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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dite behaniflét og godkendt drsrapporien for regrskabsdret |,
Junuar - 31. december 2018 for Matrix Pharmaceuticals A/S,

Arseapporten aflegges i overensstemmelse med Atsrognskabstoven,

Det er vor opfatielse 8t drsregnskabet giver et retvisende: billede af selsduibets skiiver. pussiver og
finansietle stilling pr. 31, december 2018 samt af resultatet af sefskabets aktivitser for regnskabs-
dret 1. januar - 31, december 2018,

Ledaisesheretningsn indeholder efler vor opfatielse en retvivende redeggrelse for de forhold, beret-
pingen omhandler.

Assrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Bestyreisen og dicektionen bsr ydedigere oplyst, ac des er villig tl af st selskabet finansielt det
komumigside regnskabsBr ifrosmi likviditeten mitie kreeve det,

Hellerup, dar3. juni 3018

Karsten
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Matrix Pharmaceuticals A/S

Afkraftende konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Matrix Pharmaceuticals A/S for regnskabséret 1. januar — 31. decem-
ber 2018, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsre gn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet som fglge af betydeligheden af det forhold, som er beskrevet i
afsnittet "Grundlag for afkreftende konklusion”, ikke giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 1. januar — 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for afkrzeftende konklusion

Ledelsen har aflagt drsregnskabet under forudsetning af fortsat drift. Af note 1 i drsregnskabet omkring
usikkerhed om going concern fremgér det, at selskabet har indgdet aftale med selskabets stgrste leveran-
dgr. Det er vores opfattelse, at aftalen ikke er dekkende for fortsat drift samt at der ikke er forevist do-
kumentation for at selskabet kan skaffes den ngdvendige likviditet til fortsat drift. Arsregnskabet burde i
overensstemmelse med arsregnskabsloven have veret udarbejdet under hensyntagen til den forestiende
afvikling, og indregning og maling af selskabets aktiver og forpligtelser burde have varet &ndret i over-
ensstemmelse hermed. Det har ikke vaeret muligt, at opggre indvirkningen heraf pa arsregnskabet.

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er n@rmere beskre-
vet i revisionspdtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af &rsregnskabet”. Vi er uafhzngige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler)
og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtel-
ser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekke-
ligt og egnet som grundlag for vores afkraftende konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-
des besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregn-
skabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revisi-
on, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er geldende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes.

Fejlinformationer kan opstd som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutnin-
ger, som regnskabsbrugerne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

® Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vo-
res konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser
er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern
kontrol.

® Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme re-
visionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selska-
bets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i
vores revisionsptegning ggre opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis si-
danne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er
baseret pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremti-
dige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l&engere kan fortsette driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenhe-
der pé en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.
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Som det fremgér af afsnittet ”Grundlag for afkreftende konklusion”, er vores konklusion om &rsregn-
skabet modificeret som fglge af manglende oplysninger om den veasentlige usikkerhed, der kan rejse
tvivl om selskabets mulighed for at fortsette driften. I forbindelse med vores gennemlesning af ledel-
sesberetningen har vi konstateret, at ledelsesberetningen ikke indeholder oplysninger om den vasentlige
usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets muligheder for at fortsette driften. Det er pé
denne baggrund vores opfattelse, at ledelsesberetningen ikke er udarbejdet i overensstemmelse med lov-
givningens krav.

Hellerup, den 3. juni 2019
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr. 18 96 79 01

(el o
ppe Mgller Hansen

statsautoriseret revisor tatsautoriseret revisor
mnel 1684 mne41343
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LEDELSESBERETNING

Hovedaktivitet

Selskabets aktivitet har i lighed med tidligere ar bestdet i handel med pharmaceutiske produkter.

Udvikling i regnskabsaret

Selskabets indtjening i regnskabsaret vurderes som utilfredsstillende.
Der forventes et nul resultat for det kommende regnskabsar.

Kapitaltab

Som fglge af selskabets udvikling de seneste ar er selskabets egenkapital tabt. Selskabets ledelse har
forhandlet en aftale p& plads med selskabets stgrste leverandgr. Aftalen gir ud pa, at Matrix Phar-
maceuticals A/S kan fortsztte og udvide forretningen i Danmark, med en mulighed for hjzlp til
Sverige og Norge. Samtidig kan forretningskonceptet @ndres for Matrix Pharmaceuticals A/S, sile-
des at omkostningerne kan nedbringes, og kassekreditten tilsvarende kan nedbringes.

Aftalen treder i kraft 1. juli 2019 og geelder i 3 4r, med automatisk forlengelse hvis begge parter
gnsker det.

Ledelsen forventer derfor, at samme leverandgr opretholder kreditfaciliteten samt at selskabets
bankforbindelse fortsat stiller den ngdvendige og hidtidige finansiering til rddighed for selskabet.
Det er ledelsens opfattelse at disse kreditfaciliteter bliver stillet til rddighed og p4 den baggrund af-

leegges regnskabet i overensstemmelse med forudsatning af selskabets fortsatte drift.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtrddt betydningsfulde handelser efter regnskabsérets

udlgb, som vasentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Matrix Pharmaceuticals A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens

bestemmelser for en klasse B virksomhed med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere ar.

Generelt om indregning og maling
I resultatopggrelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og

nedskrivninger i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde

selskabet og aktivets vaerdi kan verdiansettes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nar det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-

pligtelsen kan verdiansettes palideligt.

Ved fgrste indregning verdiansettes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende veerdianset-

tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Forskellen mellem kursen pa

transaktionsdagen og betalingsdagen indregnes i resultatopggrelsen som finansiel post.

Tilgodehavender, geld mv. i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Kursforskel-

len indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat
RESULTATOPGORELSEN

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsztning, fratrukket vareforbruget og andre eksterne om-
kostninger.

Nettoomsaetning

Nettoomsztning ved salg af handelsvarer indregnes i resultatopggrelsen, sifremt levering og risiko-
overgang til kgber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indteegten kan opggres palideligt.

Nettoomsatningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af salgsrabatter.

Vareforbrug m.v.

Vareforbrug m.v. omfatter omkostninger der afholdes for at opna érets nettoomsetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokaler og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gager, pensioner samt omkostninger til social sikring.

Finansielle poster
Finansielle indtzgter og -omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geeld og fremmed valuta samt amortise-

ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Selskabsskat og udskudt skat
Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgg-
relsen med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der

kan henfgres til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat verdiansattes efter geldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabs-

massige og skattemassige vardier af aktiver og forpligtelser.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - fortsat

BALANCEN

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpriser med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det

tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

I afskrivningsgrundlaget modregnes en eventuel scrapverdi. Rente- og gvrige omkostninger pa lan

til finansiering af immaterielle og materielle anlegsaktiver indregnes ikke i kostprisen.

Afskrivningsperioden er fastsat ud fra den vurderede pkonomiske brugstid, der udggr:

Driftsmidler og inventar ................. S5ar

Finansielle anlaegsaktiver
Ovrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver som ikke indgér i en handelsbeholdning méles til amortiseret kostpris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger verdiansattes til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsveerdi, hvis

denne er lavere.

Tilgodehavender
Tilgodehavender verdiansttes til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende verdi med
fradrag af nedskrivning til imgdegéelse af tab. Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en in-

dividuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Gealdsforpligtelser i gvrigt
@vrige geldsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af geldsforholdet.
Efterfplgende opggres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser

samt for variabelt forrentede geaeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.
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RESULTATOPGORELSE 1. januar - 31. december 2018

2018 2017
Note kr. kr.

BRUTTOFORTIJENESTE .......cccovinniniiicecrenne, -55.731 266.980
Personaleomkostninger ...........cccoeeveeveveeceiineeeneennnn. 2 -488.972 -521.246
RESULTAT FOR AFSKRIVNINGER ...................... -544.703 -254.266
ALSKIIVIINGET ..o 3 -2.751 -2.751
RESULTAT FOR FINANSIELLE POSTER ............. -547.454 -257.017
Finansielle indt@gter ........cccocvirvvrvenenenreicrereereee 0 0
Finansielle omKkostninger ...........ccceeeeevevveereeneenrnen, -90.356 -111.849
RESULTAT FOR SKAT .....coooviirierereeeveeean, -637.810 -368.866
Skat af arets resultat ........oceeveevveiereeeeeieeeecceeen 4 0 6
ARETS RESULTAT ........cooocoovcmmmmmnrerrrsssnnenns -637.810 -368.860
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Udbytte for regnskabsaret ............ccocvvverevererrereevennnneee, 0 0
Overfgrt resultat .......coceevevievriieieeecece e, -637.810 -368.860

-637.810 -368.860
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BALANCE pr. 31. december 2018
31/12 2018 31/12 2017

AKTIVER Note kr. kr.
Driftsmidler 0g inventar ...........c..coccoveeveeevevereeneenen. 3 231 2.982
MATERIELLE ANLAEGSAKTIVER ........ccooceuen.... 231 2.982
DEPOSILA ...t 5 54.000 54.000
FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER ........ccccooeveunn, 54.000 54.000
ANLAGSAKTIVERTALT ...ooooiveveceeeee 54.231 56.982
VAREBEHOLDNINGER ........c.ccccoooeiiiviieeeae. 1.036.020 1.189.994
Tilgodehavender fra salg ...........cccccevvevevecvinecneenne. 780.561 853.612
Andre tilgodehavender ..............ccocooevvvieiveeeereen. 20.534 20.534
Periodeafgra@nsningsposter ............ccoeveeviveeeeeeernennnnn., 50.580 69.678
TILGODEHAVENDER ........cccooooveiiieiiiieeeeeenn, 851.675 943.824
OMSZATNINGSAKTIVERTALT ......ccoovvvvvenn. 1.887.695 2.133.818
AKTIVERTALT ....cocoviiiieeee, 1.941.926 2.190.800
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BALANCE pr. 31. december 2018

Side 12

31/12 2018 31/12 2017

PASSIVER Note kr. kr.

Aktiekapital ........ccoeeeierininierereeee e 500.000 500.000
OVerfart 1eSUItat .......cocovvvveviiiieieeeeeceeeec e -2.375.332 -1.737.522
Forslaet udbytte for regnskabsaret ................ccovevn...... 0 0
EGENKAPITALTALT .ooovieiiieeceecee e, 6 -1.875.332 -1.237.522
Bankg®ld ......c.c.ccoviiiiinieeeee e, 994.301 843.932
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .................... 1.848.710 1.662.119
Geeld til anpartshaver og ledelse .............ccccceeveunnn.... 440.733 143.892
Anden g&ld .......ccoooviiininie 533.514 778.379
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER ........ 3.817.258 3.428.322
GALDSFORPLIGTELSER T ALT ........coocvevenen. 3.817.258 3.428.322
PASSIVERTALT ....cccooooviiiiiieeeeeeeeeeeeen 1.941.926 2.190.800
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NOTER
2018 2017
Note 1 - Going concern kr. kr.

Som fglge af selskabets udvikling i resultatet de seneste &r er selskabets egenkapital tabt.
Selskabets ledelse har forhandlet en aftale pa plads med selskabets stgrste leverandgr.

Aftalen gér ud pd, at Matrix Pharmaceuticals A/S kan fortsztte og udvide forretningen i Danmark
med en mulighed for hjalp til Sverige og Norge. Samtidig kan forretningskonceptet zndres

for Matrix Pharmaceuticals A/S, siledes at omkostningerne kan nedbringes, og kassekreditten
tilsvarende kan nedbringes.

Aftalen treeder i kraft 1. juli 2019 og geelder i 3 r, med automatisk forlengelse hvis begge parter
gnsker det.

Ledelsen forventer derfor, at samme leverandgr opretholder kreditfaciliteten samt at selskabets
bankforbindelse fortsat stiller den ngdvendige og hidtidige finansiering til ridighed for selskabet.
Det er ledelsens opfattelse at disse kreditfaciliteter bliver stillet til ridighed og pa den baggrund

aflegges arsregnskabet i overensstemmelse med forudsztning af selskabets fortsatte drift.

Note 2 - Personaleomkostninger

LANNINEET ..ottt en e 484.800 517.000
Sociale OMKOSIINEET .....cvevrveuiieeeeiieeeeeeecececeeeeeeeee e, 4.172 4.246
488.972 521.246

Gennemsnitligt antal medarbejdere ...........ooovevvvveeveeeeeeeerieeeeennnn 1 1
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NOTER - fortsat
2018 2017

Note 3 - Driftsmidler og inventar kr. kr.
KOSHPIIS, PIIMO ..ottt ne 13.757 13.757
Tilgang til KOSPIIS ......c.eveveeiririiiieeeteeeeeeccceeeeeeeee e 0 0
Afgang til KOSEPIIS ......c.coovvieieiiieeiieeeee e 0 0
Kostpris, UItimMO .....ccceoevvivveieicriicccceceeeeen e 13.757 13.757
Akkumulerede afskrivninger, primo .............cocoeveereeeeeeerececseeesnn 10.775 8.024
Afskrivninger vedr. arets afgang ...........ce.oovevevevereeeieeeeeeesen, 0 0
Arets AFSKIIVIINZET ..eeiveieiieieseeectece et 2.751 2.751
Akkumulerede afskrivninger, ultimo .............coccoveeveeeeeoieeeeereeen. 13.526 10.775
REGNSKABSMASSIG VAERDI, ULTIMO .......cooooveeeeeeeeeen. 231 2.982
Note 4 - Skat af arets resultat
Arets AKEUELE SKAL .........veooeeeeeeeeeeeeeeeeeee oo 0 0
Arets aktuelle skat, reg. tIdLZEIE Ar ...evvvveveeierecee e, 0 -6
Regulering af udskudt sKat .........cocoeieeereveciieiiiieeeeeeeee e 0 0

0 -6
Note 5 - Deposita
KOSIPIIS, PIIMO woveieeiceeceicecceeeeeee e, 54.000 54.000
THlgang til KOSEPIIS ...c.ccvvveuivueuieierieieteecceeeeceecee et e e 0 0
Afgang til KOSEPILS ....ccvoveirieiieriicieceeeececceeee e 0 0

REGNSKABSMASSIG VARDI, ULTIMO ........cocoooevieeenne. 54.000 54.000
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Note 6 - Egenkapital kr. kr.
Aktiekapital primo/ultimo .....c.cccocvevecieieeiieeceeeeeeeeee e 500.000 500.000
Overfort resultat:
SaldO PIIMIO ..ttt -1.737.522 -1.368.662
Overfart af Arets reSultat ........c.eeeevevevieeeeieeeeeee e eee e -637.810 -368.860
OVerfart till NESE AT ....o.evveveeieeeeiieeee e -2.375.332 -1.737.522
Udbytte for regnskabsaret:
Saldo PrimO ....cuceviiiicicc e 0 0
Udbetalt UdDYLE ........cveuiveeiiieieiieteceeeecee e, 0 0
Foreslaet udbytte for regnskabSaret ..............ccceueveeevveceeeeeererernan 0 0

0 0
EGENKAPITAL TALT ...cooooiiiieieeeeeeeeeeeeeeeee e -1.875.332 -1.237.522

Note 7 - Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er stillet vicksomhedspant i simple fordringer, varelager, driftsinventar- og materiel samt
immaterielle rettigheder for kr. 700.000 for bankgzeld. 3. mand har stillet kaution for selskabets
bankgeld.




