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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt 8rsrapporten for regnskabséret 01.01.2018
- 31.12.2018 for Dansk Stillads Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabs8ret 01.01.2018 - 31.12,2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hvidovre, den 26.03.2019

v 4

Dire_li(/ti;jn_ 7 y /7/ ) s

Ole .S’couby Vesterdahl ohnnie Lgnbirk Thomas Lgnbirk
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Dansk Stillads Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Dansk Stillads Holding ApS for regnskabsaret
01.01.2018 - 31.12.2018, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis, for sdvel koncernen som selskabet samt pengestremsopggrelse for koncernen.
Koncernregnskabet og 8rsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af koncernens og selska-
bets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsdret 01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstem-
melse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit “"Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet”. Vi er
uafhangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske
regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forplig-
telser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt
og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et 8rsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og 8rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortszette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet p8 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet
realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og &rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og 3rsregnskabet som helhed er uden
vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformation
kan opstd som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbru-
gerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og 8rsregnskabet.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gealdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i koncemregnskabet og
drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundiag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig fejlinformation forarsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af feji, idet besvigelser kan omfatte
sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszettelse af intern
kontrol.

o Opnar vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

) Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmazessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet p3 grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opn3ede revisions-
bevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om koncernens og selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning ggre opmaerksom p3 oplysninger herom i
koncernregnskabet og &rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opn3et frem til datoen
for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
&rsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

. Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi
er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfgre koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmasssige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker
ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &arsregnskabet er det vores ansvar at lase
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller &rsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
drsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 26.03.2019

Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Fle Larsen
stat oriseret revisor
MNE-nr. mne27790
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Ledelsesberetning

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Hoved- og nggletal
Hovedtal
Bruttofortjeneste 40.662 44.107 63.085 28.726 28.566
Driftsresultat 13.857 16.814 37.061 28.982 9.938
Resultat af finansielle
poster 741 550 597 (716) (2.979)
Arets resultat 11.395 13.317 29.885 6.355 5.018
Samlede aktiver 84.774 87.050 93.516 55.978 52.504
Investeringer i materielle
anlaegsaktiver 5.472 16.746 17.077 19.927 9.522
Egenkapital 58.136 54,240 52.923 8.644 6.789
Nggletal
Egenkapitalens forrentning
(%) 20,3 24,9 97,1 82,4 76,8
Soliditetsgrad (%) 68,6 62,3 56,6 15,4 12,9
Hoved- og nggletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings geeldende version af “Anbefalinger &
Npgletal”.
Nggletal Beregningsformel Nggletal udtrykker

Egenkapitalens forrentning (%)

Soliditetsgrad (%)}

Arets resultat x 100
Gns. egenkapital

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

Virksomhedens forrentning af den kapital,
som ejerne har investeret i virksomheden.

Virksomhedens finansielle styrke.
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Koncernens primaere forretningsomrade er udlejning og montering af stilladsmateriel.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Koncernens resultat fgr skat udggr 14.598 t.kr. mod 17.365 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat
som tilfredsstillende, nar der henvises til udviklingen i koncernens omsaetning.

Forventet udvikling
I det kommende regnskabsar forventes et tilfredsstillende positivt resultat.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Koncernens resultatopggreise for 2018

Bruttofortjeneste

Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger
Driftsresultat

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver

Andre finansielle indtzegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat fgr skat

Skat af 8rets resultat

Arets resultat

2018 2017
Note kr. kr.
1 40.661.645 44.107.300
(6.329.298) (6.317.835)
1 (20.475.344) (20.975.206)
13.857.003 16.814.259
656.301 516.133
10.055 0
364.778 409.948
(290.282) (375.615)
14.597.855 17.364.725
2 (3.202.390) (4.047.669)
3 11.395.465 13.317.056
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Koncernens balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Goodwill 326.249 1.014.594
Immaterielle anlaegsaktiver 4 326.249 1.014.594
Grunde og bygninger 14.941.682 15.910.059
Produktionsanlaeg og maskiner 30.804.235 36.378.114
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 7.865.715 7.231.002
Materielle anlaegsaktiver 5 53.611.632 59.519.175
Kapitalandele i associerede virksomheder 2.154.353 1.454.319
Andre veerdipapirer og kapitalandele 168.285 158.230
Finansielle anlaegsaktiver 6 2.322.638 1.612.549
Anlaegsaktiver 56.260.519 62.146.318
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 24,111.097 20.078.214
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 3.230.000 4.318.588
Andre tilgodehavender 183.501 384.037
Periodeafgraensningsposter 8 50.000 50.000
Tilgodehavender 27.574.598 24.830.839
Likvide beholdninger 938.962 72.353
Omsatningsaktiver 28.513.560 24.903.192

Aktiver 84.774.079 87.049.510
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Koncernens balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 250.000 250.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis 933.474 654.319
metode
Overfgrt overskud eller underskud 49,452.032 45.835.722
Forslag til udbytte for regnskabs8ret 7.500.000 7.500.000
Egenkapital 58.135.506 54.240.041
Udskudt skat 9 2.316.000 2.854.000
Hensatte forpligtelser 2.316.000 2.854.000
Geeld til realkreditinstitutter 6.173.299 6.557.253
Langfristede gaeldsforpligtelser 10 6.173.299 6.557.253
Kortfristet det af langfristede gasldsforpligtelser 10 383.953 380.684
Bankgeeld 2.002.500 5.564.638
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 2.610.419 2.147.222
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 1.267.594
Skyldig selskabsskat 351.604 443,798
Anden geeld 12.800.798 13.594.280
Kortfristede geeldsforpligtelser 18.149.274 23.398.216
Gaeldsforpligtelser 24,322,573 29.955.469
Passiver 84.774.079 87.049.510
Associerede virksomheder 7
Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser 12
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 13

Dattervirksomheder 14
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Koncernens egenkapitalopggrelse for 2018
Reserve for
netto- Forslag til
opskrivning Overfort udbytte for
Virksom- efter indre overskud eller regnskabs-
hedskapital vaardis metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 250.000 654.319 45.835.722 7.500.000
Udbetalt ordinzert
udbytte 0 0 0 (7.500.000)
Udbytte fra
associerede 0] (375.000) 375.000 0
virksomheder
Arets resultat 0 654.155 3.241.310 7.500.000
Egenkapital 250.000 933.474 49.452.032 7.500.000
ultimo
Ialt
kr.
Egenkapital primo 54.240.041
Udbetalt ordinaert udbytte (7.500.000)
Udbytte fra associerede virksomheder 0
Arets resultat 11.395.465
Egenkapital ultimo 58.135.506
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Koncernens pengestrgmsopggrelse for 2018
2018 2017

Note kr. kr.
Driftsresultat 13.857.003 16.814.259
Af- og nedskrivninger 11.922.688 10.539.819
Andringer i arbejdskapital 11 (3.010.242) 2.454.446
Pengestrgmme vedrgrende primaer drift 22.769.449 29.808.524
Modtagne finansielle indtzegter 374.833 409.948
Betaite finansielle omkostninger (290.282) (375.615)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (3.904.295) (6.801.016)
Pengestrgmme vedrgrende drift 18.949.705 23.041.841
Kgb mv. af materielle anleegsaktiver (5.472.150) (16.745.864)
Salg af materielle anlaagsaktiver 145.350 596.520
Kgb af virksomheder (420.879) 0
Modtagne udbytter fra associerede virksomheder 375.000 459.980
Pengestrgmme vedrgrende investeringer (5.372.679) (15.649.364)
Afdrag p& 18n mv. (380.685) (376.468)
Udbetalt udbytte (7.500.000) (12.000.000)
Tilbagebetaling af gaeld til selskabsdeltagere (1.267.594) (266.915)
Pengestrgmme vedrgrende finansiering (9.148.279) (12.643.383)
FEndring i likvider 4.428.747 (5.250.906)
Likvider primo (5.492.285) (241.379)
Likvider ultimo (1.063.538) (5.492.285)
Likvider ultimo sammensaetter sig af:
Likvide beholdninger 938.962 72.353
Kortfristet gaeld til banker (2.002.500) (5.564.638)
Likvider ultimo (1.063.538) (5.492.285)
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og Ignninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Skat af arets resultat

Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrgrende tidligere ar

3. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret
Overfgrt resultat

4. Immaterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Rrets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

2018 2017

kr. kr.
61.721.209 72.710.913
8.273.445 9.132.660
863.872 801.691
3.602.619 2.911.852
74.461.145 85.557.116
115 131

2018 2017

kr. kr.
3.800.443 3.743.798
(538.000) 181.000
(60.053) 122.871
3.202.390 4.047.669
2018 2017

kr. kr.
7.500.000 7.500.000
3.895.465 5.817.056
11.395.465 13.317.056
Goodwill

kr.

21.669.199

21.669.199

(20.654.605)
(688.345)

(21.342.950)

326.249
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Koncernens noter

5. Materielle anl=gsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger
Tilbagefarsel ved afgange

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

6. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af &rets resultat
Udbytte

Arets opskrivninger
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig veerdi ultimo

7. Associerede virksomheder
Hejs.dk A/S

8. Periodeafgransningsposter

Andre anlaeg,

Produk- drifts-

Grunde og tionsanlaeg materiel og
bygninger og maskiner inventar
kr. kr. kr.
25.185.491 54.315.742 21.427.152
0 2,122,196 3.349.954
0 (828.887) (1.180.099)
25.185.491 55.609.051 23.597.007
(9.275.432) (17.937.628) (14.196.150)
(968.377) (7.696.075) (2.697.738)

0 828.887 1.162.596

(10.243.809)  (24.804.816)

(15.731.292)

14.941.682 30.804.235 7.865.715
Kapital- Andre
andele i vaerdi-

associerede papirer og
virk- kapital-
somheder andele
kr. kr.

800.000 50.693
420.879 0
1.220.879 50.693
654.319 107.537
654.155 0
(375.000) 0]

0 10.055

933.474 117.592
2.154.353 168.285
Ejer-

andel

Hiemsted %
Hvidovre 25,0

Periodeafgraensningsposter vedrgrer forudbetalte omkostninger.
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2018 2017
kr. kr.
9. Udskudt skat
Materielle anlaegsaktiver 2.299.248 2.858.543
Tilgodehavender 30.816 11.345
Gaeldsforpligtelser (14.064) (15.888)
2.316.000 2.854.000
Bevaegelser i dret
Primo 2.854.000
Indregnet i resultatopggrelsen (538.000)
Ultimo 2.316.000
Forfald inden Forfald inden
for 12 for 12 Forfald efter
méneder maneder 12 méneder Restgeeld
2018 2017 2018 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
10. Langfristede
gaeldsforpligtelser
Geeld til 383.953 380.684 6.173.299 3.934.403
realkreditinstitutter ) ) ) ’ ) )
383.953 380.684 6.173.299 3.934.403
2018 2017
kr. kr.
11. Andring i arbejdskapital
/ndring i tilgodehavender (2.743.759) 11.729.705
Andring i leverandsrgeeld mv. (266.483) (9.275.259)
(3.010.242) 2.454.446

12. Ikke-indregnede leje- og leasingforpligtelser
Koncernens leje- og leasingforpligtelse udggr 20 t.kr. og forfalder til betaling indenfor 1 &r (2017: 15 t.kr.).
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Koncernens noter

13. Pants=etninger og sikkerhedsstillelser
Geeld til realkreditinstitutter er sikret ved pant i ejendomme.

Til sikkerhed for koncernens bankforbindelse er der afgivet virksomhedspant pa8 10.000 t.kr. i fordringer,
lagre og inventar mv.

Der er udstedt arbejdsgarantier via Tryg Garanti, som samlet udggr 101 t.kr. (2017: 301 t.kr.).

Datterselskabet Dansk Stillads Service A/S har afgivet selvskyldnerkautioner overfor det associerede sel-
skab Hejs.dk A/S” bankforbindelser. Dansk Stillads Service A/S° andel af forpligtelserne udggr 942 t.kr.
(2017: 7.364 t.kr.).

Datterselskabet Dansk Stillads Service A/S har afgivet selvskyldnerkautioner overfor det associerede sel-
skab Hejs.dk A7S’ indgaede leasingaftaler med leasingselskab. Dansk Stillads Service A/S’ andel af forplig-
telserne udggr 1.498 t.kr. (2017: 493 t.kr.).

Datterselskabet Dansk Stillads Service A/S har afgivet tilbagetraedelseserklzering overfor det associerede
selskab Hejs.dk A/S’ bankforbindelser, for det samlede tilgodehavende hos Hejs.dk A/S.

Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %

14. Dattervirk-
somheder

Dansk Stillads Service A/S Hvidovre A/S 100,0
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Modervirksomhedens resultatopggrelse for 2018

2018 2017
Note kr. kr.
Bruttotab (51.025) (46.249)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 11.334.656 13.423.328
Andre finansielle indtaegter 60.179 65.146
Andre finansielle omkostninger (29.397) (71.886)
Resultat for skat 11.314.413 13.370.339
Skat af drets resultat 1 81.052 (53.283)

Arets resultat 2 11.395.465 13.317.056
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2018

2018 2017

Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 49.771.831 45.937.175
Finansielle anlaegsaktiver 3 49,771.831 45.937.175
Anlaegsaktiver 49.771,831 45.937.175
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 11.658 2.064.398
Tilgodehavende udbytte hos tilknyttede virksomheder 7.500.000 7.500.000
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 4.453 455.456
Tilgodehavender 7.516.111 10.019.854
Likvide beholdninger 920.464 19.404
Omsaetningsaktiver 8.436.575 10.039.258
Aktiver 58.208.406 55.976.433
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 250.000 250.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis
metode 22.285.635 18.450.979
Overfart overskud eller underskud 28.099.871 28.039.062
Forslag til udbytte for regnskabsaret 7.500.000 7.500.000
Egenkapital 58.135.506 54.240.041
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse 0 1.267.594
Skyldig selskabsskat 0 443.798
Anden geeld 72.900 25.000
Kortfristede gaeldsforpligtelser 72.900 1.736.392
Gaeldsforpligtelser 72.900 1.736.392
Passiver 58.208.406 55.976.433

Eventualforpligtelser
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 5
Nzertstdende parter med bestemmende indflydelse
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Modervirksomhedens egenkapitalopggreise for 2018
Reserve for
netto- Forslag til
opskrivning Overfort udbytte for
Virksom- efter indre overskud eller regnskabs-
hedskapital vaerdis metode underskud aret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 250.000 18.450.979 28.039.062 7.500.000
Udbetalt ordinzert
udbytte 0 0 0 (7.500.000)
Udbytte fra
tilknyttede 0 (7.500.000) 7.500.000 0
virksomheder
Rrets resultat 0 11.334.656 (7.439.191) 7.500.000
Egenkapital 250.000 22.285.635 28.099.871 7.500.000
ultimo
Ialt
kr.
Egenkapital primo 54.240.041
Udbetalt ordineert udbytte (7.500.000)
Udbytte fra tilknyttede virksomheder 0
ARrets resultat 11.395.465
Egenkapital ultimo 58.135.506
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Modervirksomhedens noter
2018 2017
kr. kr.
1. Skat af drets resultat
Aktuel skat (4.453) (11.658)
Regulering vedrgrende tidligere ar (76.599) 64.941
(81.052) 53.283
2018 2017
kr. kr.
2. Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 7.500.000 7.500.000
Overfgrt resultat 3.895.465 5.817.056
11.395.465 13.317.056
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 27.486.196
Kostpris ultimo 27.486.196
Opskrivninger primo 18.450.979
Afskrivninger p& goodwill (688.345)
Andel af 8rets resultat 12.023.001
Udbytte (7.500.000)
Opskrivninger ultimo 22.285.635
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

49.771.831

Specifikation af kapitalandele i dattervirksomheder fremgar af noterne til koncernregnskabet.

4. Eventualforpligtelser

Selskabet indgér i en dansk sambeskatning med datterselskabet Dansk Stillads Service A/S. Dansk Stillads

Holding ApS er administrationsselskab i sambeskatningen. Selskabet haefter derfor i henhold til seiskabs-

skattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for eventu-

elle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

5. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Dansk Stillads Service-koncernens selskaber, bestdende af Dansk Stillads Holding ApS og Dansk Stillads

Service A/S har overfor koncernens bankforbindelse afgivet selvskyldnerkautioner for bankens engagement

med koncernens selskaber.
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Modervirksomhedens noter

Dansk Stillads Holding ApS kautionere endvidere for datterselskabets gaeld til realkreditinstitutter.

6. Neertstdende parter med bestemmende indflydelse
Alle transaktioner med nzertstdende parter er gennemfart p8 markedsmaessige vilk3r.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Rrsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse C
(mellem).

Koncernregnskabet og arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 8r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragéd virksomheden, og
forpligtelsens veaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. M3ling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden drsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkrzefter forhold, der eksisterede pd balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med
de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrol-
leres af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nar den direkte eller indirekte
ejer mere end 50% af stemmerettighederne eller pd anden m&de kan udgve eller faktisk udgver bestem-
mende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af
stemmerettighederne og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede
virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksom-
heder. Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlaagning af regnskabsposter af ensartet karak-
ter. Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mel-
lemveerender og udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomhe-
der. De regnskaber, der anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med kon-
cernens regnskabspraksis.

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedernes net-
toaktiver pd overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-
der, gzeldsforpligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pd balancedagen,
omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opst8r mellem transaktionsdagens kurs
og kursen pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopggrelsen som finansielle
poster. Materielle og immaterielle anlaegsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaere aktiver, der er
kgbt i fremmed valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopggrelse
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller ~tab omfatter nettoomsaetning fratrukket produktionsomkostninger.

Nettoomsaetning
Nettoomszetning omfatter &rets fakturerede salg, idet opgaver, pabegyndt, men fgrst afsluttet i efterfal-
gende regnskabsar er faktureret, svarende til faerdigggrelsesgraden.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrgrer virksomhedens primaere aktiviteter,
herunder lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten ind-
gar endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omseetningsaktiver.

Produktionsomkostninger

Produktionsvirksomhed: Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, der afholdes for at opnd
regnskabs8rets nettoomszetning. I produktionsomkostninger indgar direkte og indirekte omkostninger til
ravarer og hjzlpematerialer, Ign og gager, leje og leasing samt af- og nedskrivninger p8 immaterielle og
materielle anlaegsaktiver, der indgér i produktionsprocessen.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter omkostninger ved salg og distribution af virksomhedens produkter, her-
under lgn og gager til szelgere, reklameomkostninger, rejse- og repraesentationsomkostninger mv. samt af-
og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlaegsaktiver, der er knyttet til distributionsprocessen.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger ved virksomhedens administrative funktioner, herun-
der lgn og gager til medarbejdere i administration og ledelse, kontorholdsomkostninger, nedskrivninger af
tilgodehavender samt af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver, der benyttes i
administrationen af virksomheden.

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indtaegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
associerede virksomheders resultat efter forholdsmaessig eliminering af interne avancer og tab.



Dansk Stillads Holding ApS 25

Anvendt regnskabspraksis

Indtaegter af andre finansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlaegsaktiver, omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle
anleegsaktiver, der ikke er kapitalandele i tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andre finansielle indtaagter

Andre finansielle indtsegter bestar af modtagne udbytter o.l. fra andre vaerdipapirer og kapitalandele, ren-
teindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster
vedrgrende veerdipapirer, geeld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtzegter
samt godtggrelser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geeld til til-
knyttede virksomheder, nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestar af &rets aktuelle skat og a&ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopggreisen med
den del, der kan henfgres til &rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske tilknyttede virksomheder. Den aktuelle danske sel-
skabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster
(fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Goodwiill

Goodwill afskrives lineaert over den vurderede brugstid, der fastlzzegges pa baggrund af ledelsens erfaringer
inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udggr saedvanligvis 10 &r, men kan i visse
tilfeelde udggre op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en stzerk markedsposition og
langsigtet indtjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af de
pagzeldende ressourcer.

Goodwill nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.
Materielle anlaagsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanlaeg og maskiner samt andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males

til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke p& grunde.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til
klarggring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages
linezere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
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Anvendt regnskabspraksis

Bygninger 10-25 &r
Stilladsmateriel 7 &r
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 &r

Materielle anlzegsaktiver nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaes-
sige veerdi.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi med tillaeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet postiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmaessige interne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuellt tilgo-
dehavender hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veerdi, hvis det vurderes
uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den
pageeldende associerede virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispo-
neringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives ovr den forventede brugstid, som normalt er 10 &r, men kan i
visse tilfzelde udggre op til 20 &r for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den lzengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af
de p8gaeldende ressourcer.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre veerdis metode (equity-me-
toden). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmazessige indre veerdi med tilleeg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet postiv og negativ goodwill og
med fradrag eller tillaeg af urealiserede, forholdsmeessige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuellt til-
godehavender hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre vaerdi, hvis det vur-
deres uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige, negative indre veerdi overstiger tilgodehavendet, indreg-
nes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligteise til at
deekke den pagzeldende associerede virksomheds forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdispo-
neringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode under egenkapitalen.

Goodwill opggres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvaerdien af de overtagne
aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives ovr den forventede brugstid, som normalt er 10 ar, men kan i
visse tilfeelde udggre op til 20 ar for strategisk erhvervede virksomheder med en staerk markedsposition
og langsigtet indtjeningsprofil, hvis den leengere afskrivningsperiode vurderes bedre at afspejle nytten af
de pdgaeldende ressourcer.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
reghskabsmaessige vaerdi.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bgrsnoterede vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi (bgrs-
kurs) pa balancedagen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrarer efterfgl-
gende regnskabsar. Periodeafgraensningsposter méles til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gaeldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p& generalforsamlingen. Det fo-
resldede udbytte for regnskabs8ret vises som en saerskilt post i egenkapitalen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevzerdien af fremfprselsberettigede, skattemassige underskud, ind-
regnes i balancen med den veerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver,

Udskudt skat vedrgrende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.
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Anvendt regnskabspraksis

Gaeld til realkreditinstitutter

Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgaeld males pa tidspunktet for I8noptagelse til kostpris, der
svarer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfgigende males
prioritetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og
den nominelle vaerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgsgrelsen over I3neperioden som en fi-
nansiel omkostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

Operationelle leasingaftaler
Leasingydelser vedrgrende operationelle leasing-aftaler indregnes linezert i resultatopggrelsen over leasing-

perioden.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel veerdi.

Skyldig og tilgodehavende selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af 8rets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Pengestromsopggrelsen
Pengestrgmsopggrelsen viser pengestremme vedrgrende drift, investeringer og finansiering samt likviderne
ved 8rets begyndelse og slutning.

Pengestrgmme vedrgrende driftsaktiviteter praesenteres efter den indirekte metode og opggres som drifts-
resultatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, @ndring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrgmme vedrgrende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kgb og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlaegsaktiver samt kgb, udvikling, forbedring og salg mv. af immate-
rielle og materielle anlsegsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.

Pengestrgmme vedrgrende finansieringsaktiviteter omfatter aendringer i stgrrelse eller sammensaetning af
virksomhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 18n, indg3else af finansielle lea-
singaftaler, afdrag pa rentebeerende gzeld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vaerdipapirer med ubetydelig kursrisiko, med fradrag
af kortfristet bankgaeld.



