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L edelsespategning
L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 2017 for TMOU Holding ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling
pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til general forsamlingens godkendel se.

Skanderborg, den 28/05/2018

Direktion

Torben Pstergaard Mouritsen
Direkter
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei TMOU HOLDING ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for TMOU HOLDING ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Aarhus, 28/05/2018

Gert Olander , mne10189

Statsaut. revisor

Revisionsfirmaet Gert Olander, Statsautoriseret revisor
CVR: 29048061
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L edelsesberetning

Hovedaktiviteter

Selskabets formal er at drive investeringsvirksomhed samt virksomhed, der efter ledelsens sken stér i forbindelse
hermed.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat udviser et overskud efter skat p& 12.641 TDKK
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for arsrapporten for
2017.

CVR-nr. 29623295
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generdt

Indteegter indregnesi resultatopgerel sen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaadiregul eringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der malestil dagsveadi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtel ser samt tilbagefarsler som falge af andrede regnskabsmaessige sken af belgb, der tidligere har
vaget indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske ressourcer vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaardi kan méales palideigt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfal gende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopger else

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten omfatter et sammendrag af nettoomsagningen, andre driftsindtaggter og andre eksterne
omkostninger.

Finansielleindtaegter og omkostninger
Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og —tab
vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser.

Udbytte fra kapitalandele indregnes i resultatopgerelsen i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af aretsresultat

Selskabsskat udgiftsfares med den skat, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med
den del, der kan henfarestil posteringer direktei egenkapitalen. Den udgiftsfarte skat omfatter aktuel skat af
arets skattepligtige indkomst samt regulering af udskudt skat.

Balance

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i associerede virksomheder og andre virksomheder, der indgar som anlasgsaktiver, males il
kostpris. | tilfadde, hvor kostprisen overstiger nettorealisationsvaadien, nedskrivestil denne lavere vaadi.

Veardipapirer
Barsnoterede vaardipapirer malestil dagsvaardi pa balancedagen.
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Driftsmidler
Driftsmidler afskrives over den forventede brugstid, der er fastlagt til 4 ar.

Egenkapital - Udbytte
Foresl&et udbytte indregnes som en forpligtel se pa tidspunktet for vedtagel se pa den ordinagre
generaforsamling. Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saarskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den bal anceorienterede gaddsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessige og skattemaessige vaadier af aktiver og forpligtel ser opgjort pa grundlag af den planlagte
anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtel sen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaadien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud, indregnes
i balancen med den vaadi, hvortil aktivitet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af
fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtel ser inden for samme juridiske
skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med bal ancedagens lovgivning vil
vage gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. £ndring i udskudt skal som felge af
aandringer i skattesatser indregnesi resultatopgerel sen.

Gaddsforpligtelser
Finansielle forpligtel ser indregnes ved lanoptagel se til det modtagne provenu efter fradag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtel ser til amortiseret kostpris.

@vrige gaddsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til nominel veadi.

CVR-nr. 29623295
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
kr. Kr.
Bruttoresultat ........ccccoeceeieieece e -965.394 -506.952
Personal @0mKOSININGEN .....couviieiieree e -125.556 0
Resultat af ordinaer primagr drift ......ccoooeveiiiceeececee, -1.090.950 -506.952
Indtaegter af andre kapitalandele, vaadipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver ........ccccccevvevvecececcieee, 1.120.000  318.157.623
Andrefinansielle iINdtaagter ... 16.362.042 1.680.013
@vrige finansielle oMKOStNINGEr .......ccccevevececececrere e -1.759 -18.406
Ordineaert resultat far skat ........cccoeeevieviececeeceee e, 16.389.333 319.312.278
Skat af ArEtSTESUIAL ......cooveveeeereeeeeereee et -3.748.595 -276.285
ATESTESUITAL ..ot 12.640.738  319.035.993

Fordlag til resultatdisponering

Foresl &t udbytte indregnet under egenkapitalen ...........cccccueeeee. 0
OvErf@art reSUltal ........cceeceeee e 12.640.738 319.035.993
= | USRS 12.640.738 319.035.993

CVR-nr. 29623295
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Balance 31. december 2017

Aktiver
Note 2017 2016
Kr. Kr.
Kapitalandele i associerede virksomheder .........cccccveceeieecnnne, 220.000 220.000
Andre vaadipapirer og kapitalandele ... 229.667.725 218.156.452
Finansielle anlaagsaktiver i alt ..., 229.887.725 218.376.452
ANIaagSaktiver T alt ..o 2290.887.725 218.376.452
Tilgodehavende SKat ..........ccverererenieieee e 0 97.427
Andretilgodehavender .........cccoccoveeveieieece e 385.421 0
Tilgodehavender i alt ........cccooveiieiiieceee e 385.421 97.427
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..., 158.483.597  57.000.304
Veerdipapirer og kapitalandelei alt ........c.ccccovvevvvcvniececnee. 158.483.597  57.000.304
Likvide beholdninger .......cccvoveeii i 1.560.303 110.131.078
OmsaatningSaKtiver T alt ... 160.429.321 167.228.809
AKLIVEN T @IT e 390.317.046  385.605.261
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Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....oocoooiiiiicecee e

Overfart resultat ..........ccce..e...
Egenkapital i alt ........cceeee.
Hensadtel se til udskudt skat
Hensatte forpligtelser i alt

Gadd til banker ...
Leverandarer af varer og tjenesteydel ser

Skyldig sel skabsskat

Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

social SKrng ..o

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt
Gaddsforpligtelser i alt

Passiverialt ....ooccoovvvvveeeennee

Note 2017
Kr.

500.000

386.357.341

386.857.341
0
0

0
5.706
3.428.253

25.746

3.459.705

3.459.705

390.317.046
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2016

kr.

500.000
383.716.603

384.216.603
1.210
1.210

1.117.128
259.063
0

11.257

1.387.448

1.387.448

385.605.261
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Egenkapitalopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

REJISTErel o erfort
kapital | alt
resultat
mv.
kr. kr. Kr.
Egenkapital, Primo .......coooeiieieeereee e 500.000 383.716.603 384.216.603
Betalt udDYtte ..o -10.000.000 -10.000.000
APEISTESUILAE ..ot 12.640.738 12.640.738
Egenkapital, UItIMO ......cccoiiiiiieeee s 500.000 386.357.341 386.857.341

Selskabskapitalen, der ikke er inddelt i klasser, har vaaret usandret de seneste fem &r.
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Noter

1. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Selskabet har som falge af investeringer i private equity fonde eventualforpligtel ser pa 4,2
mio. kr. som udgeres af udestaende tilsagn.

Selskabet har kautioneret for i at 7,8 mio. kr. for bankgadd optaget i ejendomssel skaber, hvori
selskabet har investeret.

2. Oplysning om pantseetninger og sikker hedsstillelser

Der er afgivet pant i nom. 10 tkr. anparter i Ejendomsselskabet Enghaveve 20, Viby ApStil
sikkerhed for 30.300 tkr.
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