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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. april 2016 - 31.
marts 2017 for Compass Congress Center A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

april 2016 - 31. marts 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabenraa, den 7. juni 2017

Direktion:

Henning Sgrensen

Bestyrelse:

Henning Sgrensen Leif Ngrgaard Lauridsen Stewart Stjeneholm Laursen
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DEN UAFH/ZANGIGE REVISORS ERKL/AERINGER
Til kapitalejerne i Compass Congress Center A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for Compass Congress Center A/S for regnskabsar-
et 1. april 2016 - 31. marts 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger
og udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregn-
skabet og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna
yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende bille-
de af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. marts 2017 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. april 2016 - 31. marts 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.



|IBDO "

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLZARINGER

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 7. juni 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Alex Thomsen
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er drift og udlejning af investeringsejendomme.

Usadvanlige forhold
Selskabet har i regnskabsaret andret regnskabspraksis, idet man er overgaet til at gaeld tilknyttet til
investeringsejendomme males til amortiseret kostpris mod tidligere indregning til dagsvaerdi.

Samtidig er dagsvaerdireguleringen af swaps overgaet til at blive fort via egenkapitalen, hvor denne
tidligere blev fart via resultatopggrelsen.

Der henvises i gvrigt til beskrivelsen under anvendt regnskabspraksis.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESU

LTATOPG@RELSE 1. APRIL - 31. MARTS

BRUTTOFORTJENESTE........cocviniiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnns

Af- 08 NEdsKIVNINGEr...coiiiii i e eieees

Vard
Veaerd

iregulering af investeringsejendomme..........ccccevvvennn.
iregulering af gaeld i investeringsejendomme................

DRIFTSRESULTAT ...ttt

Indtaegter af kapitalandele.......cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiniiii,
Andre finansielle indtagter......coovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieienes
Andre finansielle omkostninger........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn.,

RESU

LTAT FOR SKAT ..ottt

SKat af Arets resULEat. ..o eeee i eieeeeeeeeieeieeeneeaneaneeanaens

ARETS RESULTAT ..couiiniiiiiieiineiieeieeie e e e e e eaieeaneeans

FORS

LAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for netto opsk. efter indre vaerdis
111] o] [T PP P
Overfart resultat.....cooieeiiiiiiiiiiiiii e

Note

2016/17
kr.

1.934.921
-39.013
133.535

0
2.029.443
64.618
19.264
-947.905
1.165.420
-235.577

929.843

64.618
865.225

929.843

2015/16
kr.

2.002.836
-49.925

0

-61.550
1.891.361
26.479
26.795
-1.049.408
895.227
-183.364

711.863

26.479
685.384

711.863
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BALANCE 31. MARTS

AKTIVER

Investeringsejendomme
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlaagsaktiver..........c.coooiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........ccccccoiveeeln.
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieenns

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavender fra salg

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.....................

Andre tilgodehavender
Periodeafgraensningsposter
Tilgodehavender.................
Likvider.......ccccevvveiiniinnnn...
OMSZATNINGSAKTIVER

AKTIVER........coviiiiiiiinnn,

Note 2017
kr.

33.824.613
0
2 33.824.613

391.097
3 391.097

34.215.710
17.067

4 91.341
15.731

51.720

175.859
411.464
587.323

34.803.033

2016
kr.

33.824.613
39.012
33.863.625

326.479
326.479

34.190.104
6.000
50.000
25.536
61.057
142.593
647.623
790.216

34.980.320
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BALANCE 31. MARTS

PASSIVER Note

AKtIEKAPItAl vttt i i e e
Reserve for netto opsk. efter indre vaerdis metode...............
Overfart overskud.......oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeieeeeeas
EGENKAPITAL ...ttt i i e ei et et enneenaenneeanaens 5
Hensaettelse til udskudt skat.......ccoevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn...
HENSATTE FORPLIGTELSER......ccctiiiiiiiiiiiniiiieeneenneeananns

33 1
Prioritetsgaeld.....ccvviiiiiiiiiiiiii i e e es
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccovviiiiiiiiiiinn.. 6

Kortfristet del af langfristet gaeld.........ccooiiiiiiiiiiiii. 6
Geeld til pengeinstitutter.....ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeens
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser...........cccovvvinennnn..
ViV ala (5] - 2= <1 (o R PP
Kortfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiiinn..
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......ciitiiitiiiiiiiiiieiiieneeinenneennanns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv. 7

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 8

2017
kr.

500.000
91.097
7.895.595
8.486.692
2.253.258
2.253.258
3.374.116
17.248.115
20.622.231
1.001.000
110.925
32.625
2.296.302
3.440.852
24.063.083

34.803.033

10

2016
kr.

500.000
26.479
6.712.320
7.238.799
1.927.975
1.927.975
4.665.009
16.775.566
21.440.575
1.192.000

-1
286.250
2.894.722
4.372.971
25.813.546

34.980.320
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NOTER

2016/17 2015/16
kr. kr.

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat.......coceviiiiiiiiiiiiiiiiiiiininineenns. 235.577 183.364
235.577 183.364

Materielle anlasgsaktiver

Andre anlaeg,
Investerings- driftsmateriel og

ejendomme inventar
Kostpris 1. @pril 2016, .cccuuieiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeiieeeeaas 24.509.271 910.202
B 1KoV - A P -133.535 0
Kostpris 31. marts 2017......cccuiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeaneeenns 24.375.736 910.202
Af- og nedskrivninger 1. april 2016......ccccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnes 0 871.189
Arets afsKriVRINGEr ... .uiveieiiie e 0 39.013
Af- og nedskrivninger 31. marts 2017..........ccocvevvvieennnenn. 0 910.202
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 1. april 2016............ccccouueet 9.315.342 0
Arets vaerdireguleringer.......oouvveieiiniieiiieiieeeeeeeeaes 133.535 0
Vaerdireguleringer til dagsvaerdi 31. marts 2017................ 9.448.877 0
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017...........cceeveennnenn.. 33.824.613 0

Ejendommene bestar af to udlejningsejendomme i Reodekro og en sarskilt grund.
Ejendommen Brunde Vest 17 blev anskaffet i 2006, grunden Brunde Vest 16 blev anskaffet i
2009 og ejendommen Brunde Vest 2 blev anskaffet i 2013. Ejendommen Brunde Vest 17
udlejes til erhvervslejemal. | ejendommen Brunde Vest 2 er der syv lejemal, de fem lejemal
udlejes til erhvervslejemal og de to lejemal udlejes til bolig. Ejendommenes dagsvaerdi
vurderes ved hjaelp af en afkastbaseret vaerdiansaettelsesmodel, hvor vardien opggres pa
baggrund af investeringsejendommenes driftsafkast og et individuelt fastsat afkastningskrav.

De fremtidige pengestremme tager udgangspunkt i en skennet arlig gennemsnitlig leje. Arlige
driftsomkostninger, herunder lebende vedligeholdelse er skgnnet.

Ved beregningen er anvendt et afkast i intervallet 7% - 7,5%, som er fastlagt under
hensyntagen til de gaeldende forhold pa ejendomsmarkedet pa balancedagen,
ejendomstypen, ejendommenes beliggenhed mv.

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder
KOSEPIiS 1. @Pril 2016 ..uueieiiiiii it ittt ettt eeiireeeeaenineaeeaannn: 300.000
KOStpris 31. Marts 2017, .. .coiniiiiiiiiiiiieiiitteeeineeeeeennneeesennneeseennn: 300.000
Opskrivninger 1. april 2016....cciieuetiiriiiereiiieeeererineeeeeennnesessennnnnesnn, 26.479
Arets FESUILAL .. iveieiiit et e e e e e e aaen, 64.618
Opskrivninger 31. Marts 2017 .....ccuiiiiiiiiiiiiii it iii e eeieeeneeaanaen, 91.097
Regnskabsmaessig vaerdi 31. marts 2017.......cccviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinieennnenn, 391.097
Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted Egenkapital Arets resultat Ejerandel
NP Byg ApS, Aabenraa......ccccoevevevveinnnnennnnn. 391.097 64.618 100 %
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Selskabet har et tilgodehavende ved NP Byg ApS pa 91.341 kr.
Egenkapital
Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis Overfort
Aktiekapital metode overskud l alt

Egenkapital 1. april 2016.........
Andre reguleringer.................

Forslag til arets resultatdisponering...........

Egenkapital 31. marts 2017

Langfristede gaeldsforpligtelser

Banklan.........cooeveininininnnnns
Prioritetsgaeld..........ccceeeeeee

1/4 2016
geldi alt

4.897.009
17.735.566

22.632.575

500.000 26.479 6.712.320 7.238.799

318.050 318.050
64.618 865.225 929.843

500.000 91.097 7.895.595 8.486.692

31/3 2017 Afdrag Restgeeld
geldialt naeste ar efter 5 ar
4.141.116 767.000 300.000
17.482.115 234.000 16.256.000

21.623.231 1.001.000 16.556.000

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen

Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for
faellesregistrering af moms.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O kr. pr. balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 17.482 tkr., er der givet pant i grunde og

bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 31. marts 2017 udger 33.825 tkr.

Ejerpantebreve pa i alt 5.750 tkr. med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige
vaerdi pr. 31. marts 2017 udger 28.805 tkr., er stillet til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut.

Ovenstaende ejerpantebrev pa 5.750 tkr., er samtidig stillet til sikkerhed for Compass Fairs
ApS' mellemvaerende med pengeinstitut.

Ejerpantebrev pa i alt 500 tkr. med pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmaessige vaerdi
pr. 31. marts 2017 udger 5.020 tkr., er stillet til sikkerhed for gaeld til pengeinstitut.

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Compass Congress Center A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den
danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra
regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
a&ndringer.

Zndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation
Anvendt regnskabspraksis er aendret pa fglgende omrader:

. Den til investeringsejendommene tilknyttede gaeld var tidligere indregnet og malt til dagsvaerdi
med indregning af arets vaerdiregulering over resultatopgarelsen. Praksis aendres, til at geeld
vedrgrende investeringsejendomme fremover males til amortiseret kostpris.

Arsagen til praksisaendringen er en andring i arsregnskabsloven vedtaget i 2015, hvorefter det
ikke laengere er muligt at indregne gaeld vedrgrende investeringsejendomme til dagsveaerdi.

Dagsvaerdi af geeld fra sidste regnskabsar er anvendt som ny kostpris i indevaerende ar, og
sammenligningstal vedrerende praksisaendringen er ikke tilpasset, da overgangsbestemmelsen,
jf. bekg. nr. 1849 af 15/12 2015 § 1, er anvendt.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udggr en reduktion/forggelse af arets resultat
for skat med 2 tkr. og efter skat med 2 tkr., der vedrgrer arets amortisering af forskellen
mellem dagsveerdien og den nominelle vaerdi pr. 1. april 2016 og en dagsveerdiregulering.
Balancesummen og egenkapitalen pr. 1. april 2016 er uandret. Pr. 31. marts 2017 er gaelden
a&ndret med 2 tkr., som er forskellen mellem amortiseret kostpris og dagsveaerdi.

. Den til investeringsejendommen tilknyttet swap indregnes i lighed med tidligere ar til
dagsvaerdi i balancen. Dagsvaerdireguleringen er fart over egenkapitalen.

Arsagen til praksisaendringen er en aendring i arsregnskabsloven vedtaget i 2015, hvorefter det
ikke laengere er muligt at fare dagsvaerdireguleringer af swaps over resultatopggrelsen.

Den akkumulerede virkning af praksisaendringen udggr en reduktion af arets resultat for skat
med 407 tkr. og efter skat med 318 tkr., der vedrarer arets vaerdiregulering af swaps reduceret
med selskabsskat af belgbet. Balancesummen og egenkapitalen primo og ultimo er ikke
pavirket af praksiseendringen.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Huslejeindtaegter og omkostninger er periodiseret saledes, at de dackker perioden frem til
regnskabsarets udlgb. Eksterne omkostninger omfatter ejendomsomkostninger og administration.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Dagsvaerdiregulering af investeringsejendomme

Vaerdiregulering af investeringsejendomme indregnes i resultatopgerelsen. Forbedringer tillaegges den
regnskabsmaessige vaerdi pa investeringsaktiverne og udgangspunktet for arets vaerdireguleringer er
dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab gaeld samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.
Finansielle indtasgter og omkostninger indregnes med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og
med fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber
indgar i acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlasgsaktiver
Investeringsejendomme males til dagsvaerdi svarende til ejendommenes handelsvaerdi. Zndringer i
dagsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig
vurderingsmand eller alternativt baseret pa en anerkendt vaerdiansaettelsesmetode, baseret pa en
afkastbaseret model.

Ved anvendelsen af en afkastbaseret model opggres vaerdien pa basis af investeringsejendommens
driftsafkast og et individuelt fastsat forrentningskrav.

Efterfalgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen pa investeringsejendommene, nar det er
sandsynligt, at afholdelsen vil medfgre fremtidige e@konomiske fordele for virksomheden. Andre
omkostninger til reparation og vedligeholdelse indregnes i resultatopggrelsen ved afholdelsen.

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen.

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis
metode.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende
vaerdi af positiv eller negativ goodwill.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi over-
stiger anskaffelsesvaerdien.
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Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke tilknyttede virksomheders underbalance.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestramme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel veaerdi.



