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Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019
for STH-Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver koncernregnska-
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og af koncernens penge-

stromme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 31. marts 2020

Direktion

Thomas Munch Serensen Henrik Hallenberg Rasmussen

Bestyrelse

Svend Erik Skovhus Thomas Munch Sgrensen Henrik Hallenberg Rasmussen
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i STH-Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for STH-Holding ApS for regnskabséret 1. januar -
31. december 2019, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter for sével koncernen som selskabet samt pengestramsopgerelse for koncernen. Koncern-
regnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2019, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestremme for regnskabséret 1. januar - 31. december 2019 i
overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”.
Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
ovrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at geore dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og drsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes.
Fejlinformationer kan opsta som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse
af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi 1 vores revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fore, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsatte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og &rsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pé det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Fredericia, den 31. marts 2020

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 25 49 21 45

Carsten Pedersen
statsautoriseret revisor
mne27866
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Selskabsoplysninger

Selskabet STH-Holding ApS
Karetmagervej 23, st.
7100 Vejle

CVR-nr.: 29615500
Hjemsted: Vejle

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Svend Erik Skovhus
Thomas Munch Serensen

Henrik Hallenberg Rasmussen

Direktion Thomas Munch Serensen

Henrik Hallenberg Rasmussen

Revision BRANDT, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Ryes Plads
Prinsessegade 60
7000 Fredericia
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Koncernoversigt
STH-Holding ApS
Malus ApS 100% 100% Forstas A/S
100%
Morning Stars ApS
HP 2014 DK Holding KaMaMi Holding ApS
VS 2014 IVS
20% 20% 40%
JIMA Hegn ApS 60% 60% Moosdorf A/S
SER Hegn Jst ApS 100% 100% SER-Hegn ApS
Ronni Bergholt Holding ApS
50%
SER Stangsel AB 33% 50% Stentoft Hegn A/S
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Hovedtal og negletal for koncernen

2019 2018 2017 2016 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgorelse:
Nettoomsetning 469.936 382.539 306.322 324.998 248.748
Bruttoresultat 226.636 174.462 150.033 148.777 120.763
Resultat af ordinar primeer drift 14.008 17.560 10.050 21.745 13.668
Finansielle poster, netto -1.773 -1.860 -1.771 -1.502 -1.470
Arets resultat 9.454 12.150 6.277 15.643 9.283
Balance:
Balancesum 260.171 221.857 176.162 162.558 121.274
Egenkapital 64.161 57.307 47.555 44878 33.013
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 362 292 242 239 200
Nogletal i %:
Bruttomargin 48,2 45,6 49,0 45,8 48,5
Overskudsgrad (EBIT-margin) 3,0 4,6 3,3 6,7 5,5
Likviditetsgrad 97,8 108,7 112,6 110,8 -
Soliditetsgrad 23,8 24,8 26,1 26,6 27,2
Egenkapitalforrentning 9,7 11,2 14,1 41,0 29,7

Beregningen af hoved- og negletal falger Finansforeningens anbefalinger.
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Ledelsesberetning

Koncernens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten i moderselskabet bestar i at drive holding- og administrationsvirksomhed og dermed
beslaegtet virksomhed.

Hovedaktiviteten i koncernen bestér i at udfere anlaegs-, entreprener- og hegnarbejder.

Uszdvanlige forhold

Der har ikke veret usedvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der har ikke veret vaesentlig usikkerhed, der har pavirket indregningen eller mélingen.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Arets resultat og ekonomiske udvikling svarer til forventningerne.

Serlige risici

Prisrisici

Selskabets vaesentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at veere staerkt positioneret pa de markeder, hvor
industriproduktionen foregar, og produkterne salges. Desuden er det vasentligt for selskabet hele tiden
at veere pé forkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsomréder.

Finansielle risici

Selskabet er som folge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for endringer i
valutakurser og renteniveau. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansielle risici.
Selskabets finansielle styring retter sig sdledes alene mod styring af allerede patagne finansielle risici.

Valutarisici
Koncernen har ingen vesentlige valutarisici.

Renterisici
Koncernen har ingen vasentlige renterisici.

Kreditrisici
Koncernen har ingen vesentlige kreditrisici.

Miljeforhold

Koncernen har tilrettelagt sin miljepolitik s& den i videst mulig omfang tager hensyn til miljoet.

Videnressourcer

Koncernen er ikke athaengig af specielle vidensressourcer.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Der har ikke veret afholdt omkostninger til forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Den forventede udvikling

Der forventes positive resultater for det kommende ar.

Begivenheder efter regnskabsérets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.

Redegorelse for samfundsansvar

Forretningsmodel og engagement
Koncernens forretningsmodel bestar i at udfere anlaegs-, entreprener- og hegnarbejder.

Oplysning om processer for nodvendig omhu
Generelt drives koncernen efter gode og sunde principper, som ogsa indeholder, at koncernen skal
bidrage til det omgivende samfund, samtidig med, at medarbejderne fastholdes og trives i koncernen.

Oplysning om ikke-finansielle nogleresultatindikatorer
Koncernen anvender ikke ikke-finansielle nggleresultatindikatorer.

Miljoforhold — herunder klimapdvirkning

Politik

Koncernen har tilrettelagt sin miljepolitik, s& den i videst mulig omfang tager hensyn til miljg og
klimamassige forhold.

Handlinger
Koncernen lever op til geeldende regler for handtering af affald samt bortskaffelse af brugt IT udstyr mv.

Koncernen gennemferer nedvendige investeringer for at mindske energiforbruget.

Risici
Koncernen har identiceret risikoen for ikke at have nok grenne alternativer i udferelsen af byggeopgaver.

Resultater
Koncernens fokus pé grenne alternativer har medfert at leveranderer ligeledes har faet fokus pa grenne
alternativer.

Sociale forhold og medarbejderforhold

Politik

Koncernen har interne retningslinjer og malsetninger, séledes at der arbejds i et sikkert og sundt
arbejdsmilje.
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Ledelsesberetning

Handlinger
Koncernen gennemferer sine interne retningslinjer gennem ledelsessystemer og kontrolsystemer.

Arlige personaleudviklingssamtaler bidrager til lobende overvigning af trivslen i koncernen.

Risici
Koncernen har identificeret risici for ikke at have tilfredsstillende arbejdsforhold og betingelser for de
ansatte samt ikke at gere nok for det omkringliggende samfund.

Resultater
Koncernen anser det labende arbejde med medarbejderforhold som medvirkende til at koncernen opfattes
som en attraktiv arbejdsplads.

Menneskerettigheder

Politik

Koncernen har interne retningslinjer og maélsatninger, séledes at der arbejdes i et sikkert og sundt
arbejdsmilje med respekt for menneskerettigheder.

Handling
Ved import fra udlandet, sikrer koncernen sig at der ikke geres brug af berne- og tvangsarbejde i
produktionen af de varer koncernen aftager.

Risici
Koncernen har identificeret risikoen for ikke at give ens rettigheder og muligheder i koncernen, uanset
ken og personlige overbevisninger.

Resultater
Vores fokus pa menneskerettigheder har betyder, at vores leveranderer ligeledes er opmaerksomme pé
menneskerettigheder.

Bekecempelse af korruption og bestikkelse
Politik
Koncernen anvender ikke bestikkelse og undgar korruption af enhver art.

Handling
Indkebsansvarlige medarbejdere er bevidste om at spotte og imedega korruption, bestikkelse og
hvidvask.

Risici
Koncernen har identificeret risikoen for ikke at vaere opdateret pé anti-korruptions regler, nar der handles
med samarbejdspartnere i forskellige lande.
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Ledelsesberetning

Resultater
Resultatet af arbejdet med korruption og bestikkelse har medfort, at dette er ikke-eksisterende i
koncernen.

Mailtal og politikker for det underreprzesenterede kon

Koncernen tror pa, at mangfoldighed blandt medarbejderne, herunder ligelig fordeling af kennene
bidrager positivt til arbejdsmiljeet og styrker virksomhedens performance og konkurrenceevne.
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Resultatopgorelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
1 Nettoomsetning 469.936 382.539 1.029 1.339
Direkte omkostninger -191.339 -164.609 0 -8
Andre eksterne
omkostninger -51.961 -43.468 -531 -520
Bruttoresultat 226.636 174.462 498 811
2 Personaleomkostninger -191.294 -142.915 -2 -192
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagsaktiver -21.334 -13.987 -693 -327
Resultat for finansielle
poster 14.008 17.560 -197 292
Indteegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 8.686 10.702
Finansielle indtegter 0 0 417 398
3 Finansielle omkostninger -1.773 -1.860 -229 -165
Resultat for skat 12.235 15.700 8.677 11.227
Skat af arets resultat -2.781 -3.550 -3 -117
4  Arets resultat 9.454 12.150 8.674 11.110
Koncernens resultat
fordeler sig saledes:
Anpartshavere i STH-
Holding ApS 8.679 11.111
Minoritetsinteresser 775 1.039
9.454 12.150

STH-Holding ApS - Arsrapport for 2019
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
@ t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anleegsaktiver
5  Goodwill 91 163 0 0
Immaterielle anleegsaktiver
ialt 91 163 0 0
6 Grunde og bygninger 51.568 36.924 6.828 7.296
Indretning af lejede lokaler 4.226 5.096 0 0
8 Andre anleg, driftsmateriel
og inventar 85.223 73.804 0 0
Materielle anlaegsaktiver i
alt 141.017 115.824 6.828 7.296
9 Kapitalandele i tilknyttede
virksomheder 0 0 51.927 44.770
10 Kapitalandele i associerede
virksomheder 14 118 0 0
Finansielle anleegsaktiver i
alt 14 118 51.927 44.770
Anlaegsaktiver i alt 141.122 116.105 58.755 52.066
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Balance 31. december

Aktiver
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Omsatningsaktiver

Varebeholdninger 27.598 21.274

Varebeholdninger i alt 27.598 21.274 0 0

Tilgodehavender fra salg og

tjenesteydelser 87.024 80.854 0 0

Tilgodehavender hos

tilknyttede virksomheder 0 0 15.319 9.323

Tilgodehavende

selskabsskat 817 601 1.322 1.003

Andre tilgodehavender 3.598 2.988 0 0

Tilgodehavender i alt 91.439 84.443 16.641 10.326

Likvide beholdninger 12 35 0 0

Omsatningsaktiver i alt 119.049 105.752 16.641 10.326

Aktiver i alt 260.171 221.857 75.396 62.392
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital

Virksomhedskapital 375 375 375 375

Reserve for

nettoopskrivning efter den

indre verdis metode 0 0 35.061 25.824

Overfort resultat 61.436 52.756 26.369 26.931

Foresléet udbytte for

regnskabséret 0 2.000 0 2.000

Egenkapital for

minoritetsinteresser 61.811 55.131 61.805 55.130

Minoritetsinteresser 2.350 2.176 0 0

Egenkapital i alt 64.161 57.307 61.805 55.130

Hensatte forpligtelser

Hensaettelser til udskudt

skat 3.918 2.820

Hensatte forpligtelser i alt 3.918 2.820 0 0

Gezldsforpligtelser

Geld til realkreditinstitutter 28.845 26.372 2.312 2.423

Leasingforpligtelser 38.544 36.214 0 0

Deposita 0 0 0 40

Geld til tilknyttede

virksomheder 3.007 1.856 3.007 1.856

Langfristede

gaeldsforpligtelser i alt 70.396 64.442 5.319 4.319
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Balance 31. december

Passiver
Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kortfristet del af langfristet

geeld 15.689 14.433 0 0

Geld til pengeinstitutter 43.765 23.064 4.957 663

Leveranderer af varer og

tjenesteydelser 32.961 31.449 114 248

Geld til tilknyttede

virksomheder 0 0 2.704 1.984

Anden geeld 29.281 28.342 497 48

Kortfristede

gaeldsforpligtelser i alt 121.696 97.288 8.272 2.943

Geldsforpligtelser i alt 192.092 161.730 13.591 7.262

Passiver i alt 260.171 221.857 75.396 62.392

11 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
12 Eventualposter

13 Nertstiende parter
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Egenkapitalopgoerelse for koncernen

BIRANDT

revision & radgivning

Reserve for net-

toopskrivning Foresliaet udbyt-

Virksomhedska- efter den indre te for regnskabs-  Minoritetsinte-
pital veerdis metode Overfort resultat aret resser
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2019 375 0 52.756 2.000 2.176
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.000 -800
Resultatandel 0 0 8.680 0 774
Tilgang 0 0 0 0 200
375 0 61.436 0 2.350
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Egenkapitalopgoerelse for modervirksomheden

Reserve for net-

toopskrivning Foresliaet udbyt-

Virksomhedska- efter den indre te for regnskabs-

pital veerdis metode Overfort resultat aret

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2019 375 25.824 26.932 2.000
Udloddet udbytte 0 0 0 -2.000
Resultatandel 0 9.237 -563 0
375 35.061 26.369 0
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Pengestremsopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern
2019 2018
t.kr. t.kr.
Arets resultat 9.454 12.150
Reguleringer 23.629 -2.967
Andring i driftskapital -10.651 -129
Betalt selskabsskat -1.904 -1.306
Pengestremme fra driftsaktivitet 20.528 7.748
Kob af immaterielle anlaegsaktiver 0 -100
Kb af materielle anleegsaktiver -53.899 -28.561
Salg af materielle anleegsaktiver 7.436 6.761
Pengestremme fra investeringsaktivitet -46.463 -21.900
Optagelse af langfristet geeld 7.210 18.007
Betalt udbytte -2.000 -2.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet 5.210 16.007
ZEndring i likvider -20.725 1.855
Likvider primo -23.029 -24.884
Likvider ultimo -43.754 -23.029
Likvider
Likvide beholdninger 12 35
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -43.766 -23.064
Likvider ultimo -43.754 -23.029
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Noter

1. Nettoomsztning

Segmentsoplysninger
Nettoomsatning bestar af anlaegs-, entreprener- og hegnarbejder udfert i Danmark.

Koncern Modervirksomhed
2019 2018 2019 2018
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 160.447 120.778 2 192
Pensioner 19.454 14911 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 11.393 7.226 0 0
191.294 142.915 2 192
Gennemsnitligt antal
beskaftigede medarbejdere 362 292 0 8
3.  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 94 99
Andre finansielle omkostninger 135 66
229 165
4.  Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 9.237 8.649
Udbytte for regnskabsaret 0 2.000
Overfores til overfort resultat 0 461
Disponeret fra overfort resultat -563 0
Disponeret i alt 8.674 11.110

STH-Holding ApS - Arsrapport for 2019 20



BIRANDT

revision & radgivning

Noter

Koncern
31/12 2019
t.kr.
5.  Goodwill
Kostpris primo 1.310
Tilgang i arets lob 0
Kostpris ultimo 1.310
Af- og nedskrivninger primo -1.147
Arets afskrivninger =72
Af- og nedskrivninger ultimo -1.219
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 91
Koncern Moder-
virksomhed
31/12 2019 31/12 2019
t.kr. t.kr.
6.  Grunde og bygninger
Kostpris primo 40.581 10.162
Tilgang i érets lab 16.563 732
Afgang i arets lab -2.266 -2.266
Kostpris ultimo 54.878 8.628
Af- og nedskrivninger primo -3.657 -2.866
Arets afskrivninger -1.019 -300
Af-/nedskrivninger, afheendede aktiver 1.366 1.366
Af- og nedskrivninger ultimo -3.310 -1.800
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 51.568 6.828
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Noter

Koncern Moder-
virksomhed
31/12 2019 31/12 2019
t.kr. t.kr.
7.  Indretning af lejede lokaler
Kostpris primo 7.391 0
Tilgang i érets lab 414 0
Kostpris ultimo 7.805 0
Af- og nedskrivninger primo -2.295 0
Arets afskrivninger -1.284 0
Af- og nedskrivninger ultimo -3.579 0
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 4.226 0
8.  Andre anlag, driftsmateriel og inventar

Kostpris primo 129.152 432
Korrektion vedrarende tidligere ar -29.916 0
Tilgang i arets lob 36.921 2.466
Afgang i arets lob -10.460 -2.838
Kostpris ultimo 125.697 60
Af- og nedskrivninger primo -55.348 -432
Korrektion vedrerende tidligere ar 29916 0
Arets afskrivninger -18.779 372
Afskrivninger, atheendede aktiver 3.737 0
Af- og nedskrivninger ultimo -40.474 -60
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 85.223 0
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Noter

Modervirksomhed
31/12 2019 31/12 2018
t.kr. t.kr.
9. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris primo 16.946 16.946
Afgang i arets lab -80 0
Kostpris ultimo 16.866 16.946
Opskrivninger primo 27.824 20.175
Arets resultat 8.687 10.701
Tilbageforsel af tidligere ars opskrivninger 50 0
Udbytte -1.500 -3.052
Opskrivninger ultimo 35.061 27.824
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 51.927 44.770

Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Morning Stars ApS Fredericia 100 %
Forstas A/S Vejle 100 %
Malus ApS Fredericia 100 %

10. Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris primo 118 118
Afgang i arets lab -104 0
Kostpris ultimo 14 118
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 14 118

11. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gaeld til realkreditinstitutter, 28.845 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,
hvis regnskabsmaessige verdi pr. 31. december 2019 udger 51.568 t.kr.

Til sikkerhed for koncernens engagement med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant pa t.kr.
8.000 og pant i grunde og bygninger med t.kr. 1.500.
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Noter

12.

13.

Eventualposter

Eventualforpligtelser
Kautionsforpligtelser:

Selskabet er kautionist for koncernens samlede leasingsforpligtelser og gald til pengeinstitut.

Der er for koncernen stillet arbejdsgarantier for t.kr. 25.401.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets haeftelse udger et andet belab.

Nertstiende parter

Transaktioner

Der foregér transaktioner med moder- og datterselskaberne samt associerede virksomheder pa
markedsmaessige vilkar.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for STH-Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skon af belob, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd kon-
cernen, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden STH-Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori STH-Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden méde har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som asso-
cierede virksomheder, jf. koncernoversigten.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemverender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transak-
tioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handelsverdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Minoritetsinteresser

I koncernregnskabet indregnes de tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteresser-
nes forholdsmaessige andel af de tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital reguleres arligt og
praesenteres sarskilt nedenunder resultatopgerelsen og i en sarskilt hovedpost under egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Resultatopgerelsen

Nettoomszetning
Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til varer og tjenesteydelse

Omkostninger til varer og tjenesteydelser omfatter omkostninger til materialer og underentreprengrer
med fradrag af rabatter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokaler og administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tillaeg af negativ goodwill..

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser,
samt tilleg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtegter og omkostninger ind-
regnes i resultatopgerelsen med de belagb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).
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Balancen

Immaterielle anlegsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill maéles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsette et palideligt sken over brugstiden, er afskrivningsperioden fastsat til 7 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anleegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restveaerdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pé folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 50 ar
Indretning af lejede lokaler 3ar
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlegsaktiver, hvor koncernen har alle vesentlige risici og for-
dele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsverdi og nutidsverdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsverdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i1 balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.
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Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksom-
hedens regnskabsmassige indre vaerdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmeessig indre veerdi indregnes uden vaerdi, og et eventu-
elt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative
indre veerdi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige ne-
gative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende beleb under hensatte forpligtelser

i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af neervee-
rende arsrapport, bindes ikke pé opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevee-
gelser i tilknyttede virksomheder.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris. Er nettorealisationsverdien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere verdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmassige
sken.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belab.
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Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en serskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter STH-Holding ApS som administrationsselskab solidarisk og ube-
grenset over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter
opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i1 balancen som “Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig selskabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i1 udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geldsforpligtelser

Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestramme for aret fordelt pé driftsaktivitet, investeringsak-
tivitet og fi-nansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse
og afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. [ pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende keabte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestremme vedrerende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.
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Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestromme fra investeringsaktivitet
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestroamme fra finansieringsaktivitet omfatter endringer i sterrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 1an, afdrag
pa rentebarende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de vardipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsettes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdiendringer.
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