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RSM
L edelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsdret 1. januar - 31. december 2020
for STH-Holding ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattel se giver koncernregnska:
bet og arsregnskabet et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stil-
ling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og sel skabets aktiviteter og af koncernens penge-
stremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

Vegle, den 28. marts 2021

Direktion

Thomas Munch Sgrensen Henrik Hallenberg Rasmussen

Bestyrelse

Svend Erik Skovhus Thomas Munch Sgrensen Henrik Hallenberg Rasmussen
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RSM

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgernei STH-Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for STH-Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapital opgerel se, noter og anvendt regn-
skabspraksis for savel koncernen som selskabet samt pengestramsopgerel se for koncernen. Koncernregn-
skabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsl oven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020, af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter og af koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 i
overensstemmel se med arsregnskabs oven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet” .
Vi er uafhaangige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA'’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
avrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisi-
onsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncer nregnskabet og ar sregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvisende
billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kon-
trol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
0g selskabets evne til at fortsedte driften; at oplyse om forhold vedragrende fortsat drift, hvor dette er rele-
vant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fort-
sat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af koncer nregnskabet og ar sregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaddende i Danmark, altid vil afdaskke vassentlig fejlinformation, ndr sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger,
som regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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RSM

Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget
af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte ssmmensvaagel ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildiedning eller tilsidessdtel se
af intern kontrol.

. Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmasssige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

° Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe bety-
delig tvivl om koncernens og sel skabets evne til at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaarksom pa oplysninger her-
om i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrakkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog med-
fare, at koncernen og sel skabet ikke lamngere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sddan méde, at der gives et retvisende bil-
lede heraf.

. Opnar vi tilstraskkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregn-
skabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er eneansvar-
lige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for ledel sesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel ses-
beretningen og i den forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med kon-
cernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden méade synes at
indehol de vassentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel sesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav.
Vi har ikke fundet vassentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Fredericia, den 28. marts 2021

BRANDT

Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 2549 21 45

Carsten Pedersen
statsautoriseret revisor
mne27866
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Selskabsoplysninger

Selskabet STH-Holding ApS
Karetmagervej 23, st.
7100 Vele

CVR-nr.: 29615500
Hjemsted: Vele
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Bestyrelse Svend Erik Skovhus
Thomas Munch Sgrensen
Henrik Hallenberg Rasmussen

Direktion Thomas Munch Sgrensen
Henrik Hallenberg Rasmussen

Revision BRANDT Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Prinsessegade 60
7000 Fredericia
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Hovedtal og nagletal for koncernen

RSM

Resultatopger el se:

Nettoomsagning

Bruttoresultat

Resultat af ordinaa primaea drift
Finansielle poster, netto
Aretsresultat

Balance;

Balancesum
Investeringer i materielle anlaaysaktiver
Egenkapital

Pengestr gmme:

Driftsaktivitet
Investeringsaktivitet
Finansieringsaktivitet
Pengestrammei alt

Medarbejdere:

Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere

Nogletal i %:

Bruttomargin

Overskudsgrad (EBIT-margin)
Likviditetsgrad

Soliditetsgrad
Egenkapitalforrentning

2020 2019 2018 2017 2016
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
259.188 469.936 382.539 306.322 324.998
136.090 226.636 174.462 150.033 148.777
17.097 14.008 17.560 10.050 21.745
-498 -1.773 -1.860 -1.771 -1.502
14.076 9.454 12.150 6.277 15.643
29.574 260.171 221.857 176.162 162.558
17.859 53.898 58.476 53.643 49.855
14.862 64.161 57.307 47555 44878
78.464 20.528 7.748 7.306 -2.804
106.222 -46.463 -21.900 -29.928 -756
-140.418 5.210 16.007 19.716 -4.500
44.268 -20.725 1.855 -2.906 -8.060
197 362 292 242 239
52,5 48,2 45,6 49,0 45,8

6,6 30 4.6 3,3 6,7
118,8 97,8 108,7 112,6 110,8
50,3 23,8 24.8 26,1 26,6

- 9,7 11,2 14,1 41,0

Beregningen af hoved- og nagletal falger Finansforeningens anbefalinger.
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RSM
L edelsesberetning

K oncer nens vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten i moderselskabet bestar i at drive holding- og administrationsvirksomhed og dermed
beslaggtet virksomhed.

Koncernens hovedaktivtet med udferelse af anlagys-, entreprengr- og hegnarbejder er aandret i
regnskabsdret og sdledes, at der fremover alene er aktiviteter med anlasgsarbejder.

Usaadvanlige forhold
Der har ikke varet usadvanlige forhold, der har pavirket indregningen eller malingen.

Usikkerhed ved indregning eller maling
Bortset fra det i ledelsesberetningen anferte har der ikke vaaret vaessentlig usikkerhed, der har pavirket
indregningen eller malingen.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets resultat er i betydeligt omfang pavirket af frasalget af selskaberne med hegns- og
entreprengraktiviteterne medio regnskabsdret. Arets resultat er siledes pévirket af en ikke
til bagevendende avance ved frasalget paca. 5 mio. kr.

Koncernens indtasgter og omkostninger er reduceret som falge af de frasolgte selskaber, hvor indtasgter
og omkostninger herfra alene indgér i konsolideringen frem til salget medio regnskabsaret.

Tilsvarende er koncernens aktiver reduceret med ca. 230 mio. kr. og forpligtel serne med ca. 180 mio. kr.
og en reduktion i egenkapitalen pa ca. 50 mio. kr. Tilsvarende er modersel skabets aktiver reduceret med
ca. 55 mio. kr. og forpligtelserne med ca. 7 mio. kr. og en reduktion i egenkapitalen pa ca. 55 mio. kr.
Disseforhold er en konsekvens af frasalget.

Under hensyntagen til ovenstdende er drets resultater rediseret pad et niveau, der svarer til vore
forventninger og udmeldinger i sidste regnskabsar.

Koncernen og modersel skabet har fortsat tilfredsstillende likviditet, egenkapital og solvens.

Saxligerisici

Prisrisici

Selskabets vassentligste driftsrisici er knyttet til evnen til at veare staarkt positioneret pa de markeder, hvor
industriproduktionen foregér, og produkterne sadges. Desuden er det vassentligt for selskabet hele tiden
at vaare paforkant med den teknologiske udvikling inden for selskabets aktivitetsomrader.

Finansiellerisici

Selskabet er som falge af sin drift, investeringer og finansiering eksponeret over for aandringer i
valutakurser og renteniveau. Det er selskabets politik ikke at foretage aktiv spekulation i finansiellerisici.
Selskabets finansielle styring retter sig sdledes alene mod styring af allerede patagne finansiellerisici.
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L edelsesberetning

Valutarisici
Koncernen har ingen vassentlige valutarisici idet der alene er begraansede transaktioner i fremmed valuta.

Renterisici
Koncernen har ingen vaesentlige renterisici idet stersteparten af de rentebagende forpligtel ser er med fast
rente og der alene er rentebaarende forpligtelser med variabel rentei et begramset omfang.

Kreditrisici
Koncernen har ingen vassentlige kreditrisici idet der ikke er vassentlig kreditgivning.

Videnressour cer
Koncernen er ikke afhaangig af specielle vidensressourcer.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter
Der har ikke vagret afholdt omkostninger til forsknings- og udviklingsaktiviteter.

Den forventede udvikling
Der forventes positive resultater for det kommende ar, hvor der forventes et overskud i niveauet omkring
3 mio. kr. og en fortsat styrkelse af likviditet, egenkapital og soliditet.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsdrets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vassentligt.

Redeger else for samfundsansvar
Forretningsmodel og engagement
Koncernens forretningsmode! bestér i at udfare anlasgsarbejder.

Oplysning om processer for ngdvendig omhu
Generelt drives koncernen efter gode og sunde principper, som ogsa indeholder, at koncernen skal
bidrage til det omgivende samfund, samtidig med, at medarbejderne fastholdes og trivesi koncernen.

Oplysning om vaesentligerisici, der knytter sig til samfundsansvar
Der er ikke vaesentligerisici, der knytter sig til samfundsansvar.

Oplysning om ikke-finans elle nagler esultatindikator er
Koncernen anvender ikke ikke-finansielle nagleresultatindikatorer.
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L edelsesberetning

Miljgforhold — herunder klimapavirkning

Politik

Koncernen og selskabet har tilrettelagt sin miljgpolitik, sa den i bredest muligt omfang tager hensyn til
milj@ og klimamaessige forhold.

Dette er sdledes koncernens og sel skabets politik at beskytte miljget og klimaet systematisk og proaktivt i
den daglige forretningsaktivitet gennem udvikling af produktionsmetoder og produkter, udannelse af
medarbejdere og pavirkning af leveranderer og interessenter.

Ud fra en forsigtighedsorienteret tilgang til milja- og klimaudfordringer, tregfes initiativer til fremme af
starre ansvar og tilskynde til udvikling og spredning af miljg- og klimavenlige teknologier.

Baggrunden for miljapolitikken er, at det er vurderingen, at kunderne i fremtiden vil kraave produkter og
ydelser, der har en lavere energianvendelse i driftsfasen og kan skrottes pa en miljegmasssig og gkonomisk
forsvarlig made efter brug.

Handlinger

| regnskabsdret fortsatte koncernen og sel skabets betragbel ser pa at reducere miljg- og klimapavirkningen
af forretningsaktiviteter.

V ores hovedfokusomréder forblev:

° Investeringer i ny procesteknol ogi

° Forbedring og optimering af eksisterende udstyr

° Produktion og produktionsprocesudvikling

o Affaldsreduktion

° Udskiftning af fossil energi med vedvarende energi

Vi anvender ingen farlige produkter i produktionen og lever op til gaddende regler for handtering af
affald samt bortskaffelse af brugt it-udstyr mv., herunder kildesortering ved nedbrydning. Koncernen

gennemfarer nadvendige investeringer for at mindske energiforbruget, herunder ved investeringer i
eldrevne vaaktgjer.

Risici
Koncernen har identiceret risikoen for ikke at have nok grenne alternativer i udferelsen af byggeopgaver.
Resultater

Koncernens fokus pa grenne alternativer har medfart at leveranderer ligeledes har faet fokus pa grenne
aternativer.

STH-Holding ApS - Arsrapport for 2020 9



RSM
L edelsesberetning

Sociale forhold og medarbejderforhold

Politik

Koncernen og selskabet har interne retningslinjer og malsagninger, sdledes at der arbejdes i et sikkert og
sundt arbejdsmilja.

Vi er bevidst om, hvor vigtige engagerede, kompetente og loyale medarbejdere er for selskabet og for
resten af koncernen. Derfor er det fortsat vort mal at have attraktive arbejdsforhold, hvor der er mulighed
for bade faglig og personlig udvikling, og hvor der gares en indsats for at skabe et positivt arbejdsmilje.
Vi sater sdledes fortsat anerkendelse, udvikling og kreativitet i hgjsasdet og har fokus pa at kunne
fastholde og rekruttere medarbejdere, der dagligt bestradber sig pa at yde det bedste arbejde for os og for
omverden.

Det tilstragbes at skabe balance mellem arbejdsliv og privatliv, og medarbejderne tilbydes derfor fleksible
rammer under ansvar, ligesom der er dbenhed og dialog om, hvordan medarbejderne trives — bade hvad

angar de fysiske og psykiske vilkar i hverdagen.

Det er selskabets palitik, at:

. Anerkende medarbejderens ret til at veae medlem af en fagforening og forhandle Ian- og
arbejdsvilkar

° Statte eliminering af alle former for tvangsarbejde og accepterer ikke brug af tvangsarbejde.

° Forebyggende procedurer og praksis for at sikre, at personer under minimumsalderen ikke er
ansat.

. Bestrashe sig pa at forhindre diskriminerende praksis og sikre lige muligheder ved anvendelse af

procedurer og praksis for at forhindre forskelsbehandling i forbindelse med ansadtelse eller
afskedigelse, karriereudvikling, uddannelse eller ydelse af personaleydel ser.

Handlinger

Vi er opmagksom pa de identificerede risici for ikke at have tilfredsstillende arbejdsforhold og
betingelser for de ansatte samt ikke at gare nok for det omkringliggende samfund. Der gennemfares egne
interne retningslinjer gennem ledel ses- og kontrolsystemer.

Vi har interne retningslinjer og malseetninger, sdledes der arbejdes i et sikkert og sundt arbejdsmilja. Der
foretages kvartalsvist en gennemgang af sygefravaa, arbejdssikkerned mv. ligesom, at der arligt afholdes
personaleudviklingssamtaler, der bidrager til Igbende overvagning af trivsen for, at denne fortsat
opfattes som en attraktiv arbejdsplads.
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L edelsesberetning

Ledelse prioriteres fortsat som et af de vigtigste parametre for medarbejdernes trivsel og engagement.
Ledelse har afgerende betydning for medarbejdernes evne til at skabe vaadi for selskabet og andre
samarbejdspartnere samt for at videreudvikle selskabet som arbejdsplads og som attraktiv forretning. Det
kraever en daglig ledelse, der inspirerer medarbejdere til nytamkning og handlekraft, og det kraaver en
ledel se, der tilskynder medarbejderne til at gare deres bedster

Arlige personaleudviklingssamtaler bidrager til |gbende overvégning af trivslen i koncernen.

Risici
Koncernen har identificeret risici for ikke at have tilfredsstillende arbejdsforhold og betingelser for de
ansatte samt ikke at gare nok for det omkringliggende samfund.

Resultater
Koncernen anser det | gbende arbejde med medarbejderforhold som medvirkende til at koncernen opfattes
som en attraktiv arbejdsplads.

Menneskerettigheder

Politik

Koncernen og selskabet har interne retningslinjer og malsagninger, siledes at der arbejdes i et sikkert og
sundt arbejdsmiljg med respekt for menneskerettigheder.

Vi respekterer og beskytter internationalt proklamerede menneskerettigheder og sikrer, at vi ikke
medvirker til kraankelser af menneskerettighederne

Vi bestraber os pa at sikre:
. Fair lgnninger ved hjadp af lanpolitik og tilpasning til niveauet hos |okal e industrivirksomheder.

. Velfaad hos medarbejdere og deres familier ved hjadp af lokale initiativer, praksis og procedurer
i overensstemmelse med |okal e traditioner, betingelser og behov.

° Gode relationer til lokalsamfundet gennem aktiv deltagelse i sociale og forretningsmaessige
aktiviteter palokalt niveau.

Handling
Ved import fra udlandet, sikrer koncernen sig at der ikke geres brug af berne- og tvangsarbejde i
produktionen af de varer koncernen aftager.

Vi har interne retningslinjer og malsagninger, sdledes at der arbejdes i et sikkert og sundt arbejdsmilje
med respekt for menneskerettigheder, herunder stiller vi krav til vore leverandarer og samarbejdspartnere
sdledes, at der ikke gares brug af begrne- og tvangsarbejde i produktionen vi anvender i koncernen.

STH-Holding ApS - Arsrapport for 2020 11



RSM
L edelsesberetning

Vi har identificeret risikoen for at give ens rettigheder og muligheder i koncernen, uanset ken og
personlige overbevisninger.

Som en del af vores handlinger identificeres aktuelle og potentielle negative indvirkninger pa
menneskerettighederne i selskabet, og i selskaber der indgdr i den vaadikasde som selskabet tilhgrer, og
iveaksadter indsatser, der gar selskabet i stand til at forhindre, minimere eller forebygge de negative
indvirkninger, der er direkte koblet til selskabets forretningsomrader og selskabets forretningspartneres
ydelser.

Vi sikrer overholdelse af menneskerettighedsrelateret lovgivning i hele koncernen og har isaa fokus pé
beskyttelse af privatliv og persondata.

Risici
Koncernen har identificeret risikoen for ikke at give ens rettigheder og muligheder i koncernen, uanset
kan og personlige overbevisninger.

Resultater
Vores fokus pa menneskerettigheder har betyder, at vores leverandarer ligeledes er opmaarksomme pé
menneskerettigheder.

Bekaempel se af korruption og bestikkel se

Politik

Som samfundsansvarlig virksomhed arbejder vi imod alle former for korruption, herunder afpresning og
bestikkelse, og sikrer overholdelse af internationale standarder. | vore samarbejdsaftaler opfordres de
selskaber, der indgdr i den vaadikamde som selskabet tilhgrer til at stette og respektere anti-
korruptionsprincipper.

Vi indgér i en dben og positiv dialog med relevante samarbejdspartnere, og har opstillet retningslinjer,
der beskriver, hvordan man undgér bestikkelse og korruption. Vi bidrager til at minimere bestikkelse og
korruption i selskaber, der indgdr i den veardikaade som tilhgrer sel skabet.

Handling

Handhaevelse af  anti-korruptionsprincippet er forsat  en integreret del  af  vores
leverandgrhandteringsproces, og vi fastholder derfor fokus pa at sikre, at leveranderer anerkender og
respektere deres ansvar, ndr de handler med selskabet.

Medarbejderne er instrueret om ikke at give eller modtage uberettigede fordele af savel danske som
udenlandske embedsmaand eller ansatte i private virksomheder.

Vi anvender ikke bestikkelse, og undgér korruption af enhver art, og vi taler ingen form for korruption,
pengeafpresning eller bestikkelse. Samtlige medarbejdere, herunder medarbegjdere i indkegbs- og
salgsfunktionerne er helt bevidste om at spotte og undga korruption, bestikkelse og hvidvask.
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L edelsesberetning

Dette arbejde har fart til, at korruption og bestikkelse er ikke-eksisterende i koncernen og vi har paingen
made vaget involveret i korruptions- eller bestikkel sessager.

Risici
Koncernen har identificeret risikoen for ikke at vaare opdateret pa anti-korruptions regler, nar der handles
med samarbejdspartnere i forskellige lande.

Resultater
Resultatet af arbejdet med korruption og bestikkelse har medfaert, at dette er ikke-eksisterende i
koncernen.

Maltal og politikker for det underrepreesenterede kan

Vi anser en god balance mellem kvinder og maand pa ledende poster for en vigtig forudsagning for
diversificeret nytamkning og udvikling af selskabet. Det er med til at sikre, at selskabet udnytter det fulde
talentpotentiale hos medarbejderne, og at ale far gleade af den kreative dynamik, som skaber bedre og
mere balancerede beslutninger og styrket innovationskraft. Selskabet arbejder derfor kontinuerligt med at
skabe rammer, blandt andet igennem politikker p& omrédet, som kan medvirke til at sikre en ligelig,
kansmaessig fordeling ved ansadtel ser og karriereudvikling i koncernen.

Selskabet arbejder aktivt for at opnd en "afbalanceret sammensagtning af kvinder og meend”, jf.
Arsregnskabsi ovens §99b. Herved forstés mindst 40 procent ledere af hvert kan i de enkelte ledelseslag.

Konkret arbejder vi for nuvaaende med ansadtelse af flere kvindelige medlemmer af ledergruppen,
herunder kvinder til bestridelse af |edende poster i vores gkonomifunktioner.

Maltal for selskabets gverste ledelse
Selskabets har opsat et maltal for det underreprassenterede kan i bestyrelsen pa 40 %, hvor der konkret
for nuvaaende arbejdes mod dette mal gennem rekruttering af flere kvinder i virksomheden.

Politik for selskabets gvrige |edel sesniveauer

Selskabets politik for at @ge andelen af det underrepraesenterede kan i sel skabets avrige ledel sesniveauer
har til formal at sikre selskabet de bedst egnede ledere og medarbejdere med gode personlige egenskaber
og hadvendige og faglige kompetencer.

Det er vores personalepolitik, at andelen af kvinder i de gvrige ledelsesorganer skal @ges.Vi sager dette
@get gennem rekruttering.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
2 Nettoomsadning 259.188 469.936 900 1.028
Andre driftsindtaggter 5.145 0 5.145 0
Direkte omkostninger -96.252 -191.339 0 0
Andre eksterne
omkostninger -31.991 -51.961 -4388 -531
Bruttoresultat 136.090 226.636 5.557 497
Personal eomkostninger -106.180 -191.294 0 -2
Af- og nedskrivninger af
materielle og immaterielle
anlagysaktiver -12.813 -21.334 -300 -693
Resultat fer finansielle
poster 17.097 14.008 5.257 -198
Indtaegter af kapitalandele i
tilknyttede virksomheder 0 0 7.581 8.687
Finansielle indtaagter 0 0 410 417
Finansielle omkostninger -498 -1.773 -106 -229
Resultat far skat 16.599 12.235 13.142 8.677
Skat af drets resultat -2.523 -2.781 -90 -3
Aretsresultat 14.076 9.454 13.052 8.674
Koncernens resultat
fordeler sig sdledes:
Anpartshaverei STH-
Holding ApS 13.050 8.679
Minoritetsinteresser 1.026 775
14.076 9.454
STH-Holding ApS - Arsrapport for 2020 14



Balance 31. december

RSM

Aktiver
Koncern M odervirksomhed
2020 2019 2020 2019
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Anlasgsaktiver
6 Goodwill 50 91 0 0
Immaterielle anlasgsaktiver
i alt 50 91 0 0
7  Grunde og bygninger 6.837 51.568 6.837 6.828
8 Andreanlag, driftsmateriel
og inventar 10.743 85.223 0 0
9 Indretning af lejede |okaler 0 4.226 0 0
Materielle anlasgsaktiver i
alt 17.580 141.017 6.837 6.828
10 Kapitalandelei tilknyttede
virksomheder 0 0 4.653 51.927
11 Kapitalandelei associerede
virksomheder 0 14 0 0
Finansielle anlaggsaktiver i
alt 0 14 4.653 51.927
Anlaggsaktiver i alt 17.630 141.122 11.490 58.755
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Balance 31. december

RSM

Aktiver
Koncern M odervirksomhed
2020 2019 2020 2019
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Omsagningsaktiver
V arebeholdninger 842 27.598 0 0
Varebeholdninger i alt 842 27.598 0 0
Tilgodehavender fra salg og
tjenesteydel ser 2.748 87.024 0 0
Tilgodehavender hos
tilknyttede virksomheder 7.305 0 7.305 15.319
Tilgodehavende
sel skabsskat 267 817 481 1.322
Andre tilgodehavender 238 3.598 0 0
Tilgodehavender i alt 10.558 91.439 7.786 16.641
Likvide beholdninger 544 12 508 0
Omsaetningsaktiver i alt 11.944 119.049 8.294 16.641
Aktiver i alt 29.574 260.171 19.784 75.396
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Balance 31. december

RSM

Passiver
Koncern M odervirksomhed
2020 2019 2020 2019
Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 375 375 375 375
Reserve for
nettoopskrivning efter den
indre vaardis metode 0 0 4.523 35.061
Overfart resultat 8.487 61.436 3.959 26.369
Foresldet udbytte for
regnskabsaret 6.000 0 6.000 0
Egenkapital for
minoritetsinteresser 14.862 61.811 14.857 61.805
Minoritetsinteresser 0 2.350 0 0
Egenkapital i alt 14.862 64.161 14.857 61.805
Hensatte forpligtel ser
Hensadtel ser til udskudt
skat 0 3.918 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 0 3.918 0 0
Gaddsforpligtelser
Gadd til reakreditinstitutter 2.168 28.845 2.169 2.312
Leasingforpligtel ser 2.361 38.544 0 0
Gadd til tilknyttede
virksomheder 128 3.007 128 3.007
Langfristede
gaddsforpligtelser i alt 4.657 70.396 2.297 5.319
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Balance 31. december

Passiver
Koncern M odervirksomhed
2020 2019 2020 2019

Note t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Kortfristet del af langfristet

gadd 1.010 15.689 0 0

Gadd til pengeinstitutter 30 43.765 0 4.957

Leverandgrer af varer og

tjenesteydel ser 540 32.961 0 114

Gadd til tilknyttede

virksomheder 0 0 2412 2.704

Anden gadd 8.475 29.281 218 497

Kortfristede

gaddsforpligtelser i alt 10.055 121.696 2.630 8.272

Gaddsforpligtelser i alt 14.712 192.092 4,927 13.501

Passiver i alt 29.574 260.171 19.784 75.396

1 Seerligeposter

12 Pantsagninger og sikker hedsstillelser
13 Eventualposter

14 Nexrtstdende parter

STH-Holding ApS - Arsrapport for 2020 18



Egenkapitalopger else for koncer nen

RSM

Reservefor net-
toopskrivning

Foresl&et udbyt-

Virksomhedska-  efter denindre tefor regnskabs-  Minoritetsinte-
pital vaxrdismetode Overfert resultat aret resser
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2020 375 0 61.436 0 2.350
Udloddet udbytte 0 0 0 0 -600
Resultatandel 0 0 7.051 6.000 1.026
Udloddet ekstraordinaat udbytte
vedtaget i regnskabsaret 0 0 -60.000 0 0
Afgang 0 0 0 0 -2.776
375 0 8.487 6.000 0
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Egenkapitalopger else for moder virksomheden

Reservefor net-

toopskrivning Foresl&et udbyt-

Virksomhedska-  efter denindre tefor regnskabs-

pital vaxdismetode Overfert resultat aret

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Egenkapital 1. januar 2020 375 35.061 26.369 0
Resultatandel 0 -30.538 -22.410 6.000
Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 0 60.000 0
Udloddet ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 0 -60.000 0
375 4.523 3.959 6.000
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Pengestr gmsopger else 1. januar - 31. december

Koncern
2020 2019
t.kr. t.kr.
Aretsresultat 14.076 9.454
Reguleringer 12.814 23.629
AEndring i driftskapital 53.866 -10.651
Betalt sel skabsskat -2.292 -1.904
Pengestrgmme fra driftsaktivitet 78.464 20.528
Kab af immaterielle anlagysaktiver -75 0
Kgb af materielle anlaggsaktiver -17.859 -53.899
Salg af materielle anlasgsaktiver 124.156 7.436
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet 106.222 -46.463
Optagelse af langfristet gadd 0 7.210
Afdrag pa langfristet gedd -80.418 0
Betalt udbytte -60.000 -2.000
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet -140.418 5.210
Andringi likvider 44.268 -20.725
Likvider primo -43.754 -23.029
Likvider ultimo 514 -43.754
Likvider
Likvide beholdninger 544 12
Kortfristet gadd til pengeinstitutter -30 -43.766
Likvider ultimo 514 -43.754
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Noter

1 Saer lige poster

Saalige poster omfatter vaesentlige indtaggter og omkostninger, der har en saxlig karakter i forhold
til virksomhedens indtjeningsskabende driftsaktiviteter, sdisom omkostninger til omfattende struk-
turering af processer og grundlagggende strukturmaessige tilpasninger samt eventuelle af haandel ses-
gevinster og -tab i tilknytning hertil, og som over tid har vassentlig betydning. | sealige poster ind-
gar ogsa andre vaesentlige belgb af engangskarakter.

Som omtalt i ledelsesberetningen er drets resultat pavirket af forhold, som afviger fra, hvad ledel-
sen vurderer som en del af den primaere drift.

Saalige poster for aret er specificeret nedenfor, herunder hvor disse er indregnet i resultatopgerel -

sen.
Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Indtaagter:
Ikke tilbagevendende
indtaggter 5.145 0 5.145 0
5.145 0 5.145 0
Saalige poster indgar pa
falgendelinjer i
arsregnskabet:
Andre driftsindtaggter 5.145 0 5.145 0
Resultat af seerlige poster
netto 5.145 0 5.145 0

2. Nettoomssgtning

Segmentsoplysninger
Nettoomsaetning bestar af anlaegs-, entreprener- og hegnarbejder udfert i Danmark.
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Noter

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
3.  Personaleomkostninger
Lgnninger og gager 94.369 160.447 0 2
Pensioner 10.779 19.454 0 0
Andre omkostninger til
social sikring 1.032 11.393 0 0
106.180 191.294 0 2
Gennemsnitligt antal
beskadtigede medarbejdere 197 362 0 0
4.  Finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 65 94
Andre finansielle omkostninger 41 135
106 229
5. Fordagtil resultatdisponering
Ekstraordinaat udbytte vedtaget i regnskabsaret 60.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode -30.538 9.237
Udbytte for regnskabsaret 6.000 0
Disponeret fra overfart resultat -22.410 -563
Disponeret i alt 13.052 8.674
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Goodwill
Kostpris primo 1.310 1.310 0 0
Tilgang i aretslgb 75 0 0 0
Afgangi aretslgb -1.310 0 0 0
Kostprisultimo 75 1.310 0 0
Af- og nedskrivninger
primo -1.219 -1.147 0 0
Arets afskrivninger -41 72 0 0
Afskrivninger, afhaandede
aktiver 1.235 0 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -25 -1.219 0 0
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 50 91 0 0
Grunde og bygninger
Kostpris primo 54.878 40.581 8.627 10.162
Tilgang i arets|gh 730 16.563 310 732
Afgangi dretslgb -46.671 -2.266 0 -2.266
Kostprisultimo 8.937 54.878 8.937 8.628
Af- og nedskrivninger
primo -3.310 -3.657 -1.800 -2.866
Arets afskrivninger -689 -1.019 -300 -300
Af-/nedskrivninger,
afhaandede aktiver 1.899 1.366 0 1.366
Af- og nedskrivninger
ultimo -2.100 -3.310 -2.100 -1.800
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 6.837 51.568 6.837 6.828
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
Andreanlasg,
driftsmateriel oginventar
Kostpris primo 125.697 129.152 60 432
Tilgang i arets|gh 17.129 36.921 0 2.466
Afgangi dretslgb -125.798 -10.460 0 -2.838
Korrektion vedragrende
tidligere ar 0 -29.916 0 0
Kostprisultimo 17.028 125.697 60 60
Af- og nedskrivninger
primo -40.474 -55.348 -60 -432
Korrektion vedrgrende
tidligere &r 0 29.916 0 0
Arets af skrivninger -11.403 -18.779 0 372
Afskrivninger, afhaandede
aktiver 45,592 3.737 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo -6.285 -40.474 -60 -60
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 10.743 85.223 0 0
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Noter

Koncern Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019 31/12 2020 31/12 2019
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.
9. Indretning af lgjede
lokaler
Kostpris primo 7.805 7.391 0 0
Tilgang i aretslgb 0 414 0 0
Afgangi aretslgb -7.805 0 0 0
Kostprisultimo 0 7.805 0 0
Af- og nedskrivninger
primo -3.579 -2.295 0 0
Avrets af skrivninger -636 -1.284 0 0
Afskrivninger, afhaandede
aktiver 4.215 0 0 0
Af- og nedskrivninger
ultimo 0 -3.579 0 0
Regnskabsmaessig veer di
ultimo 0 4.226 0 0
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Noter
Modervirksomhed
31/12 2020 31/12 2019
t.kr. t.kr.
10. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris primo 16.866 16.946
Afgangi dretslab -16.736 -80
Kostprisultimo 130 16.866
Opskrivninger primo 35.061 27.824
Arets resultat 3.329 8.687
Tilbagefarsel af tidligere ars opskrivninger -23.867 50
Udbytte -10.000 -1.500
Opskrivninger ultimo 4.523 35.061
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 4.653 51.927
Tilknyttede virksomheder:
Hjemsted Ejerandel
Malus ApS Fredericia 100 %
11. Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kostpris primo 14 118
Afgangi dretslab -14 -104
Kostprisultimo 0 14
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 0 14
12. Pantsagninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for gadd til realkreditinstitutter, 2.168 t.kr., er der givet pant i grunde og bygninger,

hvis regnskabsmaessige vaardi pr. 31. december 2020 udger 6.837 t.kr.

Til sikkerhed for koncernens engagement med pengeinstitut er der afgivet virksomhedspant pat.kr.

3.000.
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Noter

13.

14.

Eventualposter

Eventualfor pligtelser

Kautionsforpligtel ser:

Selskabet er kautionist for koncernens samlede leasingsforpligtel ser og gadd til pengeinstitut.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e sasmbeskatning og hagfter ubegramset og solida-
risk med de @vrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hadter ubegramnset og solidarisk med de @vrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat parenter, royalties og udbytter.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfere, at sel-
skabets hadftel se udger et andet belgb.

Naertstaende parter
Transaktioner

Der foregdr transaktioner med moder- og datterselskaberne samt associerede virksomheder pa
markedsmasssige vilkar.

Fysiske personer:
Henrik Rasmussen, Barkop, 50% e erskab
Thomas Munch Sgrensen, Middelfart, 50% € erskab

Overliggende selskaber:
Munch Sgrensen Holding ApS, Middelfart, 50% e erskab
Rasmussen Investors ApS, Barkop, 50% ejerskab

Underliggende selskaber :
Malus ApS, Fredericia, 100% ejerskab
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for STH-Holding ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmel ser
for en stor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgyges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaardiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgarel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageferder som falge af aandrede
regnskabsmaessige sken af belab, der tidligere har vazret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde koncer-
nen, og aktivets vaadi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga kon-
cernen, og forpligtelsens vaardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflaagges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

K oncer nregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden STH-Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori STH-Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden méade har bestemmende indflydelse.

Konsolideringspraksis

Koncernregnskabet er udarbejdet som et ssmmendrag af modersel skabets og de tilknyttede virksomhe-
ders arsregnskaber ved sammenlaggning af ensartede regnskabsposter opgjort efter koncernens regnskabs-
praksis.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede virk-
somheders handel svaadi af nettoaktiver og forpligtelser pa det tidspunkt, hvor der opnas kontrol.

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes
andel af drets resultat og af egenkapitalen i tilknyttede virksomheder, der ikke gjes 100%, indgér i kon-
cernens resultat og egenkapital, men prassenteres separat.

Kb og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydel se indregnes direkte pa egenkapi-
talen som en transaktion mellem kapital g ere.
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Anvendt regnskabspraksis

Kapitalandele i associerede virksomheder méles i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes indre vaadi opgjort efter modersel skabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering af
urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af
de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance og tab.

Minoritetsinter esser

Minoritetsinteresser udger en andel af koncernens samlede egenkapital. Arets resultat fordeles i resultat-
disponeringen pa den del, som kan henferes til minoriteterne og den del, som kan henfares til modervirk-
somhedens kapitalgjere.

Resultatopgerel sen

Nettoomsagtning
Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerel sen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og safremt indtaggten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsad-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindel se med salget.

Omkostninger til varer og tjenesteydelse
Omkostninger til varer og tjenesteydelser omfatter omkostninger til materialer og underentreprengrer
med fradrag af rabatter.

Andredriftsindtasgter

Andre driftsindtaggter indeholder regnskabsposter af sekundaar karakter i forhold til virksomhedens ho-
vedaktiviteter, herunder fortjeneste ved salg finansielle anlasgsaktiver.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, lokaler og administration.

Per sonaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter Ian og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarel ser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlaggsaktiver.

Indtaegter af kapitalandelei tilknyttede virksomheder

I modervirksomhedens resultatopgarel se indregnes den forholdsmasssige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning
pa goodwill og tillaeg af negativ goodwill.
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Finansielleindtasgter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de belagb, der vedrarer regn-
skabsdret. Finansielle poster omfatter renteindtasgter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved fi-
nansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og kurstab vedrerende vaadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillesg og godtga-
relser under acontoskatteordningen mv.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel -
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
farestil posteringer direkte i egenkapitalen.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemasssigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anlaagsaktiver
Goodwill

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Idet det ikke er muligt,
at fastsadte et palideligt sken over brugstiden, er af skrivningsperioden fastsat til 10 &r.

Materielle anlasgsaktiver
Grunde og bygninger méles til kostpris med tillasg af opskrivninger og med fradrag af akkumulerede af-
skrivninger og nedskrivninger. Der af skrives ikke pa grunde.

Grunde og bygninger opskrives pa grundlag af regelmesssige, uafhaangige vurderinger af dagsveadien.
Nettoopskrivninger ved dagsvaadiregulering indregnes direkte pa egenkapitalen efter fradrag af udskudt
skat og bindes pa en saglig reserve for opskrivning. Nettonedskrivninger ved dagsvaardireguleringer ind-
regnesi resultatopgerel sen.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med tillay af opskrivninger til dagsveadi og med fradrag af eventuel
forventet restvaardi efter afsluttet brugstid. Afskrivningsperioden og restvaadien fastsates pa anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restvagrdien aktivets regnskabsmasssige vaardi, opherer af-
skrivningen.

Tilbagefarsel af tidligere foretagne opskrivninger og indregnede udskudte skatter vedrgrende opskrivnin-
ger indregnes direkte i selskabets egenkapital.
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@vrige materielle anlaagsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og ned-
skrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvaardien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmaessige vaardi, opharer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaadien indregnes virkningen for afskrivninger fremover
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig, og den enkelte bestanddel udger en veesentlig del af den samlede
kostpris.

Der foretages linesare af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Brugstid
Bygninger 50 &
Indretning af |ejede lokaler 3a&
Andre anlagg, driftsmateriel og inventar 3-10ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 & indregnes i anskaffel sesaret som omkostninger i resultat-
opgarelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af materielle anlsggsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgarel sen under andre driftsindtaggter eller andre driftsomkostninger.

L easingkontrakter

Leasingkontrakter vedragrende materielle anlasgsaktiver, hvor koncernen har alle vaesentlige risici og for-
dele forbundet med gjendomsretten (finansiel leasing), males ved farste indregning i balancen til laveste
vaadi af dagsvaardi og nutidsveardien af de fremtidige leasingydel ser. Ved beregning af nutidsveardien an-
vendes |leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens |anerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anlssgsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en gaddsforpligtel se, og leasingydel -
sens rentedel indregnes over kontraktens Igbetid i resultatopgerel sen.
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Alle gvrige leasingkontrakter behandles som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og @vrige lgjeaftaler indregnes i resultatopgarel sen over kontraktens Igbetid. Koncernens samlede
forpligtel se vedrarende operationelle |easingaftaler og |ejeaftaler oplyses under eventual poster.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles efter den indre vaardis metode. Indre vaadis
metode anvendes som en konsolideringsmetode.

| balancen indregnes kapitalandele i tilknyttede virksomheder til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaessige indre vaadi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis
med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tillagg eller fradrag af re-
sterende vaadi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagel sesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes i resultatopgarel sen ved kebet af kapitalandelen. Vedrarer den negative goodwill overtagne even-
tualforpligtel ser, indtaegtsf @res negativ goodwill farst, nar eventualforpligtel serne er afviklet eller bortfal-
det.

Koncerngoodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastlasgges pa baggrund af ledel-
sens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Koncerngoodwill afskrives lineaart over af skriv-
ningsperioden, der udger 5-20 ar. Afskrivningsperioden er fastlagt ud fra en vurdering af, at der er tale
om strategisk erhvervede virksomheder med en steark markedsposition og langsigtet indtjeningsprofil.

For veesentlige aktiver og forpligtelser der er indregnet i tilknyttede virksomheder, associerede virksom-
heder og kapitalinteresser men ikke findes i modersel skabet er fal gende regnskabspraksis anvendt:

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre vaardi males til O kr., og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholde-
ligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dagkke en underbalance,
der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende bel @b under hensatte forpligtel ser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfares under egenkapitalen til reserve
for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaardi overstiger
kostprisen. Udbytter fra tilknyttede virksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af naavee
rende arsrapport, bindes ikke pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapital bevee
gelser i tilknyttede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffel sestidspunktet. Solgte
eller afviklede virksomheder indregnes frem til af stael sestidspunktet.

Ved kab af virksomheder anvendes overtagel sesmetoden, sammenlaggningsmetoden eller bogfert veadi
metoden, jf. beskrivelse ovenfor under Virksomhedssammenslutninger.
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Var ebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris. Er nettorealisationsvaadien lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere vazdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender madles til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel veadi. Der
nedskrives til nettorealisationsvaadien med henblik pa at imadega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veer dis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i til-
knyttede virksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller aandring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt bel gb.

Udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en saaskilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

STH-Holding ApS hadter som administrationssel skab for dattervirksomhedernes sel skabsskatter over for
skattemyndighederne.

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte aconto-
skatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som " Tilgodehavende sel skabs-
skat” eller " Skyldig sel skabsskat” .
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Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaddsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmaessig og skattemaessig vaardi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til nettorealisationsvaadi.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncerninter-
ne avancer og -tab.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balance-
dagens lovgivning vil veae gaddende, ndr den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i
udskudt skat som felge af sandringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der
fares direkte pa egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremferselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den vaadi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.

Gaddsforpligtelser
Gaddsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaardi.

Pengestremsopgerel se

Pengestramsopgarel sen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansierings-
aktivitet for aret, &rets forskydning i likvider og likvider ved &rets begyndelse og afslutning.

Der er ikke udarbejdet pengestramsopgarel se for modervirksomheden, idet sel skabets pengestrgmme er
indeholdt i pengestremsopgarel sen for koncernen, jf. ARL § 86, stk. 4.

Likviditetsvirkningen af kab og salg af virksomheder vises separat under pengestremme fra investerings-
aktivitet. | pengestremsopgerelsen indregnes pengestrgmme vedrarende kebte virksomheder fra anskaf-
fel sestidspunktet, og pengestramme vedrgrende sol gte virksomheder indregnes frem til sal gstidspunktet.

Pengestrgmme fra driftsaktivitet

Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kontante
driftsposter, aandring i driftskapital og betalt selskabsskat. Udbytteindtaegter fra kapitalandele indregnes
un-der " Renteindtesgter og udbytter, modtaget”.

Pengestr gmme fra investeringsaktivitet

Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaggsaktiver.
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Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter aandringer i starrelse eller sammensagning af koncer-
nens selskabskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af |an, afdrag pa rentebaarende
gadd og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet gadd til pengeinstitutter.
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