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" .} f ' Busch Jensen Hnlding Aps
. f." ' firsrappdrt 2017

Ledelsespétegninq
Direktidnen har dads dato behandlet dg gddkendt érsrappdrten for Busch Jensen Holding ADS for redn-
skabséret 1. januar - 31. december 2017.

Arsrapporten, der ikke er revideret, er afiagt i overensstemmelse med érsregnskabsldven. Direktidnen
anser betingelserne for at undlade revision for dpfvldt.

Det er min opiattelse. at firsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passive-r og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiuiteter for regnskabséret
1. januar - 31. december 201?.

Del er enduidere rnin npfattelse, at ledelsesberetningen indehdlder en retvisende redegdrelse for de
fdrhdld, beretningen dmhandler.

firsrappdrten indstilles til generalfdrsamlingens godkendelse.

Hadersle .den 24. maj 2018
Direktinn '
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.__'_ . ii firsrapport 201?

Den uafhangige revisors erkleeringer

Til kapitalejerne i Busch Jensen Holding ApS

Erklaering om udvidet gennemganq af firsregnskaoet
Vi nar udfort udvidet gennemgang af érsregnskabet for Busch Jensen Holding ApS for regnskaoséret
1. janoar - 31. december 2017. Arsregnskabet, der omfatter resultatoogorelse, balance, egenkapital-
oogorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, udarbejdes efter érsregnskabsloven.

Ledelsens ans var for érsregnskabet
Ledelsen nar ansvaret for udarbejdelsen af et 5rsregnskao, der giver et retvisende biliede i overens-
stemmelse med érsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nodvendlg for at odaroejde et érsregnskao uden vmsentlig fejlinformation, uanset
om denne skvldes besvigelser eller fejl.

Re visors ans var

Vores ansvar er at odtrykke en konklusion om érsregnskaoet. Vi nar udfdrt vores udvidede gennem-
gang i overensstemmelse med Ernvervsstyrelsens erkleeringsstandard for smé virksomheder og FSR -
danske revisorers standard om udvidet gennemgang af érsregnskaber. der udarbejdes efter érsregn-
skabsloven.

Dette krmver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler samt olanlmgger
og udforer handlinger med henblik ed at ooné begraenset sikkerhed for vores konklosion om
érsregnskabet og derudover udforer soecifikt kraevede supplerende handlinger med henblik p5 at opn‘é
vderligere sikkerned for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der orimaart bestér ai foresporgsler til ledelsen og, hvor
deter hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supple-
rende handlinger samt vurdering af det opnéede bevis.
Omfanget af handlinger, der udfores ved en udvidet gennemgang. er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om érsregnskabet.

Konklusion

Baseret pé det udforte arbejde er det vores oofattelse, at érsregnskabet giver et retvisende billede af
selskaoets aktiver, oassiver og finansielle stilling or. 31. december 2017 semi af resultatet af
selskaoets aktiviteter for regnskabséret l. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med firs-
regnskabsloven.
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Arsrappdrt 201?

Den uafhangige revisors erklaeringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vdres konklusion 0m érsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen. 0g vi udtrykker ingen form for
kenklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

ltilknytning til vores udvidede gennemgang af érsregnskabet er det vores ansvar at Iase ledelsesberet-
nlngen at; i den forbindelse overveje. om ledelsesberetningen er vwsentligt inkonsistent med érsregn-
skabet eller vores viden opnéet ved den udvidede gennemgang eller p5 anden méde svnes at indehdlde
veesentlig fejlinformation.

Veres ansvar er deruddver at everveje, om ledelsesberetningen indeholder krmvede dplysninger i hen-
hold til érsregnskabsloven.

Baseret p3 det udfdrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med érsregnskabet 0:; er udarbejdet i overensstemmelse med érsregnskabslovens krav. Vi her ikke fun-
det veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Haderslev, den 24. maj 2018
ERNST & YOUNG
Gddkendt Revisinnspartnerselskab
CVR-nr. 30 70 02 28
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Ledelsesberetning

Oplysninqer 0m selskabet

Navn
Adresse. postnr.. by

CVR-nr.
Stiftet
Hjemstedskemmune
Regnskabsér

Direktion

Revision

Busch Jensen Holding ApS
firsrappert 201?

Busch Jensen Holding ADS
Frydendal 22. 6200 Aabenraa

29 613? 61
24. maj 2006
Aabenraa
1. januar - 31. december

Torben Busch Jensen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Norgesvej 24 B: 6100 Haderslev
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentliqste aktiviteter

Selskabets VEsentligste aktiviteter er at eje kapitalandele i dattervirksomheder samt associerede
vlrksomheder.

Udviklinq i aktiviteter oq wkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgwrelse for 2017 udviser et overskud pé 4.908.362 kr. mod et overskud pé
1.078.073 kr. sidste ér, oq virksomhedens balance pr. 31. december 2017 udviser en egenkapital p5
53.633217 kr. Ledelsen anser 5rets resultat for tilfredsstillende.

Beqivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.



Arsreqnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgorelse

Note kr.

Bruttotab
Indmgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
lndtaqter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indmgter af andre kapitalandele, vaerdipapirer 0g

tilgodehavender, der er anlaegsaktiver
Finansielle indtagter
FinansIeHe omkostninger

Resultat fer skat
Skat af érets resultat

Arets resultat

Forslaq til resultatdisponerinq
Foresléet udbytte Indregnet under egenkapitalen
Overfort resultat

Busch Jensen Holding ApS
Arsrapport 201?

2017 2016

-18.747 872.577
5.167.122 2.433.340

0 978.656

97.303 270.152
13.298 12

407.437 280.546

4.851.539 1.071.725
56.823 6.348

4.908.362 1.078.073

201.925 0
4.706.437 1.078.073

4.908.362 1.078.073



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlaeqsaktiver
Finansielle anl$gsaktiver
Kapltalandele i dattervirksomneder
Kapltalandele i assoclerede virksomheder
Andre V$rdipapirer 0g kapitalandele

Anlaegsaktiver i alt

Omsetningsaktiver
Tqdehavender
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende selskabsskat
Tllgodehavende sambeskatningsbidrag

Likvide beholdninqer

Omsaetningsaktiver i alt

AKTIVER l ALT

Busch Jensen Holding ApS
Arsrapport 201?

2017 2016

62.611.385 53.209030
0 O

1.237.685 789.795

63.849.070 53.998.825

63.849.070 53.998.825

586.473 0
39.199 41.058
56.830 6.348

682.502 47.406

42.056 776

724.558 48.182

64.573.628 54.047.007



firsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note
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kr.

PASSIVER
qnkapfial
Aktiekapital
Overfcart resultat
Foresléet udbytte
Egenkapfialian
Gaeldsforpligtelser
Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gaeld til tilknyttede virksomheder
Anden gaeld

Gaeldsforpligtelser i alt

PASSIVER I ALT

Anvendt regnskabspraksis
Personaleomkostnlnger
Kontraktlige forpligtelser 0g eventualposter m.v.
Sikkerhedsstlllelser

Busch Jensen Holding ApS
Arsrapport 201?

2017 2016

125.000 125.000
53.306.292 43.864.622

201.925 0

53.633217 43.989622

10.657.315 9.784.288
283.096 273.097

10.940.411 10.057.385

10.940411 10.057885

64.573.628 54.047.007



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopqarelse

kr.

Egenkapital 1. januar 2017
Overfmrt via resultatdisponering
Andre reguleringer

Egenkaphal
31. december 2017

Busch Jensen Holding ApS

Arsrapport 2017

Foresléet
Aktiekapital Overfert resultat udbytte | alt

125.000 43.864.622 0 43.989.622
0 4.706.437 201.925 4.908.362
0 4.735.233 0 4.735.233

125.000 53.306.292 201.925 53.633.217
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Busch Jensen Holding ApS
firmeppertzol?

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapperten for Busch Jensen Holding #435 for 201? er aflagt i euerensstemmelse med érsregnskabs-
levens bestemmelser for klasse B-uirksemheder med tilualg af visse bestemmelser for klasse C.

lhenhdld til érsregnskabsldvens § 110. stk. 1. er der ikke udarbejdet koncernreqnskab.

firsregnskabet er eflagt efter samme regnskabspraksis som sidste 5r.

Resultatopqerelsen

Bruttetab

lresultatdpqerelsen er eksterne omkdstninger med henvisning til érsregnskabsldvens § 32 sammen-
draget til en regnskabspest benaeunt bruttetab.

Indtegter af kapitalandele i datter- oq assecierede virksomheder

Efter den indre vardis metode indreqnes en lorholdsmeassig andel af resultat efter skat i de underliq-
gende virksomhederi resultatdpgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder dg associere-
de uirksomheder prasenteres i resultatopgerelsen 50m smrskilte iinier. For kapitalandele i dattervirk-
somheder foretaqes fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede
virksomheder foretages alene ferheldsmaessiq eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteeqter 0g omkestninqer

Finansielle indtaegter 0g omkdstninqer indregnes i resultatopgerelsen med de beleb. der vedrerer
regnskabséret. Finansielle pester omfatter renteindto‘egter 0g -dml<estninger samt tillmg dg gddtgerel-
se under acontdskatteordningen m.u.

Skat

Modervirksemheden er emfattet at de danske regler em tuungen sambeskatning at koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgér i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgér i
kdnsolideringen i koncernregnskabet eg frem til det tidspunkt, hvor de udgé’r fra kdnsolideringen.

Medervirksemheden er administrationsselskab for sambeskatninqen og afregner 50m felge heraf alle
betalinger at selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles wed afregninq at sambeskatningsbidrag mellern de sambe-
skattede virksomheder i ldrhold til disses skattepligtige indkdmster. l tilknytning hertil mddtager virk—
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder. der har kunnet
anvende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemeessigt everskud.

firets skat. der bestér at erets aktuelle selskabsskat. érets sambeskatningsbidrag 0g eendrinq i udskudt
skat - nerunder 50m felge at aendring i skattesats - indregnes i resultatepgerelsen med den del, der
kan henferes til érets resultat, 0g direkte i egenkapitalen med den del, der kan henferes til pesteringer
direkte i egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i datter- dq associerede uirksemheder

Kapitalandele i dattervirksemneder dd associerede virksemheder melee. elter den indre uardis
metdde.

11
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Arsregnskab l. januar - 31. december

Noter

Anuendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved forste indregning méles kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder til kost‘
pris. dvs. med tillwg af transaktionsomkostninger. Kostorisen allokeres i overensstemmelse med over-
tagelsesmetoden, if. anvendt regnskaospraksis for virksomhedssammenslutninger.

Kostorisen uardireguieres med resultatandele efter skat opgjort efter koncernens regnskabspraksis
med iradrag eIJer tillaeq af urealiserede koncerninterne auancer/tao.
Konstaterede mewaerdier og eventuel goodwill i forhold til den underliggende virksomneds regnskabs-
maessige indre uardi amortiseres i overensstemmelse med anvendt regnskabspraksis for de aktiver og
forpligtelser. som de kan henfores til. Negativ goodwill indreqnes i resultatopgorelsen.

Modtaget udbytte tradrages den reqnskabsmaessige vaardi.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede uirksomheder. der méles til regnskaosmaessig indre
vardi, er underlagt krau om nedskrivningstest: huts der foreligger indikationer pé vmrditorringelse.

Andre veerdipapirer oq kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden inure-storing i NKB Infrastructure II K/S og NKB
Infrastructure II Komplementar ADS. Disse kapitalandele er optaget til dagsvmrdi i henhold til
érsregnskaberne.

Vaerdiforringelse af anlo'egsaktiver

Den regnskabsm&ssige veerdi af immaterielle oq materielle anlo‘agsaktiver samt kapitalandele i datter-
virksomheder 0g associerede virksomheder vurderes érligt for indikationer p5 vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer p5 vaerdiforrinqelse foretages nedskrivningstest at hvert enkelt aktiv hen-
holdsuis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, huis denne er lavere
end den regnskabsmeessige veerdi.

Som qenindvindingsvardi anvendes den hojeste umrdi at nettosalgspris og kapitaluaerdi. Kapitalvaardi-
en opgores som nutidsvaerdien at de forventede nettopengestromme fra anvendelsen at aktivet eller
aktivgruppen og forventede nettopengestromme 1tied salg at aktivet eiler aktiugruppen efter endt
Drugstid.

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefores. nér begrundelsen for nedskrivningen ikke Iangere
bestér. Nedskrivninger pé goodwill tilbagefores ikke.

THgodehavender

Tilgodehauender méles til amortiseret kostpris. lwilket smdvaniigvis suarer til nominel veardi. Veerdien
reduceres med nedskriuning til Emodegéelse af foruentede tab.

12
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Arsregnskab l. januar - 31. december

Noter

Anvendt reqnskabspraksis (fortsat)

Egenkapnal

Foresiéet udbytte
Foresléet udbvtte indregnes som en forpligtelse p5 tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinmre gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte. som forventes udbetalt for éret. Vises som en seer-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
érets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt betaite
acontoskatter.

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle meliem
regnskabsmmssig og skattemaessig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrwrende skattemaessigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertageiser er
opstéet p21anskaffelsestidspunktetuden at have indvirkning pé resultat eller skattepligtig indkomst. I
de tilfmlde, hvor opgcarelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler. méles
udskudt skat p5 grundlag af den af Iedelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikiing af
forpiigteisen.

Udskudt skat méies pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens Iovqivning
vii vmre gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlcast som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den vaerdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
£ndring i udskudt skat som fdlge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Som administrationsselskab i sambeskatningskredsen overtages haeftelsen for dattervirksomhedernes
selskabsskatter overfor skattemyndighederne i takt med dattervirksomhedernes betalinq af sambeskat-
ningsbidraq. Skyldige eiler tilgodehavende sambeskatningsbidrag indreqnes i balancen som tilgodeha-
vende skat eller skyldig selskabsskat.

Gaeldsforpligtelser

@vrige gaeldsforpligtelser méles til nettorealisationsvmrdien.

13



Arsreqnskab 1. januar - 31. december

Noter

Personaleomkostninqer

Virksomheden har ingen ansatte.

kr.

Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtagter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Andre finansielle omkostninger

Skat af érets resultat
Refusion I sambeskatning

Busch Jensen Holding ApS
Arsrapport 201?

2017 2016

11.221 0
2.077 12

13.298 12

396.937 265.000
10.500 15.546

407.437 280.546

66.823 “6.348
-56.823 6.348

14



Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Finansielle anlaeqsaktiver
Kapitalandele i

dattervirksomhe
Kapitalandele i

associerede

Busch Jensen Holding ApS

Andre
vmrdipapirer eq

Arsrappert 2017

kr. der virksomheder kapitalandele I alt

dtpris 1. januar 2017 62.090.840 250.000 1.047.154 63.387.994
Tilgange O 0 348.539 348.539
Kostpris 31. december 2017 62.090.840 250.000 1.395.693 63.736.533

Vardireguleringer
1. januar 2017 8.881.810 250.000 257.359 9.389.169

Valutakursreguleringer 0 0 2.048 2.048
Mddtaget udbytte 500.000 0 0 500.000
Arets resultat 5.167.122 0 o 5.167.122
Egenkapitalregulering 4.735.233 0 0 4.735.233
Arets opskrivninger O 0 97.303 97.303
Vaerdireguleringer

31. december 2017 520.545 250.000 -158.008 112.537
Regnskabsmmssig vardi

31. december 201-,- 62.611.385 0 1.237.685 63.849.070

Egenkapital Resultat
Navn Ejerandel kr. kr.

Dattervirksomheder
Ejendomsselskabet TT Invest, Haderslev ADS 100 % 56.877.762 4.650.848
Ejenddmsselskabet Laurfds Skausgade 8,

Haderslev ADS 100 % 5.733.624 516.274

Egenkapital Resultat
Navn Ejerandel kr. kr.

Associerede virksomheder
Héndvaerkerentreprisen A/S. Haderslev 50,00 % 3007.873 4965.184

Andre kapitalandele

Andre kapitalandele vedrdrer investering i NKB Infrastructure ll K/S, hvor der er tegnet en andel pa
2%. svarende til nom. 220.000 Euro samt investering i NKB Infrastructure ll Kornplementar ADS. hvor
der er tegnet en andel 13512.29: svarende til nom. 330 Euro.

Aktiekapital

Virksomhedens aktiekapital har uandret varet 125.000 kr. det seneste ar.

Kentraktliqe forpligtelser 0g eventualpdster m.v.

Andre eventualfdrpliqtelser

Virksamheden er som administrationsvirksomhed sambeskattet med avrige danske
dattervirksomheder 0g haefter solidarisk med dvrige sambeskattede selskaber for betalinq af
selskabsskat samt for kildeskat p2 renter, royalties og udbytter.

15
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r Arsrappdrt 2017

Arsreqnskab l. januar - 31. december

Noter

Sikkerhedsstillelser

I henhold til lndgéet aftale med NKB Infrastructure ll Komplementar ApS og NKB Infrastructure ll K/S
har selskabet stillet sikkerhed i den indbetalte anpartskapital p5 nom. 300 euro samt indbetalte
indskud.

Selskabet haefter for den pr. 31. december 2017 ikke indbetalte andel af kapital i kommanditselskabet
p5 32.800 euro, svarende til ca. 244.000 kr.
Til sikkerhed for koncernens mellemvaerende med Danske Bank A/S har selskabet stillet sikkerhed i
form af selskabets anpartskapital pé nom. 200.000 kr.
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