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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsiret 1. december
2017 - 30. november 2018 for ProfaGroup A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med Arsregnskabsloven.

Arsregnskabet giver efter vores opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 30. november 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2017/18.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Koge, den 8. maj 2019

Direktion

Mikica Zivadinovic Bolvig
direktor

Bestyrelse

Danny Bo Donau Mikica Zivadinovic Bolvig Christian Jergensen
formand

Henrik @rum Michael Ib Jgrgensen
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Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i ProfaGroup A/S

Konklusion med forbehold

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet, bortset fra indvirkningerne af det forhold, der er beskrevet i afsnit-
tet "Grundlag for konklusion med forbehold”, giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. november 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaéret 1.
december 2017 - 30. november 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Vi har revideret arsregnskabet for ProfaGroup A/S for regnskabséaret 1. december 2017 - 30. november
2018, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis (“regnskabet”).

Grundlag for konklusion med forbehold

Vi er blevet valgt som revisorer med virkning for regnskabséret 2017/18. I forbindelse med vores revision
af Abningsbalancen pr. 1. december 2017 er der konstateret en raekke fejl i rsregnskabet for 2016/17, som
er korrigeret i arsregnskabet for 2017/18 efter reglerne om vaesentlige fejl.

Det er vores vurdering, at der pa tilsvarende vis kan vaere tale om vasentlige fejl i arsregnskabet for
2015/16.

Vores konklusion er modificeret som fglge af dette forholds mulige indvirkning pad sammenligningstallene i
resultatopgerelsen.

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderlige-
re krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naeermere beskrevet i re-
visionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af regnskabet”. Vi er uathengige af selskabet i
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grund-
lag for vores konklusion med forbehold.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmerksom p4, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets mulighed
for at fortseette driften. Vi henviser til note 1i regnskabet, hvoraf fremgér, at fortsat drift er afheengig af, at
selskabet kan realisere budgettet for 2018/19 eller om forngdent fa tilfert ny kapital. Det er ledelsens
vurdering, at selskabets budget for 2018/19 kan realiseres samt at der foreligger muligheder for at fa tilfert
ny kapital, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsetning af
virksomhedens fortsatte drift.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.
Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 12 i regnskabet, hvoraf det fremgér, at der er foretaget korrektion af
vaesentlige fejl vedrerende tidligere ar direkte pé egenkapitalen primo regnskabséret og med tilpasning af
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Den uafhangige revisors revisionspategning

sammenligningstallene. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmel-
se med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et regnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigel-
ser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortseette driften;
at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde regnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores mal er at opné hgj grad af sikkerhed for, om regnskabet som helhed er uden vesentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspédtegning med en konklusion.
Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geldende i
Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som
folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de
enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som brugerne treeffer pa grundlag af
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i regnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinfor-
mation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste ude-
ladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opniér vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om
effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de regn-
skabsmassige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat

drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig usikkerhed for-
bundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsette
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Den uafhangige revisors revisionspategning

driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere
opmerksom péa oplysninger herom i regnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til
datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at
selskabet ikke laengere kan fortseette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af regnskabet, herunder noteoplysnin-
gerne, samt om regnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan
made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmeessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Ringsted, den 8. maj 2019
PricewaterhouseCoopers
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 337712 31

Lars Ankersen
statsautoriseret revisor
mne28700
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Selskabsoplysninger

Selskabet ProfaGroup A/S
Stgberivej 4
4600 Koge

CVR-nr.: 29 61 09 91
Regnskabsperiode: 1. december - 30. november
Hjemstedskommune: Koge

Bestyrelse Danny Bo Donau, formand
Mikica Zivadinovic Bolvig
Christian Jorgensen
Henrik @rum

Michael Ib Jorgensen
Direktion Mikica Zivadinovic Bolvig
Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Eventyrvej 16
4100 Ringsted
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Resultatopgorelse 1. december - 30. november

Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Bruttofortjeneste 1.477.186 1.227.670
Personaleomkostninger 3 -4.124.594 -1.709.644
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver 4 -6.055 -308.665
Resultat for finansielle poster -2.653.463 -790.639
Finansielle omkostninger 5 -177.144 -187.301
Resultat for skat -2.830.607 -977.940
Skat af arets resultat 6 0 -64.189
Arets resultat -2.830.607 -1.042.129
Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat -2.830.607 -1.042.129

-2.830.607 -1.042.129
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Balance 30. november

Aktiver
Note 2017/18 2016/17
DKK DKK

Goodwill 50.000 0
Immaterielle anleegsaktiver 7 50.000 0
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 50.000 258.055
Materielle anlagsaktiver 50.000 258.055
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 12.500
Deposita 1.000 3.000
Finansielle anleegsaktiver 1.000 15.500
Anlagsaktiver 101.000 273.555
Varebeholdninger 100.000 100.000
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 965.874 1.268.635
Igangvaerende arbejder for fremmed regning 8 637.781 824.400
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 9.053
Andre tilgodehavender 40.396 45.643
Udskudt skatteaktiv 10 143.812 143.812
Periodeafgreensningsposter 95.880 0
Tilgodehavender 1.883.743 2.291.543
Omsatningsaktiver 1.983.743 2.391.543
Aktiver 2.084.743 2.665.098
8

pwc 7



Balance 30. november

Passiver

Note 2017/18 2016/17

DKK DKK

Selskabskapital 500.000 500.000
Overfort resultat -4.059.064 -1.228.455
Egenkapital 9 -3.559.064 -728.455
Ansvarlig lanekapital 1.450.000 0
Kreditinstitutter 0 53.204
Langfristede gaeldsforpligtelser 11 1.450.000 53.204
Kreditinstitutter 11 811.692 958.662
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 1.154.832 648.318
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 146.902 27.216
Deposita 10.000 0
Anden gaeld 2.031.774 1.684.567
Periodeafgreensningsposter 38.607 21.586
Kortfristede gaeldsforpligtelser 4.193.807 3.340.349
Galdsforpligtelser 5.643.807 3.393.553
Passiver 2.084.743 2.665.098
Going concern 1
Veaesentligste aktiviteter 2
Eventualposter og gvrige gkonomiske forpligtelser 12
Anvendt regnskabspraksis 13
&

pwc 8



Noter til arsregnskabet
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Going concern

Selskabet har i tidligere ar foretaget store investeringer som led i en vaekststrategi. Vaekststrategien har foreget
selskabets omsaetning i 2017/18 med 65% ift. 2016/17, men har ikke haft den enskede effekt pa selskabets
indtjening, og pa baggrund heraf er selskabets likviditet presset. Som en konsekvens har selskabets ledelse
udarbejdet en ny strategi for 2018/19.

Selskabet forventer et stadigt stigende aktivitetsniveau samt overskudsgivende drift fra 2018/19. Derudover ser
ledelsen muligheder for om forngdent at fa tilfert ny kapital, men der foreligger pa
regnskabsaflaeggelsestidspunktet ingen tilsagn herom. Det er en vaesentlig forudsaetning for selskabets fortsatte
drift, at selskabet kan realisere budgettet for 2018/19, eller at der om forngdent kan tilferes ny kapital til
selskabet. Der er imidlertid veesentlig usikkerhed forbundet hermed, hvilket kan rejse betydelig tvivl om
selskabets fortsatte drift.

Det er ledelsens forventning, at selskabets budget kan overholdes, eller at der om forngdent kan tilfgres ny
kapital til selskabet, hvorfor arsregnskabet for 2017/18 afleegges efter princippet om going concern.

Vaesentligste aktiviteter

Selskabets vaesentligste aktiviteter er salg og montage af klimaanleeg til private og erhverv.

2017/18 2016/17
DKK DKK
Personaleomkostninger
Lenninger 3.786.367 1.538.589
Pensioner 138.952 0
Andre omkostninger til social sikring 90.753 55.570
Andre personaleomkostninger 108.522 115.485
4.124.594 1.709.644
Gennemsnitligt antal beskaftigede medarbejdere 9 4
Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle
anlaegsaktiver
Afskrivninger af materielle anlaegsaktiver 0 104.062
Gevinst og tab ved afhaendelse 6.055 204.603
6.055 308.665




Noter til arsregnskabet

2017/18 2016/17
DKK DKK
5 Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 175.566 186.850
Valutakurstab 1.578 451
177.144 187.301
6 Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 0
Arets udskudte skat 0 64.189
0 64.189
7 Immaterielle anlaegsaktiver
Goodwill
DKK
Kostpris 1. december 0
Tilgang i arets lgb 50.000
Kostpris 30. november 50.000
Overfarsler i arets lgb 0
Opskrivninger 30. november 0
Ned- og afskrivninger 1. december 0
Ned- og afskrivninger 30. nhovember 0
Regnskabsmassig vaerdi 30. november 50.000
8 Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Salgsveerdi af igangveerende arbejder 637.781 824.400
637.781 824.400
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Noter til arsregnskabet
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Egenkapital

Egenkapital 1. december
Nettoeffekt ved rettelse af vaesentlige fejl

Korrigeret egenkapital 1. december

Arets resultat

Egenkapital 30. november

Udskudt skatteaktiv

Immaterielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver
Skattemaessigt underskud til fremfarsel
Overfert til udskudt skatteaktiv

Udskudt skat er afsat med 22% svarende til den aktuelle skattesats.

Udskudt skatteaktiv

Opgjort skatteaktiv
Nedskrivning til vurderet veerdi

Regnskabsmassig veerdi

Overfagrt
Selskabskapital resultat | alt
DKK DKK DKK
500.000 86.361 586.361
0 -1.314.818 -1.314.818
500.000 -1.228.457 -728.457
0 -2.830.607 -2.830.607
500.000 -4.059.064 -3.559.064
2017/18 2016/17
DKK DKK
1.571 0
1.795 59
-1.045.204 -433.131
1.041.838 433.072
0 0
1.041.838 433.072
-898.026 -289.260
143.812 143.812
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Noter til arsregnskabet

11  Langfristede galdsforpligtelser
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Afdrag, der forfalder inden for 1 ar, er opfert under kortfristede gaeldsforpligtelser. Qvrige forpligtelser er

indregnet under langfristede gaeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelserne forfalder efter nedenstaende orden:

Ansvarlig lanekapital

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del
Inden for 1 ar

Kreditinstitutter

Mellem 1 og 5 ar
Langfristet del

Inden for 1 ar
Qvrig kortfristet gaeld til kreditinstitutter
Kortfristet del

Ansvarlig lanekapital er efterstillet gvrige kreditorer og er ydelsesfri indtil 30. november 2021.

2017/18 2016/17
DKK DKK
1.450.000 0
1.450.000 0

0 0
1.450.000 0
0 53.204

0 53.204

0 65.000

811.692 893.662
811.692 958.662
811.692 1.011.866
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Noter til arsregnskabet

12 Eventualposter og avrige gskonomiske forpligtelser
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Pant og sikkerhedsstillelse

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for Sydbank:

Skadeslgsbreve pa i alt TDKK 1.400, der giver pant i:

Simple fordringer hidrgrende fra salg af varer og ydelser.
lagre af ravarer, halvfabrikata og faerdigvarer.
Driftsinventar og driftsmateriel.

Goodwill, domaenenavne og andre rettigheder.

Til en samlet regnskabsmaessig veerdi af

Falgende aktiver er stillet til sikkerhed for kreditinstitutter:
Ejepantebrev pa DKK 378.068 der giver pant i biler med en
regnskabsmeessig veerdi af

Leje- og leasingforpligtelser

Leasingforpligtelser fra operationel leasing. Samlede fremtidige
leasingydelser:

Inden for 1 &r

Mellem 1 og 5 ar

2017/18 2016/17
DKK DKK
1.634.905 2.193.035

0 144.218
558.912 159.300
905.275 464.625

1.464.187 623.925
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for ProfaGroup A/S for 2017/18 er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste &r.
Arsregnskab for 2017/18 er aflagt i DKK.

Rettelse af vaesentlige fejl

Selskabet har konstateret betydelige fejl i &bningsbalancen. Fejlene vedrgrer manglende indregning af
feriepengeforpligtelse, fejlagtig vaerdiansaettelse af varelager og igangvaerende arbejder samt manglende
indregning af gaeldsforpligtelse.

Ledelsen anser fejlene som varende vaesentlig for regnskabet, og har derfor valgt at behandle fejlene som
en rettelse i henhold til arsregnskabslovens bestemmelser om vasentlige fejl. Korrektion af fejlene har
medfort en reduktion af drets resultat i 2016/17 pd DKK 1.064.818 og egenkapitalen pr. 30. november 2017
pé DKK 1.314.818.

Korrektionen medfarer derudover en regulering af falgende regnskabsposter i sammenligningstallene for
2016/17 med angivne belab:

"Varebeholdninger" DKK -632.308

"Igangveerende arbejder" DKK -100.000

"Kreditinstitutter" under "Kortfristetede gaeldsforpligtelser" DKK -500.000

"Anden gald" DKK +1.082.510

Der er desuden en afledt skatteeffekt er de fornavnte konstaterede fejl pd DKK 289.260, som selskabet
ikke har valgt at indregne da det ikke har &ndret ved selskabets vurdering af det udskudte skatteaktiv.

Generelt om indregning og maling

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere
indregnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna &rets indtjening, herunder af-
skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som falge af eendrede regnskabs-
maessige skan af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

_i
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Ved forste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende méles aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Leasing

Leasingkontrakter, hvor selskabet har alle vasentlige risici og fordele forbundet med ejendomsretten
(finansiel leasing), indregnes i balancen til det laveste af dagsveerdien af aktivet og nutidsveerdien af leasing-
ydelserne, beregnet ved anvendelse af leasingaftalens interne rente eller en alternativ 1anerente som diskon-
teringsfaktor. Finansielt leasede aktiver af- og nedskrives efter samme praksis som fastlagt for selskabets
gvrige anlagsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geldsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel omkostningsfores lgbende i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing indregnes linezrt i resultatopgerelsen over leasingperioden.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en
finansiel post. Hvis valutapositioner anses for sikring af fremtidige pengestramme, indregnes vardiregule-
ringerne direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gald og andre monetare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
males til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for til-
godehavendets eller geldens opstden indregnes i resultatopgerelsen under finansielle indtaegter og omkost-
ninger.

Anlaegsaktiver, der er kabt i fremmed valuta, méles til kursen pa transaktionsdagen.

Resultatopgoarelsen

Nettoomsatning

Ved salg af varer indregnes nettoomsatning, nér fordele og risici vedrerende de solgte varer er overgaet til
kaber, nettoomsztningen kan maéles palideligt og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele ved salget
vil tilga selskabet.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning (entreprisekontrakter) indregnes i takt med, at produktionen
udfares, hvorved nettoomsetningen svarer til salgsvaerdien af drets udferte arbejder (produktionsmeto-

den). Denne metode anvendes, nar de samlede indtaegter og omkostninger pa entreprisekontrakten og feer-
diggerelsesgraden pé balancedagen kan opggres pélideligt, og det er sandsynligt, at de gkonomiske fordele,

_
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Noter til arsregnskabet

13 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

herunder betalinger, vil tilga selskabet. Som ferdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold
til de forventede samlede omkostninger pé entreprisekontrakten.

Serviceydelser indregnes i takt med udfarelse af den service, som kontrakten vedrerer ved anvendelse af
produktionsmetoden, hvorved nettoomsatningen svarer til salgsveerdien af arets udferte serviceydelse. Me-
toden anvendes, nér de samlede indtagter og omkostninger pa serviceydelsen og feerdiggerelsesgraden pa
balancedagen kan opgares pélideligt, og det er sandsynligt, at de skonomiske fordele, herunder betalinger,
vil tilga selskabet. Som feerdiggerelsesgrad anvendes atholdte omkostninger i forhold til de forventede sam-
lede omkostninger pé serviceydelsen.

Nettoomsztningen males til det modtagne vederlag og indregnes eksklusive moms og med fradrag af
rabatter i forbindelse med salget.

Omkostninger til ravarer og hjzelpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af révarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna virksomhedens nettoomsztning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder indirekte produktionsomkostninger og omkostninger til lokaler,
salg og distribution samt selskabets administration mv.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste opgores med henvisning til drsregnskabslovens § 32 som et sammendrag af
nettoomsaetning, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og hjelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger indeholder gager og lenninger samt lgnafthangige omkostninger.
Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver.

Andre driftsindtagter/-omkostninger

Andre driftsindtaegter og andre driftsomkostninger omfatter regnskabsposter af sekundar karakter i for-
hold til selskabets hovedaktivitet, herunder avance og tab ved salg af materielle anlegsaktiver.

pwc 16



Noter til arsregnskabet
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Finansielle poster

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret.

Skat af arets resultat

Skat af &rets resultat bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat og indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan
henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med 100% ejede danske og udenlandske dattervirksomheder. Selskabsskatten
fordeles mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster.

Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver

Erhvervet goodwill méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives line-
ert over den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget, der opgeres som kostpris reduceret med eventuel restveerdi, fordeles linezert over
aktivernes forventede brugstid, der udger:

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar
Afskrivningsperiode og restveerdi revurderes arligt.
Aktiver med en kostpris pd under DKK 13.500 omkostningsferes i anskaffelsesaret.

Nedskrivning af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anleegsaktiver gennemgas arligt for at afggre, om der er indika-
tion af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis dette er tilfeeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsveerdi.

_E
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Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder males til kostpris. I tilfelde, hvor kostprisen overstiger genind-
vindingsveerdien, nedskrives til denne lavere verdi.

@vrige finansielle anlagsaktiver

@vrige finansielle anlegsaktiver omfatter huslejedposita.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsverdi, hvis denne er lavere.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opggres til det belgb, som forventes at kunne indbringes
ved salg i normal drift med fradrag af salgsomkostninger. Nettorealisationsveerdien opgeres under hensyn-
tagen til omsettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Kostpris for ravarer og hjelpematerialer omfatter kebspris med tillaeg af hjemtagelsesomkostninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisationsvaerdi, hvilket nor-
malt udger nominel veerdi med fradrag af nedskrivning til imadegaelse af tab.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning

Igangvaerende arbejder for fremmed regning vedrerende serviceydelser males til salgsverdien af det udfor-
te arbejde opgjort pd grundlag af faerdiggerelsesgraden. Feerdiggorelsesgraden opgeres som andelen af de
atholdte kontraktomkostninger i forhold til kontraktens forventede samlede omkostninger. Nar det er sand-
synligt, at de samlede kontraktomkostninger vil overstige de samlede indtagter pa en kontrakt, indregnes
det forventede tab i resultatopgerelsen.

Nar salgsvaerdien ikke kan opgeres péalideligt, méles salgsvardien til medgiede omkostninger eller en
lavere nettorealisationsveerdi.

Modtagne acontobetalinger fragar i salgsvardien. De enkelte kontrakter klassificeres som tilgodehavender,
nér nettovaerdien er positiv, og som forpligtelser, nar nettoveerdien er negativ.

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter indregnes i resultatopgerelsen i
takt med, at de afholdes.
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Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter indregnet som aktiver omfatter atholdte forudbetalte omkostninger ved-
rerende husleje, forsikringspraemier og abonnementer.

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat méles efter den balanceorienterede geldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser, opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse
af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver méles til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udlig-
ning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme
juridiske skatteenhed.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Andring i udskudt skat, som falge
af &ndringer i skattesatser, indregnes i resultatopggrelsen eller i egenkapitalen, nar den udskudte skat ved-
rorer poster, der er indregnet i egenkapitalen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter. Tilleeg og godtgerelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgerelsen under finansiel-
le poster.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Lan, som lan hos kreditinstitutter, indregnes ved ldneoptagelsen til det modtagne provenu med fradrag af
atholdte transaktionsomkostninger. I efterfalgende perioder méles ldnene til amortiseret kostpris, sdledes
at forskellen mellem provenuet og den nominelle vardi indregnes i resultatopgarelsen som en renteomkost-
ning over laneperioden.

@vrige gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al veesentlighed svarer til nominel vardi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgrensningsposter opfert som forpligtelser udgeres af modtagne betalinger vedrerende indtaegter
i de efterfolgende regnskabsér.
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