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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 for Fortin Madrejon A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sindal, den 22. april 2020

Direktion:

Samuel Waldorph Andreasen

Bestyrelse:
Henrik Hougaard Sten Uggerhgaj Erik Mgller Nielsen
Formand

Claus Ewers
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Fortin Madrejon A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Fortin Madrejon A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2019, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udar-
bejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisions-
bevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejl-
information, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejl-
informationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne
oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke laangere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Frederikshavn, den 22. april 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Tommy Andersen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne24638
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter bestar af investering i og udvikling af jord i Paraguay. Dattersel-
skabet Fortin Madrejon S.A.'s aktiviteter bestar i kvaegdrift samt hermed beslaegtede aktiviteter.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat for skat udger -14.359 tkr. Ledelsen anser resultatet for ikke tilfredsstillende.

Resultatet er pavirket af en samlet valutakursregulering pa - 4.351 tkr.

To pa hinanden falgende svigtede regntider indenfor 12 maneder har fort til terke i regionen hvor
selskabets aktiviteter foregar. Dette har haft en stor negativ indflydelse pa arets resultat.

Dagvaerdien er i 2019 opskrevet med netto 5.817 tkr. over egenkapitalen.
Farmen udggr 16.982 ha jord og pa statustidspunktet 8.189 stykker kvaeg.

Den samlede dagsveaerdi af jordarealer samt etablering og udvikling heraf er indregnet i balancen pr.
31. december 2019 med i alt 48.534 tkr. hvortil kommer investeringer via datterselskabet.

Etablering og udvikling af arealerne i Paraguay finansieres ved den indskudte egenkapital og lanekapital
fra aktionaererne.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Corona krisen (COWID-19) har endnu ikke haft en vaesentlig indflydelse pa aktiviteten i Paraguay. Pa
nuveerende tidspunkt er det endnu uklart hvilken indflydelse Corona virus (COWID-19) vil have pa
markedsefterspargsel og industrien generelt. Vi folger situationen ngje og tager de ngdvendige tiltag i
forhold til aktiviteten i Paraguay.

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet yderligere begivenheder af vaesentlig betydning
for selskabets finansielle stilling.

Seerlige risici
Selskabets vaesentligste risiko er knyttet til, at aktiviteterne foregar i Paraguay. Etablering og udvikling
af arealerne samt driften fremadrettet er dermed underlagt udenlandsk lovgivning og forhold i gvrigt.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

DRIFTSRESULTAT ...utiitiiiiiiiieeieeieeieeieeneeieeneeneenaanens
Indtaegter af kapitalandele.........cccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin,
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeees
Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannnn,
RESULTAT FOR SKAT ...vitiiiiiiiiieieieieseeneeieeneeneeneanees

SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeeeneeeeeeeeneeneenes

ARETS RESULTAT...cvuuiiiiiiineeiineeiineeiieeeieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Note

2

3

2019

kr.

-933.654
-12.929.258
2.804.334
-3.468.518
-14.527.096
168.404

-14.358.692

-14.358.692

-14.358.692

2018

kr.
-453.681
6.868
3.402.982
-4.614.599
-1.658.430
272.444

-1.385.986

-1.385.986

-1.385.986
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Jordarealer, etablering og udvikling af kvaegfarm..................

Materielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Tilgodehavende selskabsskat,

Periodeafgraansningsposter.....coveeveiriiiiiieiiiienierenneenennnes

Tilgodehavender.................

Likvider........ccoevviiiiiiinn...

OMSAETNINGSAKTIVER. ..ot

AKTIVER..........oooiiiiiin,

PASSIVER

Aktiekapital......cccevveneennnn...

Reserve for opskrivninger.......ovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,

Overfort overskud................
EGENKAPITAL..........c........
Hensaettelse til udskudt skat
HENSATTE FORPLIGTELSER

Anden gaeld......ccevvenvennn...
Langfristede gaeldsforpligtelser

Leverandgarer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld......ccevvenvennn...
Kortfristede geeldsforpligtelser
G/LDSFORPLIGTELSER

PASSIVER..........c.oooiiiiiiis

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Note 2019
kr.

48.534.273
4  48.534.273

0
5 0

48.534.273

6 41.737.942
2.000

13.237
41.753.179
48.009
41.801.188

90.335.461

2.038.956
18.168.356
-16.357.843

7 3.849.469
3.995.845
3.995.845

82.352.271
8 82.352.271

62.500
75.376
137.876
82.490.147

90.335.461

10

2018
kr.

42.141.419
42.141.419

5.828.224
5.828.224

47.969.643
45.111.640
14.000
34.978
45.160.618
18.156
45.178.774

93.148.417

2.038.956
12.350.859
-1.769.294

12.620.521

3.588.892

3.588.892

76.893.130
76.893.130

45.874

0

45.874
76.939.004

93.148.417
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
0 (2018: 0)

Selskabet foretager kun passiv investering og har ingen ansatte.

Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.......................
Finansielle indtaegter i @vrigt.....ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiene,

Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiane..

Materielle anlagsaktiver

Kostpris 1. jJanuar 2019.....cieiriiiieiiiieirineeerieerenneerenneenennees
Kostpris 31. december 2019.......ccceeiiiiiiiiniiiiiiinneennnenneeannens

Opskrivninger 1. januar 2019......coiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieeeieenanns
Udskudt skat primo, Korrektion........coeeveeiiiiiriieiiinnerennenennnns
Arets OpSKIIVIINGET .. vuieiiiii e
Opskrivninger 31. december 2019........ccccoviiiiiiiiiiiiiinnnennnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019..........c.ccevvenneen.

Vaerdi af indregnede aktiver, uden opskrivninger efter § 41, stk. 1

2019
kr.

1.682.238

1.122.096

2.804.334

-168.404

-168.404

2018
kr.

1.420.093

1.982.889

3.402.982

-272.444

-272.444

Jordarealer,
etablering og
udvikling af
kvaegfarm

23.658.027

23.658.027

14.690.664
3.792.728
6.392.854

24.876.246

48.534.273

23.658.027

Dagsvaerdien af jordarealer mv. fastlaegges ved anvendelse af aktuelle markedsvaerdier for
sammenlignelige arealer, der er handlet eller udbudt til salg eller alternativt ved anvendelse
af en ekstern vurdering foretaget af en sagkyndig vurderingsmand.

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen, nar det er sandsynligt, at afhold-
elsen vil medfgre fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden.



|IBDO

NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

KOStpris 1. JaNUAr 2010, ... .ciiieeiiitiiitreiteeenneeeaneeeennnerennnesennsesonnssnnnes
Kostpris 31. december 2019.......coouiiitiiitiiiiiiiiaiteeiteeneeaneeeneeeneeanaeaneenn

Opskrivninger 1. Januar 2019 ... .iiiiiiiiiit i ieiieieii ettt eeieeeenaeeeanaeenns
ValutaKursregULEIiNG, .. .veeeeiriiieiiteiittereeeeieerenneerennnerenasesonnessonness
Arets OPSKIIVIINGET .. vnieiiii e ea e
Egenkapitalbevaegelser. . .u i ieeiiiiiiiii i e i et et rerareeenaaeaaaas
Opskrivninger 31. december 2019.......c.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiieiieieeeeeneeanees

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2019........ccoviviiiiiiiiiiiiiiiinnnennnnn.

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)
Navn og hjemsted

Fortin Madrejon (Paraguay) S.A., Paraguay......

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder

Egenkapital

-7.330.891

Arets resultat

-12.929.261

Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder

12.519.894
12.519.894

-6.691.670
-324.506
-5.598.367
94.649
-12.519.894

0

Ejerandel

100 %

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder forfalder senere end 1 ar efter balancedagen.

Egenkapital
Reserve for
Aktiekapital opskrivninger
Egenkapital 31. december 2018 2.038.956 0

/Zndring af egenkapital som
korrektion af fejl..................
Korrigeret egenkapital

1. januar 2019.......ccc0vuvnnnns 2.038.956 12.350.859
Arets tilgang........c.ceeuvvnenenn. 5.817.497
Valutakursreguleringer...........

Andre reguleringer................

Forslag til resultatdisponering..

12.350.859

Egenkapital
31. december 2019.............. 2.038.956 18.168.356

Reserve for
netto opsk.
efter indre
vaerdis
metode

2.263.865

-2.263.865 -10.086.994

| alt

8.317.700 12.620.521

0 -1.769.294 12.620.521

5.817.497
-324.506
94.649

-14.358.692 -14.358.692

0-16.357.843 3.849.469

11

Note
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser
31/12 2019
geeld i alt

Andengeeld......cooiiiiiiiiiia 82.352.271
82.352.271

Eventualposter mv.
Ingen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Afdrag Restgeld 31/12 2018
naste ar efter 5 ar geldi alt

0 82.352.271 76.893.130

082.352.271 76.893.130

12

Note

8
Kortfristet
del primo
0
0

9

10
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Fortin Madrejon A/S for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring som falge af vaesentlige fejl

Opskrivningshenlaeggelsen vedrgrende anlasgsaktiverne var primo ikke prassenteret saerskilt pa egen-
kapitalen. Dette er korrigeret jf. note 7. Fejlen har ingen resultateffekt eller effekt pa den samlede
egenkapital i indevaerende eller sidste ar.

Udskudt skat af anlaegsaktiver var primo modregnet pa anlagsaktiverne. Dette er korrigeret saledes
udskudt skat primo pa 3.792.728 kr. er praesenteret som udskudt skat under hensaettelser.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Lejeindtaegt ved udlejning af arealer i Paraguay til datterselskabet er periodiseret saledes, at den
daekker regnskabsaret.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til rejser, konsulenter, administration mv.

Dagsvaerdiregulering af jordarealer mv.

Vardiregulering af jordarealer mv. indregnes pa egenkapitalen. Nye investeringer i arealer og forbed-
ringer tillaeegges den regnskabsmaessige veerdi af aktiverne og udgangspunktet for arets veerdi-
reguleringer er dagsvaerdi primo med tillaeg af forbedringer og eventuelle investeringer i yderligere
areal.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder
I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomhedens
resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende gaeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Jordarealer samt etablering og udvikling af kvaegfarm males til dagsvaerdi svarende til handelsvaerdi.
Etablering og udvikling af kvaegfarm omfatter anlag af veje, vandreservoir, klargering af grassarealer,
omkostninger til tilladelser, lgnninger til ansatte mv. £ndringer i dagsvaerdien indregnes pa egen-
kapitalen.

Dagsvaerdien fastlaegges ved anvendelse af aktuelle markedsvaerdier for sammenlignelige arealer, der
er handlet eller udbudt til salg eller alternativt ved anvendelse af en ekstern vurdering foretaget af en
sagkyndig vurderingsmand.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Efterfolgende omkostninger tillaegges anskaffelsessummen, nar det er sandsynligt, at afholdelsen vil
medfere fremtidige gkonomiske fordele for virksomheden.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og ned-
skrivninger samt med tillaeg af eventuelle opskrivninger. Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag
af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restveerdi:
Brugstid Restvaerdi

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belab
under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke
dattervirksomheders underbalance.

Vardiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdi-
forringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestremme, indregnes urealiserede veerdi-
reguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



