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Ledelsespitegning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Thephi
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Horsholm, den 31. maj 2016

Direktion

Jan Eisensge
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgeren i Thephi ApS

Péategning pa arsregnskabet
Vi har revideret arsregnskabet for Thephi ApS for regnskabsiret 1. januar - 31. december 2015, der om-

fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter érs-
regnskabsloven.

Ledelsensansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen an-

ser nedvendig for at udarbede et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer revisionen for at
opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden veesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vaeesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omsteendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledel sens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede preesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Den uafhaengige revisors erklaeringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 1.
januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Erklezeringer i henhold til anden lovgivning og evrig regulering

Supplerende oplysninger vedrerende andreforhold

Selskabet har i strid med selskabsloven § 206, et 1an til datterselskabet der er brugt til afvikling af
akkvisionsgeld. Vi henviser til note 1, hvor ledelsen redeger for forholdet.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemilast ledel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Kebenhavn, den 31. maj 2016

BUUSJENSEN

Statsautoriserede revisorer
CVR-nr. 16 11 90 40

Lotte Norskov
Statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomhed

Thephi ApS

Magevej 17

2970 Hersholm

CVR-nr.: 296064 39

Stiftet: 1. juni 2006

Hjemsted: Rudersdal

Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Jan Eisensoe

BUUS JENSEN, Statsautoriserede revisorer

H. Daugbjerg A/S, Herlev
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L edelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestaet af handel og investering, herunder eerskab af
kapitalandele i virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets ordinzre resultat efter skat udger -1.192 t.kr. mod -103 t.kr. sidste &r. Ledelsen anser arets resultat
for utilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke sel skabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Thephi ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for en
klasse B-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

| resultatopgerel sen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af endrede
regnskabsmaessige sken af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerel sen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lebetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt beleb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lobetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkaostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka
ler, tab pa debitorer og operationelle |easingomkostninger.

Finansielle poster

Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indteegter og omkostninger indregnesi
resultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder indtegtsforesi det regnskabsar, hvor udbyttet dekla-
reres.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og ndring i udskudt skat, indregnesi resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
forestil posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som folge heraf ale betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Finansielle anlzegsaktiver
Kapitalandelei tilknyttede virksomheder

Kapitalandelei tilknyttede virksomheder méles til kostpris. Er genindvindingsvardien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne hafter Thephi ApS som administrationsselskab solidarisk og ubegraenset
over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet
inden for sambeskatni ngskredsen.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som ”Tilgodehavende selskabs-
skat” eller ”Skyldig sel skabsskat”.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Thephi ApS - Arsrapport for 2015 7



Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Sel skabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke sterrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfere en vaesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtel ser og skatteaktiver med 22 %.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
hol dte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder indregnes de finansielle forpligtel ser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnesi resultatopgerelsen over laneperioden.

Geld til realkreditinstitut og kreditinstitutter er saledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan
svarer til lanets restgaeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til en restgeld beregnet som 14-
nets underliggende kontantvaerdi pa laneoptagel sestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foreta-
get af skrivning af lanets kursregulering pa optagel sestidspunktet.

Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2015 2014
Andre eksterne omkostninger -3.651 -2.785
Resultat for finansielle poster -3.651 -2.785
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 77418 83.688
Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder 0 88.881

2 Fortjeneste/tab af finansielle aktiver 0 761.750
3 vrige finansielle omkostninger -1.629.901 -1.368.705
Resultat for skat -1.556.134 -437.171
4  Skat af arets resultat 364.071 334.111
Arets resultat -1.192.063 -103.060

Fordlag til resultatdisponering:

Disponeret fra overfort resultat -1.192.063 -103.060
Disponeret i alt -1.192.063 -103.060
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2015 2014
Anlzgsaktiver
5 Kapitalandeei tilknyttede virksomheder 20.300.000 20.300.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 20.300.000 20.300.000
Anlzegsaktiver i alt 20.300.000 20.300.000
Omsatningsaktiver
Udskudte skatteaktiver 201.800 0
Tilgodehavende sel skabsskat 176.260 336.023
Tilgodehavender i alt 378.060 336.023
Likvide beholdninger 55.114 756.673
Omsatningsaktiver i alt 433.174 1.092.696
Aktiver i alt 20.733.174 21.392.696
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Balance 31. december

Passiver

2015 2014
Egenkapital
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfort resultat 1.098.458 2.290.520
Egenkapital i alt 1.223.458 2.415.520
Geldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 9.149.581 8.790.000
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.149.581 8.790.000
Kortfristet del af langfristet gaeld 0 833.396
Geeld til tilknyttede virksomheder 10.085.135 9.078.779
Anden geeld 275.000 275.001
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 10.360.135 10.187.176
Gealdsforpligtelser i alt 19.509.716 18.977.176
Passiver i alt 20.733.174 21.392.696

10 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
11 Eventualposter
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Noter

1 Lan modtaget fra datterselskab

2015

2014

Grundet de manglende resultater de sidste ar i datterselskabet, er selskabets mellemvarende med

moderselskabet udviklet sig til en gaeld. Da udlanet i al veesentlighed vedrerer

overforsler anvendt til nedbringelse af akkvisionsgald i moderselskabet, er udlanet omfattet af

reglerne i selskabslovens §206 omkring ulovlig selvfinansiering

Selskabets ledelse er efter de er blevet opmerksomme pé problemstilling pdbegyndt forhandlinger

omkring en afvikling af mellemverendet hurtigst muligt og forventer dermed at forholdet snarest

bliver bragt i orden .

Mellemvarendet er forrentet i overensstemmelse med reglerne

2.  Fortjeneste/tab af finansielle aktiver

Fortjeneste/tab ved salg af finansielle aktiver 0 -761.750
0 -761.750

3. Ovrige finansielle omkostninger
Renter, tilknyttede virksomheder 954.162 418.845
Andre renteomkostninger 675.739 949.860
1.629.901 1.368.705

4. Skat af arets resultat

Skat af arets resultat -168.260 -336.023
Arets regulering af udskudt skat -201.800 0
Regulering af tidligere ars skat 5.989 1.912
-364.071 -334.111
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Noter

31/12 2015 31/12 2014
5. Kapitalandelei tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 26.600.000 26.600.000
Kostpris 31. december 2015 26.600.000 26.600.000
Nedskrivninger 1. januar 2015 -6.300.000 -4.800.000
Arets nedskrivninger 0 -1.500.000
Nedskrivninger 31. december 2015 -6.300.000 -6.300.000
Regnskabsmezessig vaerdi 31. december 2015 20.300.000 20.300.000
Hovedtallene for virksomheder ne ifelge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig veerdi
hos Thephi
Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
H. Daugbjerg A/S, Herlev 100 % 4.982.002 409.215 20.300.000
6. Kapitalandelei associer ede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015 0 238.250
Afgang i arets lob 0 -238.250
Kostpris 31. december 2015 0 0
7.  Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 125.000 125.000
125.000 125.000
8.  Overfort resultat
Overfort resultat 1. januar 2015 2.290.521 2.393.580
Arets overforte overskud eller underskud -1.192.063 -103.060
1.098.458 2.290.520
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Noter

10.

11.

31/12 2015 31/12 2014

Geld til pengeinstitutter

Geld til pengeinstitutter i alt 0.149.581 9.623.396
Heraf forfalder inden for 1 ar 0 -833.396

9.149.581 8.790.000
Andel af geld, der forfalder efter 5 ar 0 1.910.000

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for geeld til pengeinstitutter er der givet pant i aktier i H. Daugbjerg A/S lydende pé
nom. 600.000 svarende til 100% af den nom. kapital.

Endvidere er der afgivet selvskyldnerkaution for datterselskabet H. Daugbjerg A/S's geeld til
sel skabets bankforbindel se.

Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i den national e sambeskatning og heafter ubegraenset og solida-
risk med de evrige sambeskattede sel skaber for den samlede sel skabsskat.

Selskabet hafter ubegrenset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for eventuelle
forpligtelser til a indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Heftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med selskabsskatter udger estimeret maksimalt: O
t.kr. Heeftelse vedrerende forpligtelse i forbindelse med kildeskatter udger estimeret maksimalt: O
t.kr.

Eventuelle senere korrektioner af selskabsskatter eller kildeskatter m.v. vil kunne medfore, at sel-
Skabets heeftelse udger et andet belob.

Thephi ApS - Arsrapport for 2015 14



