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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015 for Pif
Holding 2006 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Grasted, den 15. april 2016

Jan Overgaard
/ Fabrikant

Pif Holding 2006 ApS - Arsrapport for 2015 |



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors erklzeringer

Til kapitalejeren i Pif Holding 2006 ApS

Pategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pif Holding 2006 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbe;j-
des efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om é&rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hoj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i &rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risi-
ci for vasentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risi-
kovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et arsregn-
skab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende
efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kon-
trol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhaengige revisors erkleringer

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
Januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er p4 denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med Arsregnskabet.

Kebenhavn, den 15. april 2016

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 34 20 99 36

Anker Nielsen
statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Pif Holding 2006 ApS
Ny Mérumvej 89
3230 Grasted
CVR-nr.: 29 60 53 51
Regnskabsér: 1. januar - 31. december
Direktion Jan Overgaard, Fabrikant
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kebenhavn @
Associeret virksomhed Pharma-Trade A/S, Grasted
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er investering i associerede virksomheder samt hermed beslegtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat efter skat udger 16.201 t.kr. mod 15.709 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for til-
fredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets fi-
nansielle stilling vaesentligt.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pif Holding 2006 ApS er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed.

Andring i anvendt regnskabspraksis

Anvendt regnskabspraksis er som konsekevens af ny &rsregnskabslov @ndret vedrerende ledelsens
forslag til udbytte for regnskabsaret. Udbytte indregnes fremover som en egenkapitalbevagelse i stedet
for en gaeldsforpligtelse. ndringen er ogsa foretaget i associeret virksomhed og dennes datterselskaber.

Bortset herfra er anvendt regnskabspraksis uendret i forhold til sidste &r.
Sammenligningstallene er tilpasset den &ndrede regnskabspraksis.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af @ndrede
regnskabsmassige skon af beleb, der tidligere har veret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden &rsrappor-
ten afleegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration myv.

Finansielle poster
Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger samt realiserede og urealiserede kursavancer
og -tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i

resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer regnskabséret.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Indtzegter af kapitalandel i associeret virksomhed
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den associerede virksomheds resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern avance eller tab.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgarel-
sen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver
Materielle anlegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvardien fastsattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvardien aktivets regnskabsmaessige vardi, opherer afskrivningen.

Ved ®ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt skon.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Sméaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.
Fortjeneste eller tab ved afthendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris

med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes 1 resultatopgerelsen under af- og nedskrivninger.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmeaessige vardi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevagelser i associeret virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Veaerdipapirer og kapitalandele
Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (berskurs)
pa balancedagen.

Egenkapital - udbytte
Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en s@rskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det beleb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Selskabsskatteprocenten vil i pe-
rioden fra 2014 til 2016 blive trinvist nedsat fra 25 % til 22 %, hvilket vil pavirke storrelsen af udskudte
skatteforpligtelser og skatteaktiver. Medmindre en indregning med en anden skatteprocent end 22 vil
medfore en vesentlig afvigelse i den forventede udskudte skatteforpligtelse eller skatteaktivet, indregnes
udskudte skatteforpligtelser og skatteaktiver med 22 %.

Gaeldsforpligtelser

Andre galdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

2015 2014
Note kr. t.kr.
Bruttotab -692.307 -586
Af- og nedskrivninger af materielle anlagsaktiver -224.824 -190
Driftsresultat -917.131 -776
Indtegter af kapitalandele i associeret virksomhed 14.780.153 13.219
Andre finansielle indtagter 2.795.250 4.015
Ovrige finansielle omkostninger -12.004 -13
Resultat for skat 16.646.268 16.445
1 Skat af arets resultat -445.509 -736
Arets resultat 16.200.759 15.709
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 3.500.000 0
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode 14.780.153 13.219
Overfores til overfort resultat 0 2.490
Disponeret fra overfert resultat -2.079.394 0
Disponeret i alt 16.200.759 15.709
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2015 2014
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
2 Andre anlag, driftsmateriel og inventar 437.868 489
2 Materielle anlegsaktiver under udferelse og forudbetalinger for
materielle anlagsaktiver 0 174
Materielle anlaegsaktiver i alt 437.868 663
3 Kapitalandele i associeret virksomhed 92.230.583 89.292
Finansielle anlagsaktiver i alt 92.230.583 89.292
Anlzegsaktiver i alt 92.668.451 89.955
Omsatningsaktiver
Tilgodehavender hos associeret virksomhed 603.282 603
Udskudte skatteaktiver 283 0
Andre tilgodehavender 63.944 68
Tilgodehavender i alt 667.509 671
Andre verdipapirer og kapitalandele 48.843.908 50.348
Vardipapirer i alt 48.843.908 50.348
Likvide beholdninger 17.531.959 5.672
Omsztningsaktiver i alt 67.043.376 56.691
Aktiver i alt 159.711.827 146.646
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Note

~ N L A

Passiver

2015 2014

kr. tkr.

Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200
Overkurs ved emission 36.082.031 36.082
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 65.019.073 62.080
Overfort resultat 58.141.503 47.720
Egenkapital i alt 159.442.607 146.082
Hensatte forpligtelser
Henszattelser til udskudt skat 0 17
Hensatte forpligtelser i alt 0 17
Gzldsforpligtelser
Geld til pengeinstitutter 0 12
Selskabsskat 168.214 442
Anden gzld 101.006 93
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 269.220 547
Geeldsforpligtelser i alt 269.220 547
Passiver i alt 159.711.827 146.646
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

Skat af arets resultat

Skat af arets resultat
Arets regulering af udskudt skat
Regulering af tidligere ars skat

Materielle anlaegsaktiver

2015 2014
kr. t.kr.
459,778 807
-17.257 -16
2.988 -55
445.509 736
Materielle

anlegsaktiver

Andre anlzg,

under udfoerel-
se og forudbe-
talinger for

driftsmateriel materielle

og inventar anlegsaktiver

kr. kr.

Kostpris 1. januar 2015 950.000 174.120

Tilgang 174.120 0

Overforsler 0 -174.120

Kostpris 31. december 2015 1.124.120 0
Afskrivninger 1. januar 2015 461.428
Arets afskrivninger 224.824

Afskrivninger 31. december 2015 686.252 0

Regnskabsmzessig vaerdi 31. december 2015 437.868 0
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2015 31/12 2014
kr. tkr.
3.  Kapitalandele i associeret virksomhed

Kostpris 1. januar 2015 27.211.510 27212
Kostpris 31. december 2015 27.211.510 27.212
Opskrivninger 1. januar 2015 62.079.580 59.145
Avrets resultat 14.780.153 13.219
Udbytte -12.500.000 -7.500
Arets regulering af rente-swap 1.371.466 -4.314
Selskabsskat af rente-swap -322.294 1.057
Tilbageforsel af opskrivninger pa ejendom -499.785 0
ZAndring i udskudt skat af reserve for opskrivninger 109.953 473
Opskrivninger 31. december 2015 65.019.073 62.080
Regnskabsmeessig veerdi 31. december 2015 92.230.583 89.292

Hovedtallene for virksomheden ifelge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig verdi
hos Pif
Holding 2006
Egenkapital Arets resultat ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Pharma-Trade A/S, Grasted 50 % 184.461.166 29.560.306 92.230.583
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
31/12 2015 31/12 2014
kr. t.kr.
Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. januar 2015 200.000 200
200.000 200
Overkurs ved emission
Overkurs ved emission 1. januar 2015 36.082.031 36.082
36.082.031 36.082
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode
Reserve for opskrivninger 1. januar 2015 62.079.580 59.145
Resultatandel 14.780.153 13.219
Udloddet udbytte -12.500.000 -7.500
Arets regulering af rente-swap, efter skat 1.049.172 -3.257
Tilbageforsel af opskrivninger pa ejendom -499.785 0
Zndring i udskudt skat af reserve for opskrivninger 109.953 473
65.019.073 62.080
Overfart resultat
Overfort resultat 1. januvar 2015 47.720.897 37.730
Arets overforte overskud eller underskud -2.079.394 2.490
Udbytte fra associeret virksomhed 12.500.000 7.500
58.141.503 47.720
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