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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato aflagt Arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for Pif
Holding 2006 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter min opfattelse giver drsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-

sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar - 31. december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Greasted, den 3. maj 2017

y AT fo
/" Jan Overggard
Fabrikant
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhangige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Pif Holding 2006 ApS

Konklusion

Vi har revideret &rsregnskabet for Pif Holding 2006 ApS for regnskabséret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med drsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gzldende i Danmark. Vores ansvar ifplge disse standarder og krav er nzrmere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrakkeligt og eg-

net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af &rsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsztte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er g&l-
dende i Danmark, altid vil afdakke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
st som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzngige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gazldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel

skepsis under revisionen. Herudover:

) Identificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnér revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

e Opnér vi forstielse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

o0 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsztte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspétegning ggre opmerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pd
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at selskabet ikke l@ngere kan fortsztte driften.

0 Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder

pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udirykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Pif Holding 2006 ApS - Arsrapport for 2016 3



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Den uafhzengige revisors revisionspategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet va-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 3. maj 2017

Grant Thornton
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-or. 34 20 99 36

4%
goff Anker Nielsen Peder Héarbye

slatsauloriserel revisor statsautoriseret revisor
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Selskabsoplysninger
Selskabet Pif Holding 2006 ApS
Ny Méarumvej 89
3230 Grasted
CVR-nr.: 29 60 53 51
Regnskabsar: 1. januar - 31. december
Direktion Jan Overgaard, Fabrikant
Revision Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Stockholmsgade 45
2100 Kgbenhavn @
Associeret virksomhed Pharma-Trade A/S, Grasted
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ledelsesberetning

Selskabets viesentligste aktiviteter
Selskabets aktivitet er investering i associerede virksomheder samt hermed beslagtet virksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forheld

Arets bruttotab udggr -272 tkr. mod -692 tkr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat udggr 19.184
t.kr. mod 16.201 t.kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Pif Holding 2006 ApS er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabslovens bestem-
melser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at fglge enkelte regler for klasse

C-virksomheder.
Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

I resultatopggrelsen indregnes indtzgter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes verdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fgige af zndrede
regnskabsmassige skgn af belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vardi kan males plideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-

ten aflegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pé balancedagen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pé betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en fi-

nansiel post.

Tilgodehavender, gld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geldsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle

indtegter og omkostninger.
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Grant Thomnton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Resultatopggrelsen

Bruttotab

Bruttotab indeholder nettoomsatning og andre eksterne omkostninger.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg og administration.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligteiser samt tilleg og godtggrelser under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer

regnskabsdret.

Skat af arets resultat
Arets skat, der bestér af rets aktuelle selskabsskat og zndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

fgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlzegsaktiver

Materielle anlzegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvardi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveerdien fastszttes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-

ger restvaerdien aktivets regnskabsmassige vardi, ophgrer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvardien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet

som en @ndring i regnskabsmaessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvor brugstiden

pa de enkelte bestanddele er forskellig.
Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes 1 anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-

opgerelsen.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i associeret virksomhed

Kapitalandel i associeret virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre vardi. Denne opggres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandel i associeret virksomhed overfgres under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige vardi overstiger

kostprisen. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i associeret virksomhed.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-

skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Vardipapirer og kapitalandele
Veardipapirer og kapitalandele, der er indregnet under omsatningsaktiver, males til dagsvardi (bgrskurs)

pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele 1 dat-

ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring 1 regnskabsmassige

skon.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af érets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere drs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser presenteres modregnet i

det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser
Andre gzldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel vardi.
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Resultatopggrelse 1. januar - 31. december

Note

2016 2015
kr. kr.
Bruttotab -271.725 -692.307
Af- og nedskrivninger af materielle anlegsaktiver 106.937 -224.824
Driftsresultat -164.788 -917.131
Indtegt af kapitalandel i associeret virksomhed 16.838.424 14.780.153
Andre finansielle indtagter 3.194.748 2.795.250
@vrige finansielle omkostninger -22.284 -12.004
Resultat far skat 19.846.100 16.646.268
Skat af érets resultat -661.634 -445.509
Arets resultat 19.184.466 16.200.759
Forslag til resultatdisponering:
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget i regnskabsaret 0 3.500.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 16.838.424 14.780.153
Overfores til overfgrt resultat 2.346.042 0
Disponeret fra overfgrt resultat 0 -2.079.394
Disponeret i alt 19.184.466 16.200.759
Ekstraordinzrt udbytte vedtaget efter regnskabsarets udlgb 5.000.000 0
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Aktiver
2016 2015
kr. kr.
Anlaegsaktiver
Andre anl®g, driftsmateriel og inventar 244.805 437.868
Materielle anlegsaktiver 1 alt 244.805 437.868
Kapitalandel i associeret virksomhed 101.058.368 92.230.583
Finansielle anlzgsaktiver i alt 101.058.368 92.230.583
Anlaegsaktiver i alt 101.303.173 92.668.451
Omsatningsaktiver
Tilgodehavende hos associeret virksomhed 603.282 603.282
Udskudte skatteaktiver 0 283
Andre tilgodehavender 100.261 63.944
Tilgodehavender i alt 703.543 667.509
Andre verdipapirer og kapitalandele 57.251.348 48.843.907
Verdipapirer i alt 57.251.348 48.843.907
Likvide beholdninger 19.250.756 17.531.959
Omsatningsaktiver i alt 77.205.647 67.043.375
Aktiver i alt 178.508.820 159.711.826
Pif Holding 2006 ApS - Arsrapport for 2016 12



Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Balance 31. december

Passiver
2016 2015
Note kr. kr.
Egenkapital
Virksomhedskapital 200.000 200.000
Overkurs ved emission 36.082.031 36.082.031
Reserve for nettoopskrivning efter den indre verdis metode 73.846.858 65.019.073
Overfgrt resultat 67.987.545 58.141.503
Egenkapital i alt 178.116.434 159.442.607
Hensatte forpligtelser
Hensattelser til udskudt skat 30.897 0
Hensatte forpligtelser i alt 30.897 0
Galdsforpligtelser
Selskabsskat 260.484 168.214
Anden geld 101.005 101.005
Kortfristede galdsforpligtelser i alt 361.489 269.219
Gzldsforpligtelser i alt 361.489 269.219
Passiver i alt 178.508.820 159.711.826
4 Neaertstiende parter
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Egenkapitalopggrelse

Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter den

Virksomheds- Overkurs ved indre vaerdis Overfgrt
kapital emission metode resultat I alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. januar 2015 200.000 36.082.031 62.079.580 47.720.897 146.082.508
Resultatandel 0 0 14.780.153  -2.079.394 12.700.759
Udloddet udbytte 0 0 -12.500.000 0 -12.500.000
Andel, renteswap i associeret selskab 0 0 1.049.172 0 1.049.172
Tilbagefgrsel af opskrivninger pa bygning 0 0 -389.832 0 -389.832
Udbytte fra associeret virksomhed 0 0 0 12.500.000 12.500.000
Egenkapital 1. januar 2016 200.000 36.082.031 65.019.073  58.141.503 159.442.607
Resultatandel 0 0 16.838.424 2.346.042  19.184.466
Udloddet udbytte 0 0 -7.500.000 0 -7.500.000
Andel, renteswap i associeret selskab 0 0 -510.639 0 -510.639
Udbytte fra associeret virksomhed 0 0 0 7.500.000 7.500.000
200.000 36.082.031 73.846.858 67.987.545 178.116.434
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Grant Thomton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter
2016 2015
kr. kr.
Skat af arets resultat

Skat af arets resultat 630.454 459.778
Arets regulering af udskudt skat 31.180 -17.257
Regulering af tidligere ars skat 0 2.988
661.634 445,509
31/12 2016 31/12 2015
kr. kr.

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. januar 2016 1.124.120 950.000
Tilgang i arets Igb 150.000 174.120
Afgang i drets 1gb -950.000 0
Kostpris 31. december 2016 324.120 1.124.120
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -686.252 -461.428
Arets af-/nedskrivninger -44.491 -224.824
Af-/nedskrivninger, ath&ndede aktiver 651.428 0
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -79.315 -686.252
Regnskabsmassig veerdi 31. december 2016 244.805 437.868
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Grant Thornton, Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Noter

31/12 2016 31/12 2015
kr. kr.
Kapitalandel i associeret virksomhed

Kostpris 1. januar 2016 27.211.510 27.211.510
Kostpris 31. december 2016 27.211.510 27.211.510
Opskrivninger 1. januar 2016 65.019.073 62.079.580
Arets resultat 16.838.424 14.780.153
Udbytte -7.500.000 -12.500.000
Arets regulering af renteswap -654.666 1.371.466
Selskabsskat af renteswap 144.027 -322.294
Tilbagefgrsel af opskrivninger pa ejendom 0 -499.785
Aindring 1 udskudt skat af reserve for opskrivninger 0 109.953
Opskrivninger 31. december 2016 73.846.858 65.019.073
Regnskabsmassig vaerdi 31. december 2016 101.058.368 92.230.583

Hovedtallene for virksomheden ifglge den seneste godkendte arsrapport
Regnskabs-
maessig vaerdi
hos Pit
R Holding 2006
Egenkapital Arets resultat ApS
Ejerandel kr. kr. kr.
Pharma-Trade A/S, Grasted 50 % 202.116.736 33.676.848 101.058.368

Nzrtstaende parter

Transaktioner

Der har varet samhandel med direktgr Jan Overgaards helt eller delvist ejede koncern- eller

spsterselskaber. Samhandlen er foregéet pd markedsmassige vilkar.
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