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NOVOZYMES BIOPHARMA DK NS 

Ledelsespategning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for 1 januar - 31 december 
2015 for Novozymes Biopharma DK A/S 

Arsrapporten er aflagt r overensstemmelse med arsregnskabslovers krav, Vi anser den valgte 
regnskabspraksis for hensigtsmEessig og de udovede regnskabsmansige skon for forsvarlige 

Arsregnskabet giver derfor efter vores opfattelse et retvisende billede at selskabets aktiver og passiver 
den frnansielle stilling samt resultatet af selskabets aktiviteter for 2015. 

Leclelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, som den 
omhandler, og beskriver selskabets vaasentligste risici og usikkerhedsfaktorer 
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Direktion 

Peter Rosholm 



NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Den uafhwngige revisors erklwringer 

Til kapitalejerne i Novozymes Biopharma DK A/S 

Pategning pa arsregnskabet 
Vi har revideret arsregnskabet for Novozymes Biopharma DK A/S for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015, der 
omfatter resultatopgorelse, balance, egenkapitalopprelse, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes 
efter arsregnskabsloven. 

Ledelsens ansvar for arsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen at et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med 
arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser nodvendig for at udarbejde 
et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Revisors ansvar 
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag at vores revision. Vi har udfort revisionen i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk revisorlovgivning. Dette 
krver, at vi overholder etiske krav samt planlgger og udforer revisionen for at opna hoj grad af sikkerhed for, om 
arsregnskabet er uden vsentlig fejlinformation. 

En revision omfatter udforelse at revisionshandlinger for at opria revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet. De 
valgte revisionshandlinger afhnger at revisors vurdering, herunder vurdering at risici for vsentlig fejlinformation i 
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er 
relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme 
revisionshandlinger, der er passende efter omstndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten at 
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg at regnskabspraksis er 
passende, og om ledelsens regnskabsmssige skon er rimelige, samt en vurdering at den samlede prsentation at 
arsregnskabet. 

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion. 

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold. 

Konklusion 
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 
31. december 2015 samt at resultatet at selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2015 i 
overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillg til 
den udforte revision at arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er 
i overensstemmelse med arsregnskabet. 

Kobenhavn, den 19. maj 2016 

PricewaterhouseCoopers 
Statsautoriseret Revisionspartnerskab 
CVR-nr.: 33 77 12 31 

Ras-rn"."11  rgensen 	 ne e Sko 	omsen 
statsautoriseret revisor 
	

statsautoriseret revisor 
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2015 	2014 	2013 	2012 	2011 
Omswtning 	 89.714.196 68.656.269 48.839.258 73.287.374 141.481.800 
Resultat for finansielle poster og skat 	 -200.840.942 	-189.700.062 -275.654.663 -419.325.346 -266.748.620 
Finansielle poster, netto 	 -76.297.103 	-18.491.926 	-62.119 	-18.377 	-7.032.513 
Arets resultat 	 -57.116.691 	-171.491.132 	-316.303.278 	-229.625.659 	-362.240.315 

Anleagsaktiver 	 418.706.411 822.186.180 486.906.076 612.242.604 636.986.355 
Omswtningsaktiver 	 1.038.654.314 217.873.838 273.889.699 249.695.280 159.610.855 
Aktiver i alt 	 1.457.360.725 1.040.060.018 	760.795.775 	861.937.884 	796.597.210 

Selskabskapital 
Egenkapital i alt 

Bruttomargin 
Overskudsgrad 
Egenkapitalandel af samlede aktiver 
Egenkapitalforrentning 

612.000 612.000 612.000 611.000 611.000 
201.985.920 259.102.611 430.593.745 136.964.273 366.589.932 

-207,5% -260,3% -530,7% 48,8% 24,3% 
-63,7% -249,8% -647,6% -313,3% -256,0% 
13,9% 24,9% 56,6% 15,9% 46,0% 

-24,8% -49,7% -101,5% -91,2% -66,1% 

NOVOZYMES BIOPHARMA OK A/S 

Ledelsesberetning 

Hoved- og nogletal 

Nogletallene er udarbejdet i overensstemmelse med finansforeningens anbefalinger 
og vejledning for 2015. Der henvises til definitioner under anvendt regnskabspraksis. 

Selskabet er pr. 1. januar 2014 fusioneret med det koncernforbundne selskab Novozymes Adenium Biotech A/S efter 
sammenlgsningsmetoden. Der er ikke tilpasset sammenligningstal for regnskabsarene 2011-2012. 
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NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Ledelsesberetning 

Selskabets format er drift af og investering i forskning, udvikling, produktion og handel med bio-

logiske losninger, herunder bioteknologiske produkter og processer, samt at drive virksomhed der 

efter bestyrelsens nrmere bestemmelse star i forbindelse hermed. 

Selskabets aktiviteter og okonomiske forhold 

Der er for regnskabsaret 2015 realiseret et underskud pa DKK (57.116.691),hvilket er i overensstemmelse 

med det forventede. Egenkapitalen pr. 31. december 2015 udgor DKK 201.985.920. 

Selskabet er et forsknings- og udviklingsselskab med begrffinset omstning. Arets resultat er derfor 

negativt grundet forholdsvise hoje forsknings- og udviklingsaktiviteter samt salgs- og 

distributionsomkostninger til markedsforing af selskabets fffirdigudviklede produkter. 

Selskabet har i 2015 solgt Novozymes Biopharma Sweden AB med en mindre gevinst til et 

andet koncernselskab. Selskabet har ligeledes afhffindet et patent med et tab pa 22 mio. kr. 

Arets resultat for skat er endvidere pavirket negativt med 47 mio. kr. som folge af urealiseret kurstab pa et in 

optaget i CHF. 

For at maksimere vwrdiskabelsen fra selskabets albuminteknologi er det besluttet, at selskabet 

fremadrettet vii fokusere og fortsffitte udviklingen af sin markedsledende position nden for rekombinante 

albuminbaserede produkter og teknologier, herunder forIngelse af halveringstiden for farmaceutiske produkter. 

Der er ikke efter balancedagen indtruffet betydningsfulde hffindelser, som vurderes at have vmsentlig 

indflydelse pa bedommelsen af arsrapporten. 

Forsknings- og udviklingsaktiviteter 

Forskning i og udvikling sker primffirt i bioteknologiske produkter og processer. 

Forventninger til 2016 

Der forventes et mindre positivt resultat for 2016 som folge af selskabets fremadrettede fokus pa albuminteknologi. 

Resultatet vii fortsat vre pavirket af hoje forsknings- og udviklingsaktiviteter samt hoje salgs-

og marketingsomkostninger til markedsforing af selskabets fffirdigudviklede produkter. 

Begivenheder efter regnskabarets afslutning 

I forlffingelse af det fremadrettede fokus pa albuminteknologien blev der i januar 2016 indsat en ny bestyrelse. 

Direktionen kommer fremadrettet til at referere til en uafhffingig bestyrelse med Don deBethizy som formand. 

Don deBethizy har mere end 15 ars erfaring i ledelse og finansiering af lifescience-relaterede teknologier. 
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NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Smrlige risici 

Generelle risici 

Forskninq og udviklinq 

Selskabet er afhngig af at udviklingsprojekterne far succes. Der er store usikkerheder forbundet 

hermed, da det tager en arrwkke fra start af et projekt, til et projekt ender med et frdigt produkt. 

I udviklingsprocessen indgar en del tests, og det endelige resultat er afhngig af udfaldet af disse 

tests. Selskabet udvikler ikke det endelige pharmaprodukt, men swIger ingredienser til pharma-

selskabernes produkter. Selskabet er derfor afhngig af pharmaselskaberes succes, 

Finansielle risici 

Valutarisici  

Selskabet har aktiviteter i udlandet, hvilket medforer, at resultat og egenkapital bliver pavirket af 

udsving i primrt i CHF, USD, CNY og GBP. Selskabets valutarisici er ikke afdwkket for selskabet 

isoleret set, men indgar i Novozymes' Koncernens overordnede politikker for afdwkning 

af valutarisici. 

Likviditetsrisici  

Selskabet er afhngig af langfristet finansiering, som p.t. er stillet til radighed af Novozymes' 

datterselskaber. 

Renterisici  

Selskabets nettorentebrende gid er hovedsageligt fastforrentet, og en wndring i renteniveauet vii 

kun have en uvwsentlig pavirkning pa de finansielle poster. 

Kreditrisici  

Selskabet har ikke vsentlige risici vedrorende enkelte kunder eller samarbejdsparter. 

Videnressourcer 

Selskabet er afhngig af, at dets samarbejdsparter er i stand til at anstte og fastholde hojtuddannet 

arbejdskraft med ekspertise inden for forskning og udvikling inden for selskabets kerneomrader. 

Ekstern miljo 

Selskabet har ikke vwsentlig pavirkning pa det eksterne miljo, da det primwrt er et forsknings- og 

udviklingsselskab. 

Selskabet er en del af Novozymes gruppen, og er inkluderet i koncernens overordnede politikker 

for miljopavirkning og samfundsansvar. 
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NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Anvendt regnskabspraksis 

Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs bestemmelser for 

mellemstore virksomheder i regnskabsklasse C. Den anvendte regnskabspraksis er umndret. 

Under henvisning til arsregnskabslovens § 112 har selskabet undladt at udarbejde et koncernregnskab, idet 

Novozymes Biopharma DK A/S samt tilknyttede virksomheder indgar i koncernregnskabet for Novozymes 

A/S. 

Generelt om indregning og maling 

Selskabets indtmgter og omkostninger medtages i arsrapporten under hensyntagen til fuld periodisering 

af indtmgter og omkostninger. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og 

forpligtelser som beskrevet nedenfor. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter transaktionsdagens kurser. 

Monetre poster i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter balancedagens kurser. 

Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og -tab indregnes i resultatopgorelsen som 

en finansiel post. 

Nettoomsmtning 

Nettoomstningen omfatter arets fakturerede salg. 

Andre eksterne omkostninger 

Forskningsomkostninger omkostningsfores, nar de afholdes. 

Udviklingsomkostninger, der anvendes til lobende optimering af produktionsprocesser vedrairende 

eksisterende produkter eller udvikling af nye produkter, hvor manglende myndighedsgodkendelse, 

kundegodkendelser og andre usikkerhedsfaktorer betyder, at udviklingsomkostningerne efter 

vores vurdering ikke opfylder kriterierne for indregning i balancen, omkostningsfores, nar de 

afholdes. 

Finansielle poster 

Finansielle indtmgter og omkostninger indeholder renter samt kursgevinster og -tab vedrorende 

gld og transaktioner i udenlandsk valuta. 

Skat 

Skat af arets resultat, der bestar af arets aktuelle skat, forskydning i udskudt skat samt eventuelle 

reguleringer til tidligere ar, indregnes i resultatopprelsen. Udskudt skat males efter den 

balanceorienterede gmldsmetode og omfatter alle midlertidige forskelle mellem regnskabs- 

og skattemssige vmrdier af aktiver og forpligtelser. 

Udskudt skat males efter gmldende skatteregler og med den skattesats, der forventes at vmre 

gmldende, nar de midlertidige forskelle udlignes. iEndringer i udskudt skat som folge af mndringer 

I skattesatserne indregnes i resultatopprelsen. 

Selskabet er sambeskattet med de danske selskaber i Novo Koncernen. 

Skatten for de enkelte selskaber er fuldt ud fordelt pa basis af den forventede skattepligtige indkomst. 

Immaterielle anlmgsaktiver 

Immaterielle anIgsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. 

Erhvervede patenter, licenser samt know-how afskrives over brugstiden. Patenter afskrives over 
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NOVOZYMES BIOPHARMA DK NS 

brugstiden, der typisk vii vre identisk med patentperioden, og licenser afskrives over aftaleperioden. 

De bogforte patenter, licencer og know-how afskrives over 6 - 20 er. 

Den regnskabsmmssige vmrdi af immaterielle anlmgsaktiver gennemg5s 5rligt for indikationer 

p5 vmrdiforringelse. Safremt der er indikationer pa vmrdiforringelse udfores nedskrivningstest, 

og aktivet nedskrives til den laveste vmrdi af geninvendingsvmrdien og den regnskabsmssige 

Finansielle anlmgsaktiver 

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes til aktiernes anskaffelsessum. Dog foretages der 

nedskrivning af finansielle anlmgsaktiver, safremt vrdiforringelsen vurderes at vre af varig karakter. 

Modtagne udbytter indregnes under Indtmgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder. 

Tilgodehavender 

Finansielle tilgodehavender males i balances til amortiseret kostpris eller en lavere nettorealisations-

vmrdi, hvilket svarer til palydende vmrdi med fradrag af nedskrivning til imodegaelse af tab. Ned-

skrivninger til tab oppres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender. 

Andre ikke-finansielle tilgodehavender optages til kostpris. 

Finansielle gmldsforpligtelser 

Finansielle gmldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, der i al vsentlighed svarer til nominel 

Pengestromsopgorelse 

Selskabet har ikke udarbejdet pengestromsopgerelse, jf. ksregnskabslovens § 86 stk. 4. 

Nogletal 

Nogletal er defineret i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings 

Anbefalinger og Nogletal 

Bruttomargin: 	 Bruttoresultat i procent af omsmtningen 

Overskudsgrad: 	 Arets resultat i procent af omsmtningen 

Egenkapitalandel: 	 Egenkapitalen i procent af de samlede aktiver 

Egenkapitalens forrentning: 	Arets resultat i procent af gennemsnitlig egenkapital 

8 



NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Resultatopgorelse 1. januar - 31. december 2015 

Nettoomsmtning 

tEndringer i lagre af frdigvarer og varer under fremstilling 

Note 

2015 2014 
DKK 

89.714.196 

(31.304.543) 

DKK 

68.656.269 

(11.623.611) 
Andre driftsindtgter 19.334.703 12.371.531 
Andre eksterne omkostninger 1 (263.880.922) (248.107.166) 

Bruttotab (186.136.566) (178.702.977) 

Af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anIgsaktiver 5,6 (14.704.376) (10.997.085) 

Resultat for finansielle poster og skat (200.840.942) (189.700.062) 

Finansielle indtgter 2 22.861.660 10.557.251 
Finansielle omkostninger 3 (99.158.763) (29.049.177) 
Indtgter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 0 80.920.000 
Nedskrivning og tilbageforsel af nedskrivninger finansielle aktiver 7 155.000.000 (95.000.000) 

Resultat for skat (122.138.045) (222.271.988) 

Skat af arets resultat 4 65.021.354 50.780.856 

Arets resultat (57.116.691) (171.491.132) 

Resultatdisponering 

Foreslag til resultatdisponering 

Overfort resultat (57.116.691) (171.491.132) 

(57.116.691) (171.491.132) 
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NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Balance pr. 31. december 2015 

Aktiver 
Note 

2015 2014 
DKK DKK 

Erhvervede patenter, licenser, knowhow og software 5 16.867.136 49.846.822 

Immaterielle anlmgsaktiver 16.867.136 49.846.822 

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 6 240.000 

Materielle anlmgsaktiver under udforelse 300.000 

Materielle anlmgsaktiver 240.000 300.000 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 7 401.599.275 276.599.275 
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 0 495.440,083 

Finansielle anlmgsaktiver 401.599.275 772.039.358 

AnImgsaktiver 418.706.411 822.186.180 

Tilgodehavender fra salg 13.778.564 2.680.596 
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 941.975.906 138.330.297 
Tilgodehavende vedrorende selskabsskat 56.644.093 48.790.455 
Periodeafgrmnsningsposter 6.488.500 1.975.796 
Andre tilgodehavender 18.226.231 21.143.644 

Tilgodehavender 1.037.113.294 212.920.788 

Likvide beholdninger 1.541.020 4.953.050 

Omsmtningsaktiver 1.038.654.314 217.873.838 

Aktiver 1.457.360.725 1.040.060.018 

Passiver 

Selskabskapital 612.000 612.000 

Overfort resultat 201.373.920 258.490.611 

Egenkapital 8 201.985.920 259.102.611 

Udskudt skat 9 2.610.508 10.961.551 

Hensatte forpligtelser 2.610.508 10.961.551 

Gmld til tilknyttede virksomheder 505.887.387 

Langfristede gmldsforpligtelser 0 505.887.387 

Kreditinstitutter 750 0 

Leverandwer af varer og tjenesteydelser 130.075 438.790 

Gmld til tilknyttede virksomheder 1.247.581.561 263.567.766 

Anden gmld 5.051.911 101.913 

Kortfristede gmldsforpligtelser 1.252.764.297 264.108.469 

Pass iver 1.457.360.725 1.040.060.018 

Nwrtsthende parter 10 

Eventualforpligtelser 11 
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NOVOZYMES BIOPHARMA OK A/S 

Noter til arsrapporten 

1 Personaleomkostninger 

Vederlaget til direktionen er afholdt af moderselskabet Novozymes A/S. Med henvisning til 
6rsregnskabslovens §98 B stk. 3 er vederlaget til direktionen ikke oplyst. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen. 

2 

Der er i lighed med det forudg6ende 6r ingen ansatte i selskabet. 

Finansielle indtmgter 2015 2014 
DKK DKK 

Renteindtgter 213.302 363 
Valutakursgevinst 21.310.014 7.981.848 
Renter af tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder 1.338.344 2.575.040 

22.861.660 10.557.251 

3 Finansielle omkostninger 

Bankomkostninger (9.158) (7.502) 
Renteomkostninger (2.171) (7.807) 
Valutakurstab (64.319.631) (10.707.472) 
Renter af gld til tilknyttede virksomheder (34.827.803) (18.326.396) 

(99.158.763) (29.049.177) 

4 Skat af arets resultat 

Aktuel skat af 6rets resultat 56.644.092 48.790.454 
Udskudt skat 8.351.043 1.990.402 
Regulering af skat for tidligere 26.219 

65.021.354 50.780.856 
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NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Noter til arsrapporten 

5 Erhvervede patenter, licenser, knowhow og software 
2015 

DKK 

Kostpris 1. januar 176.073.184 

Tilgang i 6rets lob 4.114.859 

Afgang i 6rets lob (44.900.359) 

Kostpris 31. december 135.287.684 

Afskrivninger 1. januar 126.226.362 

Afskrivninger i 	ret lob 14.644.376 

Afgang i 6rets lob (22.450.190) 

Afskrivninger 31. december 118.420.548 

Regnskabsmmssig vmrdi 31. december 16.867.136 

6 Andre anlmg, drifsmaterial og inventar 

Kostpris 1. januar 0 

Tilgang i arets lob 300.000 

Kostpris 31. december 300.000 

Afskrivninger 1. januar 0 

Afskrivninger i 	ret lob 60.000 

Afskrivninger 31. december 60.000 

Regnskabsmmssig vmrdi 31. december 240.000 

7 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kostpris 1. januar 471.599.275 

Afgang i arets lob (70.000.000) 

Kostpris 31. december 401.599.275 

Nedskrivninger 1. januar 195.000.000 

Arets tilbageforte nedskrivninger (155.000.000) 

Afgang i arets lob (40.000.000) 

Nedskrivninger 31. december 

Regnskabsmmssig vmrdi 31. december 401.599.275 

Navn Ejerandel i % Selskabskapital Egenkapital Arets resultat 

Novozymes Biopharma UK Ltd. 100 GBP 22.535.113 DKK 251.254.160 DKK 	10.405.473 

Novozymes Biopharma US, Inc. 100 USD 1 DKK 2.951.804 DKK 	32.259 

Novozymes Biopharma Hong Kong Co. 100 HKD 551.386.045 DKK 484.793.947 DKK 	(499.040) 
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NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Noter til arsrapporten 

8 Egenkapital 

Egenkapitalen pr. 31. december 2015 kan specificeres saledes: 

DKK 
	

Selskabskapital 	Overfort resultat 	I alt 

Egenkapital 1. januar 
	

612.000 
	

258.490.611 
	

259.102.611 

Arets resultat 
	

(57.116.691) 
	

(57.116.691) 

Egenkapital 31. december 	 612.000 
	

201.373.920 	201.985.920 

Selskabskapitalen udgor kr. 612.000 og best& af 612 stk aktier a 1.000 kr. 

Selskabskapital 

Selskabskapital ved stiftelse 2006 

Kapitalforhojelse 2007 

Kapitalforhojelse 2008 

Kapitalforhojelse 2009 

Kapitalforhojelse 2013 

Selskabskapital 

2015 

DKK 

500.000 

10.000 

100.000 

1.000 

1.000 

612.000 

9 Udskudt skat 	 2015 	2014 

DKK 	 DKK 

Udskudt skat 1. januar 	 10.961.551 	12.951.953 

Arets regulering 	 (8.351.043) 	(1.990.402) 

Udskudt skat 31. december 	 2.610.508 	10.961.551 

Udskudt skat vedrorer: 

Immaterielle anlwgsaktiver 	 (3.710.770) 	(10.966.301) 

Materielle anlwgsaktiver 	 262 	 4.750 

Hensttelser 	 1.100.000 	 0 
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NOVOZYMES BIOPHARMA DK A/S 

Noter til arsrapporten 

10 Nmrtstaende patter 

Novozymes Biopharma DK A/S er en 100% ejet dattervirksomhed af Novozymes A/S, 

Gladsaxe, og indgar i koncernregnskabet for Novozymes A/S. Det ultimative moderselskab 

som udarbejder koncernregnskab, er Novo Nordisk Fonden, Gentofte. 

Som nwrtsthende barter anses Novo Nordisk Fonden og dens datterselskaber, dvs. Novo 

Koncernen og Novo Nordisk Koncernen, medlemmer af disse enheders overste ledelse og 

ledelsen i Novozymes A/S samt disse personers neere familiemedlemmer. Nwrtstaende parter 

omfatter endvidere selskaber, hvori fornvnte personkreds bar vwsentlige interesser. 

Alle aftaler om disse transaktioner er baseret p6 listepriser ved salg til uafhwngige barter, hvor 

sAdanne listepriser eksisterer, ellers er prisen ans16et til, hvad der anses for at vwre markeds-

prisen. Flertallet af aftalerne genforhandles lobende. 

11 Eventualforpligtelser 

Der pAhviler ikke selskabet forpligtelser udover de i regnskabet anforte. 

Selskabet indg6r i sambeskatningskredsen for Novo A/S. 

Selskabet hwfter solidarisk og ubegreenset for selskabsskatter i sambeskatningskredsen. 
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