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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015 for SM Holding Holbæk ApS.

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Årsregnskabet giver efter min opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle

stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Holbæk, den 31. maj 2016

Direktion

Steen Marslew
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejerne i SM Holding Holbæk ApS

Påtegning på årsregnskabet

Vi har revideret årsregnskabet for SM Holding Holbæk ApS for regnskabsåret 1. januar - 31. december

2015, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse, noter og anvendt regnskabspraksis.

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes

besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet på grundlag af vores revision. Vi har udført

revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifølge dansk

revisorlovgivning. Dette kræver, at vi overholder etiske krav samt planlægger og udfører revisionen for at

opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet er uden væsentlig fejlinformation.

En revision omfatter udførelse af revisionshandlinger for at opnå revisionsbevis for beløb og oplysninger i

årsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhænger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici

for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovur-

deringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et årsregn-

skab, der giver et retvisende billede. Formålet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende

efter omstændighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne

kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende,

og om ledelsens regnskabsmæssige skøn er rimelige, samt en vurdering af den samlede præsentation af års-

regnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1.

januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til årsregnskabsloven gennemlæst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere

handlinger i tillæg til den gennemførte revision af årsregnskabet. Det er på denne baggrund vores opfattel-

se, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med årsregnskabet.

Holbæk, den 31. maj 2016

PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

CVR-nr. 33 77 12 31

Claus Kjær Poulsen

statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet SM Holding Holbæk ApS

Kanalstræde 10, 1.

4300 Holbæk

CVR-nr.: 29 60 33 40

Regnskabsperiode: 1. januar - 31. december

Hjemstedskommune: Holbæk

Direktion Steen Marslew

Revision PricewaterhouseCoopers

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Ahlgade 63

4300 Holbæk
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Ledelsesberetning

Årsrapporten for SM Holding Holbæk ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Årsrapporten  er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.

Hovedaktivitet

Selskabets formål er investering og kapitalanbringelse og dermed beslægtet virksomhed.

Udvikling i året

Selskabets resultatopgørelse for 2015 udviser et overskud på DKK 125.337, og selskabets balance pr. 31.

december 2015 udviser en egenkapital på DKK 1.710.849.

Usædvanlige forhold

Selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt resultatet af selskabets aktivi-

teter for 2015 er ikke påvirket af usædvanlige forhold.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har væsentlig indflydelse på bedømmelsen af års-

rapporten.
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Resultatopgørelse 1. januar - 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 1 138.989 193.037

Indtægter af andre værdipapirer og kapitalandele -47.212 1.706

Andre eksterne omkostninger -6.937 -6.863

Resultat før finansielle poster 84.840 187.880

Andre finansielle indtægter 2 52.868 57.281

Andre finansielle omkostninger 3 -2.078 -2.418

Resultat før skat 135.630 242.743

Skat af årets resultat 4 -10.293 -11.858

Årets resultat 125.337 230.885

Resultatdisponering

Forslag til resultatdisponering

Foreslået udbytte for regnskabsåret 72.285 71.285

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 122.085 -292.209

Overført resultat -69.033 451.809

125.337 230.885
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Balance 31. december

Note 2015

DKK

2014

DKK

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder 5 447.262 402.293

Andre værdipapirer og kapitalandele 6 8.820 0

Finansielle anlægsaktiver 456.082 402.293

Anlægsaktiver 456.082 402.293

Tilgodehavender hos associerede virksomheder 1.888.459 1.945.105

Tilgodehavender 1.888.459 1.945.105

Likvide beholdninger 20.604 1.146

Omsætningsaktiver 1.909.063 1.946.251

Aktiver 2.365.145 2.348.544

Passiver  

Selskabskapital 125.000 125.000

Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode 226.568 40.471

Overført resultat 1.286.996 2.039.029

Foreslået udbytte for regnskabsåret 72.285 71.285

Egenkapital 7 1.710.849 2.275.785

Gæld til tilknyttede virksomheder 643.473 58.165

Selskabsskat 4.448 8.219

Anden gæld 6.375 6.375

Kortfristede gældsforpligtelser 654.296 72.759

Gældsforpligtelser 654.296 72.759

Passiver 2.365.145 2.348.544

Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser 8
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Egenkapitalopgørelse

Selskabs-

kapital

Reserve for

nettoopskriv-

ning efter den

indre værdis

metode

Overført

resultat

Foreslået ud-

bytte for regn-

skabsåret I alt

DKK DKK DKK DKK DKK

Egenkapital 1. januar 125.000 40.471 2.039.029 71.285 2.275.785

Betalt ordinært udbytte 0 0 0 -71.285 -71.285

Køb af egne kapitalandele 0 0 -683.000 0 -683.000

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi

primo 0 323.959 0 0 323.959

Regulering af sikringsinstrumenter til dagsværdi

ultimo 0 -263.707 0 0 -263.707

Skat af årets regulering af sikringsinstrumenter 0 -14.159 0 0 -14.159

Øvrige egenkapitalbevægelser 0 17.919 0 0 17.919

Årets resultat 0 122.085 -69.033 72.285 125.337

Egenkapital 31. december 125.000 226.568 1.286.996 72.285 1.710.849
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

1 Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder

Andel af overskud i associerede virksomheder 140.259 193.037

Andel af underskud i associerede virksomheder -1.270 0

138.989 193.037

2 Andre finansielle indtægter

Renteindtægter associerede virksomheder 52.858 57.275

Andre finansielle indtægter 10 6

52.868 57.281

3 Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger tilknyttede virksomheder 1.923 1.967

Andre finansielle omkostninger 155 451

2.078 2.418

4 Skat af årets resultat

Årets aktuelle skat 10.293 11.858

10.293 11.858
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Noter til årsregnskabet

2015

DKK

2014

DKK

5 Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. januar 361.822 434.675

Tilgang i årets løb 10.000 0

Afgang i årets løb -151.128 -72.853

Kostpris 31. december 220.694 361.822

Værdireguleringer 1. januar 40.471 341.068

Årets afgang -16.904 -20.984

Årets resultat 138.989 193.037

Modtagne udbytter 0 -464.263

Årets regulering af sikringsinstrumenter til dagværdi 46.093 -8.387

Øvrige egenkapitalbevægelser, netto 17.919 0

Værdireguleringer 31. december 226.568 40.471

Regnskabsmæssig værdi 31. december 447.262 402.293

Kapitalandele i associerede virksomheder specificeres således:

Navn Hjemsted Selskabskapital

Stemme- og

ejerandel

HPL 6 ApS, CVR-nr. 25 87 06 70 Holbæk 325.000 %17

HPL Holbæk Holding ApS, CVR-nr. 36 55 33 91 Holbæk 50.000 %20

6 Øvrige finansielle anlægsaktiver

Andre værdipa-

pirer og kapital-

andele

DKK

Kostpris 1. januar 0

Tilgang i årets løb 9.000

Kostpris 31. december 9.000

Nedskrivninger 1. januar 0

Årets nedskrivninger 180

Nedskrivninger 31. december 180

Regnskabsmæssig værdi 31. december 8.820
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Noter til årsregnskabet

7 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 125 anparter à nominelt DKK 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

Den 10. november 2015 erhvervede virksomheden nominelt DKK 37.500 af sine egne anparter, svarende til

30%. Den samlede betaling for aktierne udgjorde TDKK 683, som er trukket fra overført resultat under

egenkapitalen. Disse anparter er ikke annulleret og besiddes derfor som egne anparter. Selskabet kan således

sælge disse anparter på et senere tidspunkt. Anparterne er erhvervet som led i virksomhedens strategi.

8 Eventualposter og øvrige økonomiske forpligtelser

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller eventualforpligtelsen pr. 31. december 2015.
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Regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Årsrapporten for SM Holding Holbæk ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslo-

vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler i klasse C.

Rækkefølgen af resultatopgørelsens poster afviger fra årsregnskabslovens skemakrav, idet den er tilpasset

karakteren af selskabets aktivitet.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsregnskab for 2015 er aflagt i DKK.

Generelt om indregning og måling

Indtægter indregnes i resultatopgørelsen i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdiregule-

ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der måles til dagsværdi eller amortiseret kostpris. Endvidere

indregnes i resultatopgørelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opnå årets indtjening, herunder af-

skrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageførsler som følge af ændrede regnskabs-

mæssige skøn af beløb, der tidligere har været indregnet i resultatopgørelsen.

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå

selskabet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Resultatopgørelsen

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger til kontorhold mv.

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder

I resultatopgørelsen indregnes den forholdsmæssige andel af resultat for året under posten ”Indtægter af

kapitalandele i associerede virksomheder”.

Finansielle poster

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regn-

skabsåret.
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Regnskabspraksis

Skat af årets resultat

Skat af årets resultat, som består af årets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultat-

opgørelsen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der

kan henføres til posteringer direkte på egenkapitalen.

Balancen

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode.

I balancen indregnes under posten ”Kapitalandele i associerede virksomheder” den forholdsmæssige ejer-

andel af virksomhedernes regnskabsmæssige indre værdi opgjort med udgangspunkt i dagsværdien af de

identificerbare nettoaktiver på anskaffelsestidspunktet med fradrag eller tillæg af urealiserede koncernin-

terne avancer eller tab og med tillæg af resterende værdi af positiv forskelsværdi (goodwill) og fradrag af

en resterende negativ forskelsværdi (negativ goodwill). 

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder henlægges via overskudsdispo-

neringen til "Reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode" under egenkapitalen. Reserven

reduceres med udbytteudlodninger til moderselskabet og reguleres med andre egenkapitalbevægelser i

associerede virksomheder.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, indregnet under anlægsaktiver, omfatter børsnoterede aktier, der måles til

dagsværdien på balancedagen. Dagsværdien opgøres på grundlag af den senest noterede salgskurs.

Tilgodehavender

Tilgodehavender indregnes i balancen til amortiseret kostpris, hvilket i al væsentlighed svarer til

pålydende værdi. Der nedskrives til imødegåelse af forventede tab. 

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som ledelsen foreslår uddelt for regnskabsåret, vises som en særskilt post under egenkapitalen.

Egne kapitalandele

Købs- og salgssummer for egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under overført resultat. Kapitalned-

sættelse ved annullering af egne aktier reducerer selskabskapitalen med et beløb svarende til aktiernes no-

minelle værdi og forøger overført resultat. Udbytte af egne aktier indregnes direkte i egenkapitalen under

overført resultat.

13



Regnskabspraksis

Udskudte skatteaktiver og -forpligtelser

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-

skabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser, opgjort på grundlag af den planlagte an-

vendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteværdien af fremførselsberettiget skattemæssigt underskud, måles

til den værdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-

ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil

være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i udskudt skat, som

følge af ændringer i skattesatser, indregnes i resultatopgørelsen.

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte

acontoskatter. Tillæg og godtgørelse under acontoskatteordningen indregnes i resultatopgørelsen under fi-

nansielle poster.

Finansielle gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, der i al væsentlighed svarer til nominel værdi.
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