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Den uafhængige revisors revisionspåtegning

Til kapitalejerne i Bang Olsen Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret årsregnskabet for Bang Olsen Holding A/S for regnskabsåret 1. januar - 31. december
2017, der omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabs-
året 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yder-
ligere krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere
beskrevet i revisionspåtegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet". Det er
vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Uafhængighed

Vi er uafhængige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser for nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsætte driften; at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udar-
bejde årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at
gøre dette.

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en
konklusion. Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gældende i Danmark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlin-
formationer kan opstå som følge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det
med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslut-
ninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af årsregnskabet.

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder profes-
sionel skepsis under revisionen. Herudover:

u Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på
disse risici samt opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser
er højere end ved væsentlig fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sam-
mensværgelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern
kontrol.
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EY Bang Olsen Holding A/S

Arsrapport 2017

Den uafhangige revisors revisionspStegning

opnSr vi forst6else af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmessige skon og tilknyttede oplysninger, som Iedelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af Srsregnskabet pE grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pE grundlag af det opn6ede revisionsbevis er vaesenilig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores
revisionspStegning gore opmarksom pE oplysninger herom i Srsregnskabet eller, hvis sSdanne
oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret p5
det revisionsbevis, der er opnSet frem til datoen for vores revisionspStegning. Fremtidige begiven-
heder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke langere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af Srsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om Srsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begiven-
heder pE en s6dan m8de, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige place-
ring af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om Srsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af Srsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i

den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Srsregnskabet eller
vores viden opnSet ved revisionen eller pE anden m8de synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-
hold til Srsregnskabsloven.

Baseret pE det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med Srsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 31. maj 2018
Enusr & Youuo
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 30 02

n Schougaard So
statsaut. revisor
MNE-nr.: mne32129
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Bang Olsen Holding A/S
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn Bang Olsen Holding A/S
Adresse, postnr., by c/o Bang & Beenfeldt A/S

Langebrogade 6, 1411 København K

CVR-nr. 29 60 05 03
Stiftet 22. maj 2006
Hjemstedskommune København
Regnskabsår 1. januar - 31. december

Bestyrelse Anders Bang Olsen
Ulrik Bang-Olsen
Christian Steen Laursen

Direktion Merete Møller Olsen

Revision Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C
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Bang Olsen Holding A/S
Årsrapport 2017

Ledelsesberetning

Virksomhedens væsentligste aktiviteter

Selskabets væsentligste aktiviteter har i 2017 været formuepleje med investering i værdipapirer m.v.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold

Årets resultat er et overskud på 1.844.169 kr. efter skat.

Det positive resultat er en konsekvens af, at der i årets løb er sket betydelige værdistigninger på sel-
skabets beholdninger af børsnoterede værdipapirer (værdistigningerne indgår i selskabets finansielle
indtægter). Værdistigningerne mere end opvejer, at selskabet i 2017 har lidt et tab ved salg af fast
ejendom (andre driftsomkostninger).

Resultatet foreslås af bestyrelsen disponeret som vist i tilknytning til resultatopgørelsen.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af væsentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling.

6



Bang Olsen Holding A/S
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopgørelse

Note kr. 2017 2016

Bruttofortjeneste/bruttotab -70.400 1.322.231
2 Personaleomkostninger 0 -133.547

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver 0 -74.933
Andre driftsomkostninger -1.111.224 0

Resultat før finansielle poster -1.181.624 1.113.751
Finansielle indtægter 3.422.047 356.096
Finansielle omkostninger -2.314 -1.100.698

Resultat før skat 2.238.109 369.149
3 Skat af årets resultat -393.940 -44.052

Årets resultat 1.844.169 325.097

Forslag til resultatdisponering
Overført resultat 1.844.169 325.097

1.844.169 325.097
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Bang Olsen Holding A/S
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note kr. 2017 2016

AKTIVER
Anlægsaktiver

4 Materielle anlægsaktiver
Grunde og bygninger 0 5.670.437

0 5.670.437

5 Finansielle anlægsaktiver
Andre værdipapirer og kapitalandele 997.003 0
Andre tilgodehavender 14.747 0

1.011.750 0

Anlægsaktiver i alt 1.011.750 5.670.437

Omsætningsaktiver
Tilgodehavender
Udskudte skatteaktiver 119.335 440.000
Tilgodehavende selskabsskat 112.341 78.819

6 Andre tilgodehavender 4.004.911 1.664.100

4.236.587 2.182.919

Værdipapirer og kapitalandele 19.737.022 17.029.162

Likvide beholdninger 1.830.473 81.645

Omsætningsaktiver i alt 25.804.082 19.293.726

AKTIVER I ALT 26.815.832 24.964.163

PASSIVER
Egenkapital

7 Aktiekapital 500.000 500.000
Overført resultat 26.249.168 24.404.999
Foreslået udbytte 0 0

Egenkapital i alt 26.749.168 24.904.999
Gældsforpligtelser
Kortfristede gældsforpligtelser
Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 29.164 29.164
Anden gæld 37.500 30.000

66.664 59.164

Gældsforpligtelser i alt 66.664 59.164

PASSIVER I ALT 26.815.832 24.964.163

1 Anvendt regnskabspraksis
8 Sikkerhedsstillelser
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Bang Olsen Holding A/S
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Egenkapitalopgørelse

kr. Aktiekapital Overført resultat
Foreslået

udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2016 500.000 24.079.902 2.550.000 27.129.902
Overført via resultatdisponering 0 325.097 0 325.097
Udloddet udbytte 0 0 -2.550.000 -2.550.000

Egenkapital 1. januar 2017 500.000 24.404.999 0 24.904.999
Overført via resultatdisponering 0 1.844.169 0 1.844.169

Egenkapital
31. december 2017 500.000 26.249.168 0 26.749.168
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Bang Olsen Holding A/S
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Bang Olsen Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Ændring i anvendt regnskabspraksis

Der er ved udarbejdelsen af årsregnskabet for 2017 sket ændringer i klassifikation og sammenlægning
af visse regnskabsposter i sammenligningstallene, idet selskabets gældsbrevstilgodehavender på an-
fordring samt beholdninger af børsnoterede værdipapirer ikke kan betragtes som anlægsaktiver, som
de var præsenteret i årsregnskabet for 2016. De nævnte aktiver er overført til omsætningsaktiver i
sammenligningstallene. På tilsvarende vis er der sket reklassifikation af enkelte poster i
sammenligningstal til resultatopgørelsen.

De foretagne ændringer har ingen indflydelse på resultatet eller egenkapitalen for indeværende eller
tidligere år.

Bortset fra ovennævnte ændringer i præsentationen af regnskabsposter er den af virksomheden an-
vendte regnskabspraksis uændret i forhold til sidste år.

Præsentationsvaluta

Årsregnskabet er aflagt i danske kroner (kr.).

Resultatopgørelsen

Nettoomsætning

Indtægter fra salg af handelsvarer indregnes i nettoomsætningen, når overgang af de væsentligste for-
dele og risici til køber har fundet sted, indtægten kan opgøres pålideligt og betaling forventes modta-
get.

Bruttofortjeneste/bruttotab

I resultatopgørelsen er nettoomsætning, andre driftsindtægter og eksterne omkostninger med henvis-
ning til årsregnskabslovens § 32 sammendraget til én regnskabspost benævnt bruttofortjeneste/brut-
totab.

Andre driftsindtægter og -omkostninger

Andre driftsindtægter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundær karakter i forhold til
virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af anlægsaktiver.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner, samt andre omkost-
ninger til social sikring m.v. til virksomhedens medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket
modtagne godtgørelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Af- og nedskrivninger omfatter afskrivninger på materielle anlægsaktiver.

Afskrivningsgrundlaget, der opgøres som kostprisen med fradrag af eventuel restværdi, afskrives line-
ært over den forventede brugstid, baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Grunde og bygninger 100 år
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Bang Olsen Holding A/S
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører
regnskabsåret. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger, udbytter fra
værdipapirer samt kursgevinster og tab på værdipapirer.

Skat

Skat af årets resultat omfatter aktuel skat af årets forventede skattepligtige indkomst og årets regule-
ring af udskudt skat. Årets skat indregnes i resultatopgørelsen med den del, der kan henføres til årets
resultat, og i egenkapitalen med den del, som kan henføres til transaktioner indregnet i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Materielle anlægsaktiver måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpri-
sen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte knyttet til anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug.

Fortjeneste eller tab opgøres som forskellen mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og
den regnskabsmæssige værdi på salgstidspunktet. Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver ind-
regnes i resultatopgørelsen under henholdsvis andre driftsindtægter og andre driftsomkostninger.

Andre værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af kapitalandele, som ikke er optaget til handel på et aktivt
marked, måles til kostpris.

Foreligger der indikationer på værdiforringelse, foretages nedskrivning af hvert enkelt aktiv til genind-
vindingsværdien, hvis denne er lavere end den regnskabsmæssige værdi.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indi-
kation på, at et tilgodehavende er værdiforringet. Vurdering og nedskrivning sker på individuelt
niveau.

Værdipapirer og kapitalandele

Værdipapirer og kapitalandele, der består af børsnoterede aktier og obligationer, måles til dagsværdi
(børskurs) på balancedagen.

Likvider

Likvider omfatter indlån i bank.
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Bang Olsen Holding A/S
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

1 Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Foreslået udbytte

Foreslået udbytte indregnes som en forpligtelse på tidspunktet for vedtagelse på den ordinære gene-
ralforsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for året, vises som en sær-
skilt post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
årets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser samt af skattemæssigt underskud
til fremførsel.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver
indregnes med den værdi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning i skat af fremti-
dig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion.
Ændring i udskudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til nettorealisationsværdien.

kr. 2017 2016

2 Personaleomkostninger
Lønninger 0 125.000
Andre personaleomkostninger 0 8.547

0 133.547

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskæftigede 0 1

3 Skat af årets resultat
Beregnet skat af årets skattepligtige indkomst 34.286 0
Årets regulering af udskudt skat 320.665 0
Regulering af skat vedrørende tidligere år 38.989 44.052

393.940 44.052
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Bang Olsen Holding A/S
Årsrapport 2017

Årsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

4 Materielle anlægsaktiver

kr.
Grunde og
bygninger

Kostpris 1. januar 2017 5.786.160
Afgange -5.786.160

Kostpris 31. december 2017 0

Af- og nedskrivninger 1. januar 2017 115.723
Tilbageførsel af akkumulerede af- og nedskrivninger på afhændede aktiver -115.723

Af- og nedskrivninger 31. december 2017 0

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 0

5 Finansielle anlægsaktiver

kr.

Andre
værdipapirer og

kapitalandele
Andre

tilgodehavender I alt

Kostpris 1. januar 2017 0 0 0
Tilgange 997.003 14.747 1.011.750

Kostpris 31. december 2017 997.003 14.747 1.011.750

Regnskabsmæssig værdi 31. december 2017 997.003 14.747 1.011.750

Andre tilgodehavender omfatter konvertibelt gældsbrev hos selskab, hvori der ejes andre
kapitalandele.

Andre kapitalandele
UnitPal ApS, København.

kr. 2017 2016

6 Andre tilgodehavender
Gældsbrevstilgodehavender inkl. renter 3.999.866 1.575.690
Andre tilgodehavender 5.045 88.410

4.004.911 1.664.100

Gældsbrevstilgodehavender er på anfordring og kan af selskabet kræves betalt med 14 dages varsel.
Der forventes ikke afdrag på gældsbrevstilgodehavenderne i 2018.

7 Aktiekapital

Virksomhedens aktiekapital har uændret været 500.000 kr. de seneste 5 år.

8 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2017.
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