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AKF Invest CPH A/S 3

Virksomhedsoplysninger 

Virksomhed 
AKF Invest CPH A/S
Bispevej 2
2400 København NV

CVR-nr. 29537860
Hjemsted: København
Regnskabsår: 01.01.2018 - 31.12.2018

Bestyrelse
Kim Simonsen, formand
Anders Lemvig
Ino Abraham Dimsits

Direktion 
Ino Abraham Dimsits, adm. direktør

Revisor 
Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Weidekampsgade 6
Postboks 1600
900 København C
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AKF Invest CPH A/S 4

Ledelsespåtegning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 
01.01.2018 - 31.12.2018 for AKF Invest CPH A/S.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret
01.01.2018 - 31.12.2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 
omhandler. 

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

København, den 2. april 2019

Direktion 

Ino Abraham Dimsits
adm. direktør

Bestyrelse

Kim Simonsen Anders Lemvig Ino Abraham Dimsits
formand
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AKF Invest CPH A/S 5

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

Til kapitalejerne i AKF Invest CPH A/S
Konklusion
Vi har revideret årsregnskabet for AKF Invest CPH A/S for regnskabsåret 01.01.2018 -31.12.2018, der omfatter
resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og 
finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret
01.01.2018 - 31.12.2018 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion 
Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 
revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet 
i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 
krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 
regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag 
for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 
med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 
nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 
driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet 
på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere 
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 
Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-
tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 
Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 
overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-
mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af 
besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 
eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af 
årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 
yderligere krav, der er gældende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel 
skepsis under revisionen. Herudover: 

• Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 
opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 
for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 
fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-
vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

• Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-
handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 
om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

• Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 
regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 
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AKF Invest CPH A/S 6

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

• Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 
fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til 
at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-
påtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 
er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 
er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 
medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

• Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 
sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 
revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i in-
tern kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 
opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 
årsregnskabsloven. 

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 
årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 
væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

København, den 2. april 2019

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Thomas Hermann
statsautoriseret revisor
MNE-nr.: 26740
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AKF Invest CPH A/S 7

Ledelsesberetning 

2018 2017 2016 2015 2014
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Hoved- og nøgletal 
Resultat
Bruttoresultat (274) (195) (209) (216) (232)
Finansielle poster 76.199 67.524 52.559 17.454 19.249
Årets resultat 76.507 68.055 52.290 17.133 19.017

Balance
Anlægsaktiver 436.589 449.188 319.366 294.004 255.980
Omsætningsaktiver 110.501 31.055 98.995 79.334 107.599
Egenkapital 546.645 480.138 418.259 373.246 363.392
Balancesum 547.090 480.243 418.361 373.338 363.579

Nøgletal 
Forrentning af egenkapitalen 14,9% 15,2% 13,2% 4,7% 5,3%
Soliditetsgrad 99,9% 100,0% 99,9% 99,9% 99,9%
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AKF Invest CPH A/S 8

Ledelsesberetning 

Hovedaktivitet 
AKF Invest CPH beskæftiger sig med investering i investeringsselskaber og -fonde for derigennem- indirekte -
at øge tilførslen af risikovillig, ansvarlig kapital til danske erhvervsvirksomheder til fremme af produktion,
eksport og beskæftigelse i Danmark.

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 
AKF Invest CPH's resultat efter skat for 2018 udviser et overskud på 76,5 mio. kr. mod 68,1 mio. kr. i 2017. 
Indtægter på kapitalandele i associerede virksomheder for 2018 er 32,9 mio. kr. mod 999 t.kr. for 2017. Ind-
tægter af andre kapitalandele udgør i året 40,8 mio. kr. mod 65,6 mio. kr. i 2017. Egenkapital udgør ultimo 
2018 546,6 mio. kr. mod 480,1 mio. kr. i 2017.

Ledelsen anser årets resultat for tilfredsstillende. 

Begivenheder efter balancedagen 
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 
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AKF Invest CPH A/S 9

Resultatopgørelse for 2018

2018 2017
Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger (274.131) (194.539)
Bruttoresultat (274.131) (194.539)

Personaleomkostninger 1 (445.330) (152.992)
Resultat før finansielle poster (719.461) (347.531)

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 32.887.802 999.388
Indtægter af andre kapitalandele 40.850.136 65.602.268
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 2.597.416 843.110
Andre finansielle indtægter 1.727 78.997
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder (240) 0
Andre finansielle omkostninger (137.648) 0
Resultat før skat 75.479.732 67.176.232

Skat af årets resultat 2 1.027.137 878.579

Årets resultat 76.506.869 68.054.811

Forslag til resultatdisponering
Foreslået udbytte indregnet under egenkapitalen 10.000.000 10.000.000
Overført resultat 66.506.869 58.054.811

76.506.869 68.054.811
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AKF Invest CPH A/S 10

Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.

Kapitalandele i associerede virksomheder 67.280.802 50.782.000
Andre værdipapirer og kapitalandele 369.308.469 398.406.213
Finansielle anlægsaktiver 3 436.589.271 449.188.213

Anlægsaktiver 436.589.271 449.188.213

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 104.007.141 29.603.110
Tilgodehavende selskabsskat 2.639.292 0
Andre tilgodehavender 93.569 0
Tilgodehavender 106.740.002 29.603.110

Likvide beholdninger 3.760.670 1.451.824

Omsætningsaktiver 110.500.672 31.054.934

Aktiver 547.089.943 480.243.147
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AKF Invest CPH A/S 11

Balance pr. 31.12.2018

2018 2017
Note kr. kr.

Virksomhedskapital 121.300.000 121.300.000
Overført overskud eller underskud 415.344.867 348.837.998
Forslag til udbytte for regnskabsåret 10.000.000 10.000.000
Egenkapital 4 546.644.867 480.137.998

Leverandører af varer og tjenesteydelser 63.965 62.824
Gæld til tilknyttede virksomheder 89.328 0
Skyldig selskabsskat 241.281 0
Anden gæld 50.502 42.325
Kortfristede gældsforpligtelser 445.076 105.149

Gældsforpligtelser 445.076 105.149

Passiver 547.089.943 480.243.147

Eventualforpligtelser 5
Koncernforhold 6
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AKF Invest CPH A/S 12

Egenkapitalopgørelse for 2018

Forslag til
Overført udbytte for

Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud året I alt

kr. kr. kr. kr.

Egenkapital primo 121.300.000 348.837.998 10.000.000 480.137.998
Betalt udbytte 0 0 (10.000.000) (10.000.000)
Årets resultat 0 66.506.869 10.000.000 76.506.869
Egenkapital ultimo 121.300.000 415.344.867 10.000.000 546.644.867
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AKF Invest CPH A/S 13

Noter

2018 2017
kr. kr.

1. Personaleomkostninger
Lønninger 409.296 151.403
Pension 34.867 1.114
Andre omkostninger til social sikring 327 475
Øvrige personaleomkostninger 840 0

445.331 152.992

Gennemsnitligt antal beskæftigede medarbejdere 1 1

2018 2017
kr. kr.

2. Skat af årets resultat
Aktuel skat 241.281 0
Regulering vedrørende tidligere år (1.268.418) (878.579)

(1.027.137) (878.579)

Kapital-
andele i Andre værdi-

associerede papirer og
virk- kapital-

somheder andele
kr. kr.

3. Finansielle anlægsaktiver
Kostpris primo 394.494.640 415.140.575
Tilgange 0 61.704.250
Afgange 0 0
Kostpris ultimo 394.494.640 476.844.825

Opskrivninger primo 0 62.412.676
Overførsler 0 2.634.187
Årets opskrivninger 0 (62.159.425)
Opskrivninger ultimo 0 2.887.438

Nedskrivninger primo (343.712.640) (79.147.038)
Overførsler 0 (2.634.187)
Egenkapitalreguleringer 0 0
Andel af årets resultat 32.887.802 0
Udbytte (16.389.000) 0
Årets nedskrivninger 0 (28.642.569)
Nedskrivninger ultimo (327.213.838) (110.423.794)

Regnskabsmæssig værdi ultimo 67.280.802 369.308.469

Ejerandel
Hjemsted Retsform %

A/S Dansk Erhvervsinvestering København A/S 36,75%
Industri Udvikling A/S København A/S 22,73%

Kapitalandele i associerede virk-
somheder omfatter:
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AKF Invest CPH A/S 14

Noter

Pålydende Nominel
værdi værdi

Antal kr. kr.
4. Virksomhedskapital
Ordinære aktier 121.300.000 1 121.300.000

121.300.000 121.300.000

Ingen aktier er tillagt særlige rettigheder. Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

5. Eventualforpligtelser
Selskabet indgår i en dansk sambeskatning med AKF Holding A/S som administrationsselskab. Selskabet 
hæfter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsåret 2013 for indkomst-
skatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser 
til at indeholde kildeskat på renter, royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede 
selskabers samlede kendte nettoforpligtelse i sambeskatningen fremgår af administrationsselskabets års-
regnskab. 

Selskabet har indgået aftale om investeringstilsagn på t.kr. 695.000. Det resterende investeringstilsagn
udgør pr. 31. december 2018 t.kr. 227.179.

Selskabet har herudover ikke påtaget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser.

6. Koncernforhold
Navn og hjemsted for modervirksomheden, der udarbejder koncernregnskab for den mindste koncern: 
AKF Holding A/S, København
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AKF Invest CPH A/S 15

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse 
Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 
Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 
økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-
pligtelsens værdi kan måles pålideligt. 

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 
aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen. 

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 
beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Resultatopgørelsen 
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter løn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostninger
til social sikring m.v. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne godtgørel-
ser fra offentlige myndigheder.

Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder 
Indtægter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte 
associerede virksomheders resultat efter forholdsmæssig eliminering af interne avancer og tab. 

Indtægter af andre kapitalandele
Indtægter af andre kapitalandele omfatter den forholdsmæssige andel af resultatet fra investeringer i 
unoterede kapitalandele.

Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 
Finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder består af renteindtægter mv. fra tilgodehavender 
hos tilknyttede virksomheder. 

Andre finansielle indtægter 
Andre finansielle indtægter består af øvrige renteindtægter.

Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder består af renteomkostninger mv. fra gæld til tilknyt-
tede virksomheder.

Andre finansielle omkostninger 
Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til as-
socierede virksomheder, nettokurstab vedrørende værdipapirer, gæld og transaktioner i fremmed valuta, 
amortisering af finansielle forpligtelser samt tillæg under acontoskatteordningen mv. 

Skat 
Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen 
med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres 
til posteringer direkte på egenkapitalen. 
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Anvendt regnskabspraksis 

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet og alle dets danske dattervirksomheder. Den aktuelle dan-
ske selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige ind-
komster (fuld fordeling med refusion vedrørende skattemæssige underskud).

Balancen 
Kapitalandele i associerede virksomheder 
Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-me-
toden). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-
skabsmæssige indre værdi med fradrag eller tillæg af urealiserede, forholdsmæssige interne fortjenester 
og tab. 

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr. Eventuelle tilgodeha-
vender hos disse virksomheder nedskrives til nettorealisationsværdi ud fra en konkret vurdering. Såfremt 
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække den pågældende associerede virk-
somheds forpligtelser, og det er sandsynligt, at denne forpligtelse vil blive aktualiseret, indregnes en hensat 
forpligtelse målt til nutidsværdien af de omkostninger, det skønnes nødvendigt at afholde for at afvikle 
forpligtelsen. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdispone-
ringen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 
regnskabsmæssige værdi. 

Andre værdipapirer og kapitalandele 
Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter unoterede kapitalandele, der måles til skønnet dagsværdi på
balancedagen.

Tilgodehavender 
Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 
nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab. 

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger omfatter bankindeståender. 

Udbytte 
Udbytte indregnes som en gældsforpligtelse på det tidspunkt, hvor det er vedtaget på generalforsamlingen. 
Det foreslåede udbytte for regnskabsåret vises som en særskilt post i egenkapitalen.  

Andre finansielle forpligtelser 
Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi. 

Hoved- og nøgletal
Hoved- og nøgletal er defineret og beregnet i overensstemmelse med Den Danske Finansanalytikerforenings
“Anbefalinger & Nøgletal 2015”. 

Egenkapitalens forrentning

Soliditetsgrad
=

Egenkapital x 100
Samlede aktiver

=
Årets resultat x 100

Gns. egenkapital
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