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Oplysninger om selskabet

Selskabet
Fagbevagelsens Erhvervsinvestering A/S
c/o AKF Holding A/S

Ryesgade 3F, 2. sal
2200 Kebenhavn N

Telefon: 38102107
CVR nr.: 29 53 78 60
Hjemsted: Keobenhavn

Regnskabsar 1. januar —31. december

Bestyrelse

Thorkild E. Jensen, formand
Mette Kindberg

Per Christensen

Ejner K. Holst

Direktion

Ino Dimsits

Revision

Revisionsinstituttet

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Skagensgade 1

2630 Tastrup

Generalforsamling
Generalforsamling atholdes den 31. maj 2016



Revisionsinstituttet

Hoved- og noegletal

Resultatopgerelse (t.kr.) 2015 2014 2013 2012 2011
Indteegter af kapitalandele 17.117 18.565 32.826 23.014 7.281
Administrationsomkostninger 347 232 139 125 152
Finansielle poster 337 684 937 1.135 1.449
Arets resultat 17.133 19.017 33.624 24.024 8.792
Balance (t.kr.)

Anlaegsaktiver 294.004 255.980 219.558 243.129 213.218
Omstningsaktiver 79.334 107.599 137.012 87.110 100.276
Egenkapital 373.246 363.392 356.504 330.159 313.413
Gald 91 188 66 81 81
Balancesum 373.338 363.579 356.570 330.239 313.494
Nogletal

Egenkapitalens forrentning 4,7% 5,3% 10,2% 7,7% 2,8%
Soliditetsgrad 99,9% 99,9% 100,0% 100,0% 100,0%

Egenkapitalens forrentning er resultatet for skat i forhold til egenkapitalen primo aret, mens solidi-

tetsgraden er egenkapitalen i forhold til den samlede balancesum.
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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar — 31. de-

cember 2015 for Fagbevagelsens Erhvervsinvestering A/S.
Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.

januar — 31. december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 31. maj 2016

Direktion

Ino Dimsits

adm. direktor

Bestyrelse

Thorkild Jensen Mette Kindberg Per Christensen
formand

Ejner K. Holst
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Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejerne i Fagbevaegelsens Erhvervsinvestering A/S

Vi har revideret arsregnskabet for Fagbevagelsens Erhvervsinvestering A/S for regnskabsaret 1. ja-
nuar — 31. december 2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og no-
ter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som le-
delsen anser nodvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfort revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer
revisionen for at opna hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplys-
ninger i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afthanger af revisors vurdering, herunder vur-
dering af risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser el-
ler fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens ud-
arbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om ef-
fektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledel-
sens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den

samlede praesentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vo-
res konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Kobenhavn, den 31. maj 2016

Revisionsinstituttet

Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 533719 14

Martin Soerensen

statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Arsregnskabet for Fagbevagelsens Erhvervsinvestering A/S er aflagt i overensstemmelse med ars-
regnskabslovens bestemmelser for en virksomhed i regnskabsklasse B. Opstillingsformen for ars-
regnskabet er tilpasset virksomhedens serlige aktivitet. Anvendt regnskabspraksis er uandret i for-
hold til sidste ar.

Generelt om indregning og maling

[ resultatopgorelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostnin-

ger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver og forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske forde-

le vil til- eller fraflyde virksomheden, og aktivets og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden ars-

regnskabet afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Verdiregulering af kapitalandele

[ resultatopgoerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af den associeret virksomheds samt andre
kapitalandeles resultater efter en forholdsmassig andel af arets udvikling i den skennede dagsverdi.
Indregning af associeret virksomheds og andre kapitalandeles resultater foretages i henhold til sene-

ste offentliggjorte arsregnskaber.

Andre driftsindtzegter

Andre driftsindteegter indeholder regnskabsposter af sekundar karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktivitet.

Administrationsomkostninger

Administrationsomkostninger omfatter gager til det administrative personale og ledelsen, kontorom-

kostninger samt honorarer til konsulenter, advokater og revision.

Finansielle poster
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belob, der vedrorer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, samt tilleg og godtgerel-

se under acontoskatteordningen m.v.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat samt forskydning i skatteaktiv, indregnes i resultatopgo-
relsen med den del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der

kan henfores til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem

regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser.
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Kapitalandele i associeret virksomhed

Kapitalandele i associeret virksomhed males efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i associeret virksomhed males i balancen til den forholdsmassige andel af virksomhe-
dens indre vaerdi opgjort efter selskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede
koncerninterne avancer og tab. Maling af associeret virksomheds indre vardi foretages i henhold til

seneste offentliggjorte arsregnskab.

Associeret virksomhed med negativ regnskabsmassig indre vardi males til nul kr. og et eventuelt til-
godehavende hos disse virksomheder nedskrives med selskabets andel af den negative indre vardi, i
det omfang det vurderes uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre vardi overstiger
tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet

har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke virksomhedens underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i associeret virksomhed overfores til egenkapitalen under reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige verdi over-

stiger anskaffelsesvardien.

Andre veerdipapirer og kapitalandele

Kapitalandele i investeringsselskaber, der indregnes under finansielle anlegsaktiver, males til skon-

net dagsveerdi pa balancedagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodegéelse af forventede tab.

Periodeafgrzensningsposter

Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdte omkostninger vedrorende efter-
folgende regnskabsar.

Egenkapital
Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen

(deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under

egenkapitalen.

Kortfristet gaeld

Kortfristet gaeld males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel vardi.



Resultatopgorelse for 1. januar — 31. december

Note

Vardiregulering af kapitalandele i associerede virksomheder
Verdiregulering af andre kapitalandele, der er anleegsaktiver
Andre driftsindtzgter

Indtaegter i alt

Administrationsomkostninger

Resultat for finansielle poster og skat

Finansielle poster

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabsaret
Overfort resultat
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2015 2014

kr. t.kr.
-11.273.491 9.937
28.390.509 8.628
25.500 0
17.142.518 18.565
-347.150 -232
16.795.368 18.333
337.289 684
17.132.657 19.017
0 0
17.132.657 19.017
7.278.000 7.278
9.854.657 11.739
17.132.657 19.017




Balance pr. 31. december

Note

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder

Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlzegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt

Tilgodehavende rente

Tilgodehavende udbytte hos associerede virksomheder

Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Passiver

Aktiekapital

Overkurs ved emission

Overfort resultat

Forslag til udbytte for regnskabsaret

Egenkapital

Leverandorer af varer og tjenesteydelser

Anden gald

Kortfristet gaeld

Passiveri alt

Eventualposter m.v.
Ejerforhold
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2015 2014

kr. t.kr.
59.316.199 63.765
234.687.617 192.215
294.003.816 255.980
294.003.816 255.980
10.000 41
6.818.208 18.195
747.429 1.554
7.575.637 19.790
71.758.049 87.809
79.333.686 107.599
373.337.502 363.579
121.300.000 121.300
0 241.387
244.668.342 -6.573
7.278.000 7.278
373.246.342 363.392
86.251 187
4.909 0
91.160 187
373.337.502 363.579




Noter

Note 0. Hovedaktivitet

Selskabets hovedaktivitet bestar i besiddelse af kapitalandele i andre

virksomheder, herunder investeringer via kapitalfonde.

Note 1. Administrationsomkostninger

Lonninger og sociale omkostninger
Kontoromkostninger

Hjemmeside

Revision, regnskabs- og skattemaessig assistance
Konsulent- og advokathonorarer

Diverse

Note 2. Finansielle poster

Renteindtagter, bank

Note 3. Finansielle anlaegsaktiver
Hovedtallene pr. 31. december 2015, i t.kr.:

Associeret virksomhed: Nom. be-

holdning
A/S Dansk Erhvervsinvestering 3.642
Industri Udvikling A/S 113.637

Note 4. Periodeafgraensningsposter

Forvaltningshonorarer 2016

Egen-
kapital
84.643
153.982
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2015 2014
kr. t.kr.
106.068
100.005
44.760
74.187 82
20.625 148
1.505 2
347.150 232
337.289 684
337.289 684
Ejer- Arets
andel Resultat
36,8 % -39.362
22,7 % 27.123
747.429 1.554
747.429 1.554

10
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2015
kr.
Note 5. Egenkapital
Overkurs .
Selskabs- . Overfort Forslag til
ved emissi- I alt
kapital resultat udbytte
on
Egenkapital 1. januar
2014 121.300.000 241.387.000  -18.312.702 12.130.000  356.504.297
Udbetalt udbytte 0 0 0 -12.130.000  -12.130.000
Overfort resultat 2014 0 0 11.739.387 7.278.000 19.017.387
Egenkapital 31. de-
cember 2014 121.300.000  241.387.000 -6.573.315 7.278.000  363.391.685
Udbetalt udbytte 0 0 0 -7.278.000 -7.278.000
Overkurs ved emission -241.387.000  241.387.000 0 0
Overfort resultat 2015 0 0 9.854.657 7.278.000 17.132.657
Egenkapital 31. de-
cember 2015 121.300.000 0 244.668.342 7.278.000  373.246.342

Aktiekapitalen er fordelt pa aktier af kr. 1 og multipla heraf.

Note 6. Eventualposter m.v.

Selskabet har indgaet aftale om investeringstilsagn pé t.kr. 440.000. Det resterende investeringstilsagn
udgor pr. 31. december 2015 t.kr. 174.249.694.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser.

Note 7. Ejerforhold

Folgende aktionrer er noteret i selskabets aktionarfortegnelse, som ejende minimum 5 % af stem-

merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen.

Navn

Fagligt Felles Forbund
HK/Danmark

A/S Arbejdernes Landsbank
Dansk Metal
Forsikrings-Aktieselskabet ALKA
FOA - Fag og Arbejde

Adresse
Kampmannsgade 4
Weidekampsgade 8
Vesterbrogade 5
Molestien 7
Engelholm Alle 1
Staunings Plads 1-3

Hjemsted

1790 Kebenhavn V
0900 Kebenhavn C
1502 Kebenhavn V
2450 Kebenhavn SV
2630 Taastrup

1790 Kebenhavn V



