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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2016 - 30. juni 2017 for F og G Invest A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. juli 2017 - 30. juni 2018 ikke skal
revideres. Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Malling, den 22. december 2017

Direktion:

Thomas Kimose Gustafsen

Bestyrelse:

Vibeke Gustafsen Thomas Kimose Gustafsen Kenneth Kjerstein Sarensen
Formand
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejerne i F og G Invest A/S

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for F og G Invest A/S for regnskabsaret 1. juli 2016
- 30. juni 2017, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregn-
skabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang
i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske
revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kraever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlaegger og
udfgrer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet
og derudover udferer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Pa grundlag af det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede
af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi gar opmaerksom pa, at der er vaesentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten"Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet,
hvoraf det fremgar, at den fortsatte drift er afhangig af, at nuvaerende kreditfaciliteter fastholdes og
i perioder udvides. Det er ledelsens vurdering, at et sadant tilsagn vil blive opnaet, hvorfor
arsregnskabet i overensstemmelse hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte
drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

ERKLARING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent
med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARINGER

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 22. december 2017

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper L. Christensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. 32168
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er detailhandel med bgrnetgj og -udstyr.

Usadvanlige forhold

| forbindelse med kontrol af registreret tilgodehavende huslejedepositum er det ved afstemning til
udlejers registreringer konstateret, at tilgodehavende huslejedepositum i 2014 er tilbagefert og
modregnet i mellemvaerende vedrgrende husleje. Analyser viser der med stor sandsynlighed er tale om
manglende udgiftsfgrelse af husleje for regnskabsaret 2014/15 og tidligere.

Da der er skennes at vaere tale om en fundamental fejl for perioden far 1. juli 2015 vurderes fejlen ikke
at have resultateffekt, hvorfor fejlen er indregnet direkte pa egenkapitalen pr. 1. juli 2015.
Sammenligningstallene er andret for 2014/15 og egenkapitalen pr. 1. juli 2015 er korrigeret negativt i
overensstemmelse hermed med 332 tkr. ligesom aktiverne ogsa er formindsket med 332 tkr.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat udviser et overskud pa 114 tkr., hvilket ledelsen anser for vaerende tilfredsstillende. Der
forventes ligeledes positiv drift i det kommende ar.

Selskabets fortsatte drift forudsaetter, at de nuvaerende kreditfaciliteter fastholdes og i perioder
udvides. Pa tidspunktet for regnskabsaflaeggelsen arbejdes der med sikring af et fortsat skonomisk og
likviditetsmaessigt fundament for driftens viderefgrelse. Herudover har ledelsen droftelser om salg af
aktiviteten eller eventuelt et kapitalindskud fra investor.

Da ledelsen forventer dette opnas aflaegges arsregnskabet med fortsat drift for gje.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

Andre finansielle omKostniNger........cvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen.

RESULTAT FOR SKAT

SKat af Arets FESUILAL. .. eue ettt ettt eeeeeeneeeeeeneeneeneenes

ARETS RESULTAT...ivuniiiiiiineeiineeiineeiieerieenineenneeenneennnss

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

2016/17
kr.

Note

1.135.987

1 -866.876
-12.097

257.014

-142.879

114.135

0

114.135

114.135

114.135

2015/16
kr.

1.492.278

-1.053.433
-13.442

425.403

-177.651

247.752

0

247.752

247.752

247.752
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BALANCE 30. JUNI

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar...........ccccceveiieen.n.

Indretning af lejede lokaler
Materielle anlagsaktiver

ANLAGSAKTIVER.................

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................

Andre tilgodehavender

Periodeafgraansningsposter......coviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeaen,

Tilgodehavender.................

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER.......coovviiiiiiinnnne.

Note 2017
kr.

7.519

23.819

2 31.338
31.338

2.217.627
2.217.627

38.296
227.224

0

265.520
35.891
2.519.038

2.550.376

2016
kr.

7.675
4.166
11.841
11.841

2.287.067
2.287.067

0

95.626
5.075
100.701
71.195
2.458.963

2.470.804



|IBDO "

BALANCE 30. JUNI

PASSIVER Note 2017 2016
kr. kr.
Selskabskapital.....oueereeeiiniieiriiiiiiiiiiiiirierereneeneeenes 1.000.000 1.000.000
Overfart OVerskud........oeeevereiiieiiieiiiiiiiii e eeieeeneeeneannes -804.477 -918.613
EGENKAPITAL ...oitiitiitiiiiieeeieseeeree e e ieeneenaaneas 3 195.523 81.387
Anden gaeld . ..o e 143.574 229.097
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn... 4 143.574 229.097
Kortfristet del af langfristet gaeld......coovviiiniiiiiiiiininann... 4 86.400 0
Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas 1.174.325 1.388.082
Modtagne forudbetalinger fra kunder..........ccoevvviiiiiiininnnen.. 0 40.970
Leverandgarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn... 304.165 107.637
Geeld, tilknyttede virksomheder.........covviiiiiiiiiiiiiiiiinnennnns 0 226.200
Anden gaeld .. oniiiii i e 646.389 397.431
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.ccoovviiiiiiiiiiiiinnnn... 2.211.279 2.160.320
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....c.ctiiiiiiiiiiiiiieneeieeneeneeneeenes 2.354.853 2.389.417
PASSIVER. ... .ottt e et e e e e e e e neenees 2.550.376 2.470.804
Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Usikkerhed ved going concern 7
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
3 (2015/16: 4)

LN 08 QaGEI 1 eutettieeieeneeeteeeeanneeeseeennnneeesseesnnnneesseanns

Andre omkostninger til social sikring........cc.ccooiiiiiiiiiiiiin...
Andre personaleomKostNiNger......cevvviiiieiiiiieiieiieeeenneeeennnes

Materielle anlaegsaktiver

2016/17

kr.

850.300

16.576
0

866.876

Andre anlaeg,
driftsmateriel og

L 12T o T P PP

Af- og nedskrivninger 1. juli 2016......ccccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnnn.
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver...............
Arets afsKrVNINGEr .....uvuiiieiiiie e,
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017........cccviiiiiiiiiiiiennnnnnn.

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2017..........ccceiiiiininnnnn.,

Egenkapital

Selskabs-
kapital

Egenkapital 30. juni 2016.....cccveveinriiiinireneenennnenannn, 1.000.000
Zndring af egenkapital som korrektion af fejl..............
Korrigeret egenkapital 1. juli 2016.......cccceeveeenaenn..... 1.000.000
Forslag til arets resultatdisponering...........ccvcveveevenen.,

Egenkapital 30. juni 2017......ccciiiniiiiiiiiiiiiiieennenn, 1.000.000
Langfristede geeldsforpligtelser

1/7 2016 30/6 2017
geeld i alt gaeldi alt

Andengeeld..........oooviiiiinii, 229.097 229.974

229.097 229.974

inventar

375.185

6.075
0

381.260

367.510

0
6.231

373.741

7.519

Overfort
overskud

-585.782
-332.830
-918.612
114.135

-804.477

Afdrag
naeste ar

86.400

86.400

2015/16
kr.

989.949
10.749
52.735

1.053.433

Indretning af
lejede lokaler

904.263
25.519
-458.238
471.544

900.097
-458.238
5.866
447.725

23.819

| alt
414.218
-332.830

81.388
114.135

195.523

Restgaeld
efter 5 ar

0

0

11

Note
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NOTER

Note
Eventualposter mv. 5
Eventualforpligtelser
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for visse
eventuelle kildeskatter som udbytteskat og royaltyskat samt for faellesregistrering af moms.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Gustafsen
Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6
Til sikkerhed for mellemvarende med husleje og depositum har selskabet stillet garanti pa
350.000 kr.
Til sikkerhed for mellemvarende med pengeinstitut, 1.174.325 kr. har selskabet stillet
virksomhedspant pa 1.500.000 kr. med pant i tilgodehavender, varelager, driftsmidler og
goodwill, hvis regnskabsmaessige vaerdi pr. 30. juni 2017 udger 2.464.485 kr.
Usikkerhed ved going concern 7

Selskabets fortsatte drift forudsaetter, at de nuvaerende kreditfaciliteter fastholdes og i
perioder udvides. Pa tidspunktet for regnskabsaflaggelsen arbejdes der med sikring af et
fortsat gkonomisk og likviditetsmaessigt fundament for driftens viderefgrelse. Herudover har
ledelsen droftelser om salg af aktiviteten eller eventuelt et kapitalindskud fra investor.

Ledelsen har derfor aflagt arsregnskabet med fortsat drift for gje.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for F og G Invest A/S for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring som falge af vaesentlige fejl
Selskabet har konstateret en fundamental fejl pa felgende omrader, som har indvirkning pa
sammenligningstallene.

Huslejedepositum under finansielle anlaegsaktiver er pr. 30. juni 2015 ikke indregnet korrekt. Dette er
konstateret at vaere en fundamental fejl for perioden feor 1. juli 2015, hvorfor fejlen er indregnet
direkte pa egenkapitalen. Sammenligningstallene er aendret for 2015/16 og egenkapitalen er korrigeret
negativt i overensstemmelse hermed med 332 tkr. ligesom aktiverne ogsa er formindsket med 332 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjaelpematerialer.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgarelse under acontoskatteordnin-
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Materielle anlagsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen
omkostninger til materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lenforbrug samt indirekte
produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........coovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn., 5ar 0%
Indretning af lejede loKaler....oouviiriiiiiiiiiiiii i eie e eieeeenaeenes 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner, fabriksbygninger og udstyr, omkostninger til fabriksadministration
og ledelse samt aktiverede udviklingsomkostninger vedrgrende produkterne.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgspris med fradrag af faerdiggerel-
sesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Vardien fastsaettes under hen-
syntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



