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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 1

LEDELSESPATEGNING

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 1. juli
2015 - 30. juni 2016 for Estatepartner A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

juli 2015 — 30. juni 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beret-

ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kabenhavn, den 21. november 2016

Direktion

Morten Coster Oddershede

L \
Thomas lﬁ/ l \\ Morten Coster Oddershede Morten Steen Schreder
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 2

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLARINGER
Til kapitalejerne i Estatepartuer A/S

Pitegning pa arsregnskabet

Vi har revideret drsregnskabet for Estatepartner A/S for regnskabséret 1. juli 2015 - 30. juni 2016, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med Arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ned-
vendig for at udarbejde et rsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser
eller fejl.

Revisors ansvar .

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pd grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk
revisorlovgivning. Dette kreever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at
opna haj grad af sikkerhed for, om Arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfareise af revisionshandlinger for at opné revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
veesentlig fejlinformation i drsregnskabet, vanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurde-
ringen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et drsregnskab, der
giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter om-
steendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens
regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede praesentation af drsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores kon-
klusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-
sielle stilling pr. 30. juni 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2015 — 30,
juni 2016 1 overensstemmelse med drsregnskabsloven,

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tilleeg til den udfarte revision af drsregnskabet. Det er pd denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med drsregnskabet.

Hellerup, den 21. november 2016
BHA Statsautoriseret Revision A/S
CVR-nr, 18 96 79 01
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Thomas Ryhl, formand
Morten Coster Oddershede
Morten Steen Schreder

Morten Coster Oddershede

BHA Statsautoriseret Revision A/S

Tuborgvej 32
DK-2900 Hellerup
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 4

LEDELSESBERETNING

Hovedalktivitet
Selskabets hovedaktivitet har veeret at udbyde solcelleprojekter i Tyskland samt at udbyde diverse

gjendomsprojekter.

Udvikling i regnskabsaret

Resultatet for regnskabsaret og den gkonomiske udvikling er tilfredsstillende.

For 2016/2017 vil selskabet fortsat holde fokus pd styrkelse af organisationen og aktiviteterne samt

en fortsat god og stabil indtjening gennem en positiv udvikling i selskabets aktivitet.

Begivenheder efter regnskabsdrets udlab

Det er ledelsens opfattelse, at der ikke er indtridt betydningsfulde heendelser efter regnskabsdrets

udleb, som vesentligt vil kunne pavirke selskabets finansielle situation.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL




BHA STATSAUTORISERET REVISIGN A/S
Side 5

ANVENDT REGNSKABSPRAKSES

Arsrapporten for Estatepartuer A/S aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmel-
ser for en mindre klasse B virksomhed.

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til sidste ar.

Generelt om indregning og miling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. Endvidere indregnes alle omkostninger, herunder af- og
nedskrivninger i resultatopgerelsen,

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets vaerdi kan vardianseettes palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen nir det er sandsynligt at selskabet er forpligtet til at betale og for-
pligtelsen kan vaerdianseettes palideligt.

Ved forste indregning veerdiansattes aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende veerdiansect-
tes aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for de enkelte regnskabsposter.

RESULTATOPGORELSEN

BRUTTOFORTJENESTE
Bruttofortjenesten indeholder arets nettoomsatning, andre driftsindtegter fratrukket driftsomkost-
ninger og andre eksterne omkostninger.

Nettoomszetning

Indtzegter ved salg af projekter indgér i resultatopgerelsen og indregnes nér projektet er afsluttet og
overdraget til investorerne. Administrationsindtegter indregnes i resultatopgerelsen, safremt leve-
ring og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opge-
res palideligt. Nettoomsetningen indregnes eksklusiv moms, afgifter og med fradrag af salgsrabat-
ter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter husleje, kontorhold, revisor og andre omkostninger tif admi-
nistration af selskabet.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omkostninger omfatter gager og lonninger samt hermed forbundne omkost-
ninger til sociale ydelser mv. '

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger pd materielle og immaterielle anlaegs-
aktiver,
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 6

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

Resultatopgerelsen - fortsat

Finansielie poster

Finansielle indtagter og -omkostninger indeholder renteindtegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende veerdipapirer, geeld og fremmed valuta samt amortise-
ring af finansielle aktiver og forpligtelser.

Resultat af tilknyttede
I resultatopgerelse indregnes den forholdsmassige andel af de enkelte tilknyttede virksomheders
resultat for skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Arets skat, som bestar af irets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopge-
relsen med den del, der kan henferes til rets resultat, og direkte pd egenkapitalen med den del, der
kan henfores til posteringer direkte pd egenkapitalen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemeessige underskud,
indregnes med den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt.

Udskudt skat méles efter geeldsmetoden af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmeessige og
skattemeessige veerdier af aktiver og forpligtelser.

BALANCEN

MATERIELLE ANLAGSAKTIVER

Andre anleg, driftsmateriel og inventar veerdiansettes til kostpriser med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet
anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. I afskrivningsgrundla-
get modregnes en eventuel scrapvardi.

AFSKRIVNINGSPERIODEN ER FASTSAT UD FRA DEN VURDEREDE KONOMISKE BRUGSTID, DER UDGOR:

Driftsmateriel og inventar .............. 4 dr

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele 1 tilknyttede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmasssige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspralksis
med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmzessig indre veerdi veerdianseettes til DKK 0. S&-
fremt moderselskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke virksomhedens underbalan-
ce, indregnes en hensettelse hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder henlaegges ved over-
skudsdisponeringen til en “Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode” under egenkapi-
talen.
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 7

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS - FORTSAT

Balancen - fortsat

Gvrige finansielle anleegsaktiver
Dvrige finansielle anlasgsaktiver som ikke indgér 1 en handelsbeholdning méles til amortiseret kost-

pris.

Varebeholdninger
Varebeholdninger er ikke solgte andele i udbudte projekter og veerdiansattes til kostpris pé balance-
dagen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket her svarer til palydende veerdi med fradrag af
nedskrivning til imedegdelse af tab. Nedskrivninger til teb opgeres pd grundlag af en individuel
vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter udskudt skat.

Periodeafgraesningsposter
Periodeafgreensningsposter under kortfristede geeld bestdr af forudbetalte honorarer pa uvafsluttede

projekter.

Geldsforpligtelser i evrigt

@vrige galdsforpligtelser indregnes til kostpris pa tidspunkiet for stiftelse af geeldsforholdet. Efter-
felgende opgeres de til amortiseret kostpris, hvilket for korte og uforrentede geeldsforpligtelser samt
for variabelt forrentede geeldsforpligtelser normalt svarer til den nominelle veerdi.

INDEPENDENT MEMBER FIRM DF DFK INTERNATIONAL




BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 8

RESULTATOPGORELSE 1. juli 2015 - 30. juni 2016

2015/2016 2014/2015

Note kr. kr.

BRUTTOFORTIENESTE ......cccoviviiiirinvrecvin e 6.602.528 7.373.098
PersonaleomkOStiINger ...v.ivvivecieee e eeiss o 1 4.690.534 5.203.111
RESULTAT F@R AFSKRIVNINGER ......c.cceovvrerrernnnen. 1.911.994 2.169.987
Af- 0g nedskriviinger ..o vevrevvenviiiee e s 2 0 0
RESULTAT F@R FINANSIELLE POSTER ........coovevin 1.911.994 2.169.987
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder ....... 7 652.190 218.191
Finansielle indtee@ter ......oovvviiieeiceiieeisr e 3 193.012 321.688
Finansielle omkostninger ........ccocovenivevinieiec e 4 564.589 426.310
RESULTAT FOR SKAT ..o 2.192.607 2.283.556
Skat af arets 1esultat .....ccoccevvvirninies i, 5 509.530 480.714
ARETS RESULTAT .ccooocnrinvirinsncrecsssinnssnisns 1.683.077 1.802.842
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Udbytte for regnskabsaret ........coveevveveeeviciicicicnrenines 0 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vzerdis metode . 652.190 218.191
Overfart resultat ... 1.030.887 1.584.651

1.683.077 1.802.842
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 9

BALANCE pr. 30. juni 2016
30/6-2016 30/6-2015

AKTIVER Note kr. kr.
Driftsmateriel 0g INVENTAL ..vvvvvvvicirnrecreerrirecries e 0 0
MATERIELLE ANLEGSAKTIVERTALT ....cccccvvenne 6 0 0
Kapitalandele 1 tilknytttede virksomheder ............ccoeunene. 7 2.849.804 2.197.614
Andre veerdipapirer og kapitalandele .........oceeeniciinnene 1.766.802 2.022.167
Andre tilgodehavender, gaeldsbreve ..ocvvvviiiviccieecinenn, 8 3.581.086 2.451.253
DEPOSIEA 1eveveeeeieee et sere e s s ere e st 9 200.259 198.176
FINANSIELLE ANLAEGSAKTIVER T ALT..cccocceivieneeee 8.397.951 6.869.210
ANLAEGSAKTIVER TALT ..o 8397951 6.869.210
VAREBEHOLDNINGER ....ccooviiieriieeciieciieree e ins s, 4.528.190 2.959.300
Tilgodehavendef for salg og tj éhestejdelser .................... 3.881.809 6.942.661
Tilgodehavende tilknyttede virksomheder ........c.ccvevrunenne 74.724 0
Tilgodehavende selskabsskat .....ocoovvvvvveireverereererieenns 0 97.989
Andre tilgodehavender .......occccvvev e, 10.965.708 10.709.183
Periodeafgraensningsposter ... vvvvreeriee e 61.165 235,538
TILGODEHAVENDER T ALT ..ocoviininiircnirneennns ST 14.983.406 17.985.371
LIKVIDE BEHOLDNINGER ....ccoovvviiiiriiniticeneeresinenns 55.097 352.278
OMSAETNINGSAKTIVERTALT .......... —— 19.566.693  21.296.949
AKTIVERTALT ..o 27.964.644 28.166.159
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 10

BALANCE pr, 30. juni 2016 - fortsat

30/6-2016 30/6-2015

PASSIVER Note kr., kr.
Selskabskapital .........occveviiiviiiiice e 500.000 500.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.. 2.606.557 1.954.367
Overfart r8SUHAL «.cvveveeericie et eer e 17.363.057 16.332.170
EGENKAPITAL TALT cvivveivireeieveirereree e neren s 10 20.469.614 1 18.786.537
Henszttelse til udskudt skat ......ccveeiieieeiiniee s 11 18.757 9.375
HENSATTE FORPLIGTELSER T ALT .....ooovevrerernne 18.757 9,375
Selskabsskat ....cceceieciriiiniieireree e et 500.148 480.011
LANGFRISTEDE GZALDSFORPLIGTELSER I ALT.... 500.148 480.011
Bankgaeld ...oovivoivririieiccces e 435.453 2,287.812
Leverander af varer og tjenesteydelser ..........ccooeevurrennnn, 0 - 293.389
Geeld til tilknyttede virksomheder ..ooooo.vr..ororoooon 2.389.788 1.339,008
Anden g2ld ..o 4.150.884 4.970.027
KORTFRISTEDE GALDSFORPLIGTELSER I ALT ... 6.976.125 8.890.236
GALDSFORPLIGTELSER T ALT ...ccoovvvvvie e, _..7476273 9.370.247
PASSIVERTALT .....cccoviiiiviininece e, 27.964.644  28.166.159
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser ........covvvieevreveninne.. 12

Eventualposter MLV, .t ee e 13

NeETtStAende PArTEr ....ovieieeirecs e ee e eeeeseeereerea 14
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 11
NOTER
2015/2016 2014/2015

Note 1 - Personaleomkostninger kr. kr.
LONNINZET OF BAZEL couveeeiriiviieiieeter e esteetre et e srtsaasesessaeseeneans 4.555.638 4.903.484
KarselSgoatEarelSe ...t eevv e e st et s e s e nrenns 86.433 242.445
Andre sociale OmMKOSIIHNGET ......ccovciereieieicirccees s s e, 48.463 57.182

4,690.534 5.203.111
Gennemsnitligt antal medarbejdere ...o.ovvvvvrveeeirceiieceics e 6 6

Note 2 - Afskriviinger

Driftsmateriel 0Z INVEILAT .oovivueiicieiiiiict e e eee e e eseee e eesereeareseeane 0 0

Note 3 - Finansielle indtaester

Finansielle indt@gter, GVIIZe it 193.012 321.688
Finansielle indtzgter, tilknyttede virksomheder ..........coccovvevvveenenne. 0 0
193.012  321.688

Note 4 - Finansielle omkostninger

Finansielle omkostninger, @viige ..o..iviiceeireeviiieiecrecresersas e caenes 451.018 365.090
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder ..........ovvveunn. 113.571 61.220
564,589 426.310

Note 5 - Skat af drets resultat

Arets AltUElle SKAL ....ov.cvveeieeseceeeeee e oo seeees s eseseses e e 500.148 480.011
Regulering skat tidligere ar ......ccuvviieeiviiiiier e 0 -8.672
Regulering eventualSkat .....cciceieienieeeciniccsiese et eeeerens 9.382 9.375

509.530 480.714
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BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S

Side 12
NOTER - fortsat
30/6-2016 30/6-2015
Note 6 - Materielle anlaegsaktiver kr. kr.
KOStPIIS, PIIINO cooeiiieeiirr et en ot 0 0
Afgang til KOSIPILS ceovveviiieiii e o e 0 0
Kostpris, UIHMO «.vceviirienrrcies s e re s 0 0
Akkumulerede afskrivninger, primo ....ic.ocvceoeciiireceeieveesereeee s 0 0
Afskrivninger vedr. Arets afgang ......oooeeveeceiccicrs e 0 0
Arets afSkriviinger ......cooovvervvveeunn.: ettt ettt et et eeetreneens 0 0
Alkkumulrede afskrivninger, UIHMO ....cooeciieieiiirieee e 0 0
REGNSKABSMAESSIG VARDI, ULTIMO ....oovvviveveeeereeeeseeeenn, 0 {
Note 7 - Kapitalinteresser i tilknyttede
Tilknyttede virksomheder: Stemme- og  Stemme- og
Navn: Hjemsted Selskabskapital ejerandel ejerandel
Estatepartner Forvaltning ApS Kebenhavn 80.000 100,00% 100,00%
Anskaffelsessum
Anskaffelsessum, Primo .oveccecnicrccce e 467.885 72.000
C THIZANZ T AL et rent et ettt een e e 0 395.885
ASZANZ 1 BIEt v 0 0
Anskaffelsessum, UIHIMO .ovvviiiiciis e seeceeeseoreeeeeseee s eereeeeseeeseeas 467.885 467,885
Yeerdiregulering
Op- og nedskriviing, Primo ..., 1.729.729 1.511.538
ATEtS TESUIAL ..vvvecveeeveectee e eeeee e ee et es e e s s 652.190 218.191
Opskrivning, UIHINO .ovceecriiiine e sttt se s en s 2.381.919 1.729.729
REGNSKABSMAESSIG VAERDI, ULTIMO......oocceceirievireieeann. 2.849.804 2.197.614
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BHA STATSAUTORISERET REVISIOM A/S

NOTER - fortsat

Note 8 - Andre tilgodehavender, gzeldsbreve,

Heraf forfalder tr. 723 senere end 1 &r efter regnskabsarets udleb.

Note 9 - Deposita

KOSIPIIS, PIIITIO 11ttt obe e e e ees et e
Tilgang til KOSEPIIS .o.vvvecririeiiiiicrie v sttt ee e e

ALang til KOSIPIIS +ovvvvereviiieiiirit ettt ere s ee et
REGNSKABSMZASSIG VAERDIL ULTIMO ....oooeieeeecereeereeeerieeans

Note 10 - Egenkapital

Selskabskapital Primo/ultimo ....cceeeiineiieie s,

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode:
SAlAO PIIIMIO ...ttt e e e et e e s e e se e eeneas

Henlagt af Arets reSUltat .....oc.ovvvvriieceesceeiec st ee s eeeees

Overfprt resultai:
Saldo PrimO vt s
Overfart af AretS FESUITAL ..ovvicveiee s s e e st sesesser s eser e

OVerfart 1] MEESTE 81 .ovvirivr oot e s et e e see e,

Note 11 - Henszettelse til udskudt skat

Henseettelse til udskudt skat omfattter udskudt skat vedrerende

andre kapitalandele og materielle anlagsaktiver.

INDEPENDENT MEMBER FIRM OF DFK INTERNATIONAL

Side 13
30/6-2016  30/6-2015
kr. kr.

198.176 118.216
2.083 79.960
0 0
200.259 198.176
500.000 500.000
1.954.367 1.736.176
652.190 218.191
2.606.557 1.954.367
16.332.170 14747519
' 1.030.887 1.584.651
17.363.057  16.332.170
20.469.614  18.786.537
18.757 9.375




BHA STATSAUTORISERET REVISION A/S
Side 14

NOTER - fortsat

Note 12 - Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld i Handelsbanken er der givet sikkerhed i anparterne i Estatepartner
Forvaltning ApS nom. t.kr. 64 og Estate Diisseldorf 1 A/S nom. t.DKK 1,700 samt fordringspant
DKK 3 mio.

Overfor for Jyske Bank er der stillet setvskyldner kaution for 14n givet til Estate Diisseldorf 1 A/S
paialtt EURO 580,

Note 13 - Eventualposter m.v.

Der er indgéet lejekontrakt med Wilke A/S med en opsigelighedsperiode pa 6 méneder, Arslejen
andrager pr. 30. juni 2016 t.kr. 430,

Selskabet hazfter solidarisk for den samlede selskabsskat i koncernen.

Note 14 - Neertstiende parter

Bestemmende indflydelse:

Coster ApS, Hovedgaden 27, 2791 Drager, der er hovedaktioneer
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