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Linderoth & Sgrensen Invest ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato aflagt &rsrapporten for 2019/20 for Linderoth & Sgrensen Invest ApS.
Arsrapporten aflzegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj 2019 -
30. april 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretnin-
gen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 16. juni 2020

Direktion

Jgrgen Helvig Sgrensen Kirsten Haustrup Linderoth
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Linderoth & Sgrensen Invest ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne af Linderoth & Sgrensen Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Linderoth & Sgrensen Invest ApS for perioden 1. maj 2019 - 30. april
2020, der omfatter resultatopggrelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. maj 2019 -
30. april 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregn-
skabet p& grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at 1i-
kvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gzl-
dende i Danmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan op-
st som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pd de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne
treeffer pd grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

* Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstrekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved ve-
sentlig fejlinformation fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvergelser, dokument-
falsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.
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DEN UAFHANGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opndr vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omst@ndighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusi-
on om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

¢ Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikker-
hed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at
fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspa-
tegning ggre opmarksom pé oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke
er tilstrekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis,
der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan
dog medfgre, at selskabet ikke lengere kan fortsatte driften.

¢ Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder noteop-
lysningerne, samt om é&rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af drsregnskabet er det vores ansvar at lese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pd det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 16. juni 2020

EKL revision
Registreret revisionsanpartsselskab
CVR-nr.: 30175859

Torben Reib CMA
Registreret revisor
MNE nr.: mnel18225
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Selskabet

Direktion

Pengeinstitut

Revisor

Ejerforhold

SELSKABSOPLYSNINGER

Linderoth & Sgrensen Invest ApS
Sgnderbrogade 34, 3. tv.

7100 Vejle

Telefon: 2067 1222
CVR-nr.: 39536155
Stiftet: 18. maj 2006
Kommune: Vejle
Regnskabsar: 1. maj - 30. april
Jgrgen Helvig Sgrensen

Kirsten Haustrup Linderoth

Jyske Bank
Enghavevej 32
7100 Vejle

EKL Revision, Registreret revisionsanpartsselskab
Skomagervej 13b

7100 Vejle

Linderoth & Sgrensen Holding ApS
Sgnderbrogade 34, 3. tv.
7100 Vejle
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Linderoth & Sgrensen Invest ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets hovedaktivitet
Selskabets vaesentligste aktivitet har bestéet af at eje og udleje fast ejendom.

Usadvanlige forhold
Der er ikke registreret nogen us@dvanlige forhold i forbindelse med udarbejdelsen af &rsrapporten.

Usikkerhed ved indregning og maling

Selskabets investeringsejendomme er vurderet ud fra et forretningskrav pa 6,5%, hvilket ledelsen har
vurderet er det korrekte niveau ud fra en samlet vurdering af ejendommenes beliggenhed, stand og an-
vendelse. Det vil dog altid vare en konkret vurdering, og der hersker derfor en risiko omkring denne var-
diansattelse. Det er ledelsens vurdering, at de indregnede verdier er korrekte og retvisende.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Selskabet har fortsat sine normale driftsaktiviteter. Der har ikke varet enkeltstdende begivenheder i regn-
skabsdret, som er af sa vesentlig karakter, at det kreever omtale i ledelsesberetningen.

Arets udvikling og resultat anses for tilfredsstillende.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder szrlige forudsztninger og usikre faktorer
Selskabet forventer et stort set uzndret aktivitetsniveau for det kommende regnskabsar og forventer derfor
ogsa et positivt resultat for regnskabsaret 2020/21.
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RESULTATOPG@RELSE
1. MAJ 2019 - 30. APRIL 2020

BRULTOEORTJIENESTE: ........c.conneussmswnnmmmem s

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
AN O SAKE VEEL v cvvunnsmnrssmesssssvmsssms s sy v e s svis s e s

Resultat af drift fgr dagsvaerdireguleringer ..............................

Dagsverdiregulering af investeringsejendomme............................

DRIFTSRESULTAT. ..ococoom v

Resultat af kapitalandele i associerede virksomheder.....................
Atidie Tinansielle NatBEtET v smmmmsmsmmmrmmsrmmmmin woseis iavs
Andre finansielle indtagter fra tilknyttede virksomheder..............
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede

VitkSOMBEAET svisicisssssisssssssismmssmsmmmmmsmiinsisstamseonansessesrmsnssassosass

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
OVEITAIT TESULLAL ...eeeiiiiieeee et e e e e e e e e e eaeas

DISPONERET TALT .....cccooiiiniiiinineireee e

Side 8

2019/20 2018/19
2.197.893 1.086.017
-209.871 -136.336
1.988.022 949.681
-202.468 0
1.785.554 949.681
-82.246 -25.754
5.622 8.470
32.242 33.954
-160.055 -174.210
-159.359 -328.241
1.421.758 463.900
-277.550 -169.357
1.144.208 294.543
1.144.208 294.543
1.144.208 294.543
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w

BALANCE PR. 30. APRIL 2020

AKTIVER

2020 2019
Immaterielle anleegsaktiver 1 GVITgt........cocevevveenenieeniecrierneniens 86.906 115.477
Immaterielle anlaegsaktiver-...............ccccoooveievieniniecccicieeee, 86.906 115.477
Investeringsejendomme. ..........coueeeeruereeririerieieieereseseee e 26.098.394 25.764.438
Andre anleg, driftsmaterie]l 0g INVeNtar...........ccouevverererieneneniencns 664.971 426.358
Indretning af lejede 1oKaler ..........ccoeveevinencineieneeeeeee 56.296 94.844
Materielle anlaegsaktiver .............ccoccoceveevievievieiicicecececeee, 26.819.661 26.285.640
Kapitalandele i associerede virksomheder ...........c.ccceveireniecnnnnnns 0 82.246
Finansielle anlsegsaktiver .............cccocoovivininiinincneeeee, 0 82.246
ANLAEGSAKTIVER ......cccoooiiiiiieeeee e 26.906.567 26.483.363
Fremstillede ferdigvarer og handelsvarer..........cccceevecveneenreennenn 138.200 0
Varebeholdninger ... 138.200 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser ............coovvvereveeennenne. 243.360 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder .........c..c.ccccveunenee. 781.126 827.784
Tilgodehavender hos associerede virksomheder.............c.ccoveneee. 274.480 7.662
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag...........coceeevevveveevieniinrenneennas 180.005 0
Periodeal sT e INESPOSIET susssvsnsusmimssimmsmvssmamsmamsmmsss s 14.709 0
Tilgodehavender ..............ccccooiniiiiinininieee e 1.493.680 835.446
OMSAETNINGSAKTIVER..........ccooieeeee e, 1.631.880 835.446
AKTIVER ..o 28.538.447 27.318.809
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BALANCE PR. 30. APRIL 2020

PASSIVER

2020 2019

Virksomhedskapital.........ccccecveeirieucienirncnneen e 125.000 125.000
OVEITAIT TESULLAL ...ttt ee e e eeeveeeas 5.294.836 4.150.628

S EGENKAPITAL .....ccooooiiiiiieeeeseeee e 5.419.836 4.275.628
Hens®ttelse il dSkudt SKat. oo cmssammmmmmsssmimimms i ineenss 1.469.750 1.012.195
HENSATTE FORPLIGTELSER ........ccooceoviiiieenee, 1.469.750 1.012.195
PrioritetSZRIA ......covveueeriieiiiriiciere e 12.765.252 12.786.725
DEPOSILA ...ttt et 594.220 575.687

6 Langfristede gaeldsforpligtelser ..................cccooovvreiviiiriinennnnn. 13.359.472 13.362.412
KIreditinStIEULET ....eveeveieieiee e s 2.235.478 2.523.090
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser .........coveevueeveereeeeereennenne. 206.907 20.000
Geld til tilknyttede virksomheder...........cccocervvinvninneecesieeens 5.443.852 5.386.961
Geld til associerede virksomheder ...........ccccvevveeievieciceceeeenenee. 0 250.520
Anden GRId .....c..oeeiriiiiie e 108.897 205.780
PeriodeafgrensningSposter ........ccccevrrueririeerieiesieieeere e, 294.255 282.223
Kortfristede gaeldsforpligtelser................ccccooeveiiiivieieennens 8.289.389 8.668.574
GALDSFORPLIGTELSER .......cccocoooiiiiineiceeeececveee 21.648.861 22.030.986
PASSIVER .....coooiiiiitne et 28.538.447 27.318.809

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
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1

NOTER
2019/20 2018/19
Skat af arets resultat

Beregnet skat af 8ets TESUIAL o mmmmassssisisrosmsmmssmmm -32.363 0
Regulering af udskudt skat..........cccoovevenriiinniiiineeeee 457.555 169.357
Regulering af tidligere ars sKat.......coceoeveireeeninieeeeeieceee -147.642 0
2717.550 169.357
Immaterielle
anlegsaktiver
1 @vrigt

Immaterielle anlaegsaktiver
KOSEPILS, PIIMIO....ctiiiiiiiiiiiiie ittt ettt e 200.000
TI1ZANG 1 ATELS IBD.....eueeeceiireeee et 0
ALSATS T ATELS 10w o s s s s sy s saess 0
Kostpris 30. april 2020 200.000
Af-/nedsKrivninger, PIriMO......ccccorieieieinienieesie ettt -84.523
Af-/nedskrivninger pa afth@ndede aktiver.........cccoeveviieiereiiiieieeeeeeee e 0
D TTd LGB U1 T — -28.571
Af-/nedskrivninger 30. april 2020 -113.094
Regnskabsmeessig veerdi 30. april 2020...............cccooeoviiinninnieeeeee 86.906
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3 Materielle anlsegsaktiver

KoOStpris, primo......coceeeeeeerveneeniereeeeneennnnen
Tilgang i arets 1gb.......cccovveeeveeniececreene,
P800 0 (L ) o U —

Kostpris 30. april 2020

Opskrivninger, primo .........ccceeceevereerveeenenne.
Afgang 1 retS 1gb...ovevvereeeieieccee,

Opskrivninger 30. april 2020

Af-/nedskrivninger, primo..........cccoeceveeuennee.

Af-/nedskrivninger pa athendede aktiver

Arets af-/nedskrivninger..........co.cooeceeee.....

Af-/nedskrivninger 30. april 2020

Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2020

NOTER

Andre anleg,
Investerings- driftsmateriel Indretning af
ejendomme og inventar lejede lokaler
...... 24.504.544 585.223 192.738
...... 536.424 596.149 0
...... 0 -398.051 0
25.040.968 783.321 192.738
...... 1.259.894 0 0
...... -202.468 0 0
1.057.426 0 0
...... 0 -158.866 -97.894
...... 0 183.269 0
...... 0 -142.753 -38.548
0 -118.350 -136.442
...... 26.098.394 664.971 56.296

Dagsverdien af investeringsejendomme pr. 30. april 2020 er opgjort ud fra nettoforrentningen for er-
hvervsejendomme inden for det geografiske omrade, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrent-
ningen beregnes under hensyntagen til eksisterende lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelses-
stand samt budgetterne for de kommende ar. For en nermere beskrives henvises til afsnittet investe-
ringsejendomme under anvendt regnskabspraksis.

Ejendomme udlejet til erhverv / beboelse er malt til dagsveerdi ud fra fglgende forudsetninger:
Erhvervsejendomme - belegning 100% - afkastkrav 6,5% - andel af beholdning i regnskab 96%
Boligejendomme - belegning 0% (under ombygning) - anskaffelsesverdi - andel af beholdning i

regnskab 4%

En stigning i afkastkravet vil medfgre et fald i ejendommenes dagsverdi og et fald i beleegningspro-
cent i forhold til anvendte forudsatninger vil medfgre et fald i ejendommenes dagsveerdi.
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NOTER
2020 2019
4 Kapitalandele i associerede virksomheder
KOSEPIIS, PIIMO...cuiiiieiiieicie e 108.000 108.000
Afgang 1 Arets 1B ..o -108.000 0
Kostpris 30. april 2020 0 108.000
Op- 0g nedskrivnifger Prito usismsissss sunsmussssinsssssseassasossonserss -25.754 0
Arets resultatandele..........cceeveieriininiiniineee e 0 -25.754
Tilbagefgrte op- og nedskrivninger pa afhendede
KAPItAANACIE sovvisnmismmmssssmssssmsrssssmarsmrs e s 25.754 0
Op- og nedskrivninger 30. april 2020 0 -25.754
Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2020................ccocoveveerenenneen. 0 82.246
Forslag til
resultat-
1/5 2019 disponering 30/4 2020
5 Egenkapital
Virksomhedskapital.........cccoceeevieniinieniinniieieene, 125.000 0 125.000
OVerf@rt resultat .......oeveeeeererieneneeeee e 4.150.628 1.144.208 5.294.836
4.275.628 1.144.208 5.419.836
Geld i alt Gezldialt Restgeld efter
primo ultimo 5ar
6 Langfristede gaeldsforpligtelser
PHOTtEtSEEld vsmmemammramssnmnnmas i 12.786.725 12.765.252 12.738.987
DEPOSILA ...t 575.687 594.220 0
13.362.412 13.359.472 12.738.987
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NOTER

7 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet
dattervirksomhed hafter selskabet ubegrenset og solidarisk med de gvrige sel-
skaber 1 sambeskatningen for danske selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte
indenfor sambeskatningskredsen.

Skyldige selskabsskatter og kildeskatter indenfor sambeskatningskredsen udggr
pr. 30. april 2020 tkr. 92. Eventuelle senere korrektioner af den skattepligtige
sambeskatningsindkomst eller af de tilbageholdte kildeskatter vil kunne medfgre,
at selskabets haftelse udggr et stgrre belgb.

8 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Til sikkerhed for geld til realkreditinstitutter stor tkr. 12.739, er der givet pant i
grunde og bygninger, hvis regnskabsmessige verdi udggr tkr. 25.000. Af virk-
somhedens gvrige materielle anlegsaktiver, hvis regnskabsmassige verdi udggr
tkr. 721, skgnnes tkr. O at vere omfattet af pantsetningen.

Virksomheden har til sikkerhed for g#ld til pengeinstitut udstedt ejerpantebreve
pa i alt tkr. 22.000, der giver pant i ovenstdende grunde og bygninger.

Til sikkerhed for gald til pengeinstitut er der udstedt ejerpantebreve pa i alt tkr.
775, der giver pant i grunde og bygninger, hvis regnskabsmassige verdi udggr
tkr. 1.098.
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Linderoth & Sgrensen Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrapporten for Linderoth & Sgrensen Invest ApS for 2019/20 er udarbejdet i overensstemmelse med
drsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for
regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.
RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til drsregnskabslovens § 32 er visse indtzgter og omkostninger sammendraget i regn-
skabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentrekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, @ndring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til rdvarer og
hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning
Nettoomsatning omfatter huslejeindtegter og indregnes i resultatopggrelsen i takt med, at lejen optjenes i
henhold til de indgéede kontrakter.

Investeringsejendommenes driftsomkostninger
Investeringsejendommenes driftsomkostninger omfatter ejendomsskatter, forsikring og vedligeholdelse
samt faellesomkostninger.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, amortisering af realkreditldn samt
tilleg og godtggrelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indtagtsfgres i
det regnskabsér, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af drets aktuelle skat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pé egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Linderoth & Sgrensen Holding ApS (administrationssel-
skab). Arets sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopggrelsen og er afregnet via administrationssel-

skabet pa forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sével overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet hafter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.
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Linderoth & Sgrensen Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

BALANCEN

Materielle anleegsaktiver
Investeringsejendomme er ejendomme, der besiddes for at opna lejeindtegter og kapitalgevinster ved et
eventuelt efterfglgende salg.

Investeringsejendomme méles ved fgrste indregning til kostpris, der omfatter ejendommenes kgbspris og
eventuelle direkte tilknyttede omkostninger.

Investeringsejendomme méles efterfglgende til dagsvardi. Ejendommenes dagsverdi revurderes &rligt pa
baggrund af den afkastbaserede verdiansattelsesmodel.

Dagsvardien beregnes ud fra nettoforrentningen for erhvervsejendomme inden for det geografiske omré-
de, hvor ejendommene er beliggende. Nettoforrentningen beregnes under hensyntagen til de eksisterende
lejekontrakter, ejendommenes vedligeholdelsestilstand, beliggenhed samt budgetterne for det kommende
ar.

Nettoforrentningen beregnes som de samlede huslejeindtegter med fradrag af direkte omkostninger i form
af ejendomsskatter, forsikringer og vedligeholdelse samt administration, som palignes investeringsejen-

dommene divideret med investeringsejendommenes regnskabsmassige verdi.

Andringer i dagsverdien indregnes i resultatopggrelsen under posten "Verdiregulering af investerings-
ejendomme".

Som fplge af malingen til dagsvzrdi foretages der ikke afskrivning pa investeringsejendommene.
Materielle anlegsaktiver i gvrigt méles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og redu-
ceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pd anskaffelses-

tidspunktet. Overstiger restverdien aktivets regnskabsmeassige veerdi, ophgrer afskrivning.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en @ndring i regnskabsmeassigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Kostprisen pd et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages lineere afskrivninger baseret pd fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restverdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar 0-15 %
Indretning af lejede lokaler 5ar 0 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.
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Linderoth & Sgrensen Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortjeneste eller tab ved athendelse af materielle anlegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmeassige andel af virksom-
hedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller
tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende verdi af po-
sitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Fortjeneste eller tab ved athendelse af associerede virksomheder opggres som forskellen mellem afhzn-
delsessummen og den regnskabsmessige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet
goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes i resul-
tatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veardien
reduceres med nedskrivning til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efterfgl-
gende regnskabsar.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabséret indregnes som en sarskilt post under egenkapitalen. Forslag til ud-
bytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere érs skattepligtige indkomster samt for betalte acon-
toskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et ”Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Udskudt skat mdles efter den balanceorienterede galdsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfelde, f.eks. vedrgrende aktier, hvor
opggrelse af skatteverdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemessigt underskud, méles
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver méales til nettorealisationsveardi.

Udskudt skat males pd grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vare geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat som fglge
af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen. For indevarende ar er anvendt en skattesats pa
22%.
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Linderoth & Sprensen Invest ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Geaeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopggrelsen over ldneperioden.

Prioritetsgeld er siledes malt til amortiseret kostpris, der for kontantlan svarer til ldnets restgald. For ob-
ligationslén svarer amortiseret kostpris til en restgaeld beregnet som lanets underliggende kontantveerdi pa
l&noptagelsestidspunktet reguleret med en over afdragstiden foretaget afskrivning af 1anets kursregulering
pa optagelsestidspunktet.

@vrige geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede virksomheder
samt anden geeld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&edvanligvis svarer til nominel verdi.

Periodeafgraensningsposter

Under periodeafgrensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtegter i de efterfglgende
ar.
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