Deloitte

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR nr. 33963556

Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg

Telefon 89 20 70 00
Telefax 8920 70 05
www.deloitte.dk

Hgjkol Skov A/S
CVR-nr. 29532850
Additve] 15

8740 Braedstrup

Arsrapport 2015

Godkendt pa selskabets generalforsamling, den 28.04.2016

Dirigent

Navn: Niels Bro-Rasmussen

Medlem af Deloitte Touche Tohmatsu Limited



Hgjkol Skov A/S

Indholdsfortegnelse

Virksomhedsoplysninger

L edel sespétegning

Den uafhamngige revisors erklaginger
L edel sesberetning

Anvendt regnskabspraksis
Resultatopgere se for 2015

Balance pr. 31.12.2015

Egenkapital opgarelse for 2015

Noter

annielsen/2.05.2016 - 14:12/No info/MStC_E Excel BC 2015 DPT 2/E.15.16 Status II: 0

2}
o
®

10

12

13



Hg kol Skov A/S

Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
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8740 Braadstrup

CVR-nr.: 29532850
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Regnskabsdr: 01.01.2015 - 31.12.2015

Bestyrelse

Troels Pardov Seidenfaden, formand
Claus Fadum Nissen

Frank Borch-Olsen

Elizabeth Ann Fagerstrand
Marie-Louise Arnstedt

Niels David Arnstedt Folting

Direktion
Niels Bro-Rasmussen

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
Papirfabrikken 26

8600 Silkeborg
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L edelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Hgj kol Skov A/S.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Bradstrup, den 08.03.2016

Direktion

Niels Bro-Rasmussen

Bestyrelse

Troels Pardov Seidenfaden Claus Fadum Nissen Frank Borch-Olsen
formand

Elizabeth Ann Fagerstrand Marie-Louise Arnstedt Niels David Arnstedt Folting
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalgjernei Hgjkol Skov A/S

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for Hgjkol Skov A/S for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarel se, balance, egenkapitalopgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabs-
loven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert revisionen i
overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette
kreever, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om ars-
regnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i arsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at ud-
forme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledel sens regnskabsmasssige skan er rimelige samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til drsregnskabsloven gennemlasst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
lag til den udferte revision af arsregnskabet.

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnska-
bet.

Silkeborg, den 08.03.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab

Peter M alkjeer
statsautoriseret revisor

CVR-nr. 33963556
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L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets formal er at drive virksomhed med skovbrug og fast gjendom samt a virksomhed, som efter besty-
relsens skan er bed aagtet hermed.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat svarer til det forventede.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som felge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaardi kan males pdlideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga virksomheden, og forplig-
telsens vaardi kan méles palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsagning, andre driftsindtaegter og eksterne omkostninger.

Nettoomsagtning

Nettoomsagtning indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risikoovergang til keber har fundet sted. Net-
toomsaetning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbindelse med salget og males til dagsveardien
af det fastsatte vederlag.

Andredriftsindtaegter
Andre driftsindtesgter omfatter indtaegter af sekundaa karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet.

Andre ekster ne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrarer virksomhedens primaare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. | posten indgar endvi-
dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsagtningsaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Per sonaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter 1gn og gager svel som omkostninger til social sikring, pensioner o.l. for virk-
somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger af materielle anlasgsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivninger opgjort ud fra
henholdsvis de fastsatte restvaadier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemfarte nedskrivningstest og
af gevinster og tab ved salg af materielle anlaggsaktiver.

Indteegter af andrefinansielle anlaegsaktiver
Indteegter af andre finansielle anlagysaktiver omfatter afkast i form af renter, udbytte o.l. af finansielle anlaggs-
aktiver, der ikke er kapitalandelei tilknyttede eller associerede virksomheder.

Andrefinansielleindtaegter

Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
teggter, herunder nettokursgevinster vedrerende vaardipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta, amorti-
sering af finansielle aktiver samt godtgarel ser under acontoskatteordningen mv.

Andrefinansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder nettokurstab vedrerende veerdipapirer,
gadd og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle forpligtelser samt tillasg under acontoskat-
teordningen mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af &rets aktuelle skat og aadring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerel sen med den
del, der kan henfares il arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henferestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

M aterielle anlaegsaktiver

Grunde og bygninger males til kostpris med tillesg af opskrivninger og for bygningers vedkommende med
fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Andre anlagg, driftsmateriel og inventar malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og omkostninger til klar-
gering af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaadi efter afduttet brugstid. Der foretages
lineaare af skrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Bygninger 20-50 ar
Installationer 10 &
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 3-7&

Materielle anlasgsaktiver nedskrives til genindvindingsvaadi, hvis denne er lavere end den regnskabsmaessige
vedi.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele omfatter unoterede vaardipapirer, der malestil indre vaardi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imedegael se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaardipapirer og kapitalandel e indregnet under omsagningsaktiver omfatter barsnoterede vaardipapir, der
malestil dagsvaadi (barskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter bankindestaender.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sesdvanligvis svarer til nominel vaadi.

M odtagne forudbetalinger fra kunder
M odtagne forudbetalinger fra kunder omfatter belab, der er modtaget fra kunder forud for leveringstidspunktet.

Skyldig og tilgodehavende sel skabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.
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Anvendt regnskabspraksis

Periodeaf gr sansningsposter
Periodeafgramsningsposter indregnet under forpligtelser omfatter modtagne indtaagter til resultatfering i efter-
f@lgende regnskabsar. Periodeaf graansningsposter malestil kostpris.
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Resultatopger else for 2015

Bruttofortjeneste

Personal eomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indtasgter af andre finansielle anlaggsaktiver
Andre finansielle indtasgter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinaer e aktiviteter far skat

Skat af ordinaat resultat
Aretsresultat

Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat

2015 2014
Note kr. kr.
101.028 390.049
1 (301.346) (309.249)
2 (270.354) (280.486)
(470.672) (199.686)
(51.542) 24.744
872579 817.007
(21.102) (17.552)
329.263 624.513
3 (92.303) (121.794)
236.960 502.719
236.960 502.719
236.960 502.719
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Grunde og bygninger 61.223.023 61.284.435
Andre anlagy, driftsmateriel og inventar 165.212 168.449
Materielle anlaegsaktiver 4 61.388.235 61.452.884
Andre vaadipapirer og kapitalandele 444.221 495,763
Finansielle anlaagsaktiver 5 444.221 495.763
Anlaegsaktiver 61.832.456 61.948.647
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 267.251 736.833
Andre tilgodehavender 589.250 140.733
Tilgodehavende sel skabsskat 2.891 54.556
Tilgodehavender 859.392 932.122
Andre vaadipapirer og kapitalandele 8.853.039 9.045.748
Ve dipapirer og kapitalandele 8.853.039 9.045.748
Likvide beholdninger 1.672.819 1.113.303
Omsaningsaktiver 11.385.250 11.091.173
Aktiver 73.217.706 73.039.820
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note Kr. Kr.

Virksomhedskapital 6 1.000.000 1.000.000
Overkurs ved emission 0 20.766.196
Reserve for opskrivninger 39.162.496 39.162.496
Overfert overskud eller underskud 24.833.592 3.830.436
Egenkapital 64.996.088 64.759.128
Udskudt skat 7.715.000 7.755.900
Hensatte for pligtelser 7.715.000 7.755.900
M odtagne forudbetalinger fra kunder 7.000 0
Skyldig sel skabsskat 65.941 0
Anden gadd 407.959 524.792
Periodeaf gramsningsposter 25.718 0
Kortfristede gaddsfor pligtelser 506.618 524.792
Gaddsfor pligtel ser 506.618 524.792
Passiver 73.217.706 73.039.820

Ejerforhold 7
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Egenkapitalopger else for 2015

Overfort

Reservefor overskud

Virksom- Overkurs  opskrivnin- eller under-
hedskapital ved emission ger skud | alt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 20.766.196 39.162.496 3.830.436 64.759.128
Overfart til reserver 0 (20.766.196) 0 20.766.196 0
Arets resultat 0 0 0 236.960 236.960
Egenkapital ultimo 1,000.000 0 39162496  24.833592 _ 64.996.088
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Noter

1. Per sonaleomkostninger
Gager og lgn

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

2. Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlaagsaktiver
Tab og gevinst ved salg af immaterielle og materielle anlaggsaktiver

3. Skat af ordinaart resultat
Aktuel skat

AEndring af udskudt skat
Regulering vedrarende tidligere &r

2015 2014
kr. kr.
289.980 295.212
4,320 6.090
7.046 7.947
301.346 309.249
2015 2014
kr. kr.
287.354 280.486
(17.000) 0
270.354 280.486
2015 2014
kr. kr.
132.704 114.219
(40.900) (12.400)
499 19.975
92.303 121.794
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Noter
Andrean-
lagg, drifts-
Grundeog materiel og
bygninger inventar
kr. Kr.
4. M aterielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 18.521.588 1.894.199
Tilgange 150.705 72.000
Afgange 0 (49.900)
Kostprisultimo 18.672.293 1.916.299
Opskrivninger primo 46.950.496 0
Opskrivninger ultimo 46.950.496 0
Af- og nedskrivninger primo (4.187.649) (1.725.750)
Arets afskrivninger (212.117) (75.237)
Tilbagefarsel ved afgange 0 49.900
Af- og nedskrivninger ultimo (4.399.766) (1.751.087)
Regnskabsmaessig veer di ultimo 61.223.023 165.212
Mervazdi ved foretagne opskrivninger 46.950.496 0
Andrevee -
dipapirer og
kapitalande-
le
kr.
5. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 218.500
Kostprisultimo 218.500
Opskrivninger primo 277.263
Dagsvaadireguleringer (51.542)
Opskrivninger ultimo 225.721
Regnskabsmaessig vaar di ultimo 444.221
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Noter
Palydende Nominel
veer di veer di
Antal kr. kr.
6. Virksomhedskapital
Ordinagre aktier 4 250.000,00 1.000.000
4 1.000.000

7. Ejerforhold

Selskabet har registreret falgende aktionsaer med mere end 5% af aktiekapitalens stemmerettigheder eller

palydende vaadi:

Det Nissenske Familiefond, Stenlgkken 40, 3460 Birkered
Det Arnstedtske Familiefond, Stenlgkken 40, 3460 Birkerad



