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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30.
juni 2020 for Buhl & Bager ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 11. december 2020

Direktion
Jan Buhl Christensen Christian Bager
direktor direktor
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Buhl & Bager ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Buhl & Bager ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathaengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udfores i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vor revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af drsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vor viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingor, den 11. december 2020

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS
CVR-nr. 29 61 96 70

Peter Willads
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27850
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Buhl & Bager ApS
Tibberup Alle 24 B
3060 Espergaerde

CVR-nr.: 29531609
Regnskabsperiode: 1. juli 2019 - 30. juni 2020

Hjemsted: Helsingor

Jan Buhl Christensen, direktor
Christian Bager, direktor

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS
Nordlysvenget 10A

3000 Helsinger
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet er et holdingselskab.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pd kr. 217.171, og selskabets balan-
ce pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital pa kr. 6.343.877.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Buhl & Bager ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et ssmmendrag af nettoomsatning samt andre driftsindtaegter med fradrag af
andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og fardigvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, mv.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinte-
resser

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser méles til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af reste-
rende merveardier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtag-
ne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nér eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre verdipapirer, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udleb, males til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes resttil-
godehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvardien (dagsprisen) ved anskaffelsen
med et tidsmaessigt beregnet tilleg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.
Verdiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikation-
er pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en se@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.

10
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Resultatopgerelse
1. juli 2019 - 30. juni 2020

Bruttofortjeneste

Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Note 2019/20 2018/19

kr. kr.

13.519 -30.861

207.562 124.309

1 50.000 100.854

-5.487 -2.900

265.594 191.402

2 -48.423 -47.425

217.171 143.977

0 200.000

36.518 0

180.653 -56.023

217.171 143.977

11

This document has esignatur Agreement-ID: 7b6fd2b5hZp241201285



Balance 30. juni 2020

Aktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

3 3.636.572 3.245.050
1.000.000 1.000.000
4.636.572 4.245.050
4.636.572 4.245.050

0 183.960

86.688 135.308

0 2.923

86.688 322.191
1.644.367 1.783.214
1.731.055 2.105.405
6.367.627 6.350.455
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Balance 30. juni 2020

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 36.518 0
Overfort resultat 6.182.359 6.001.705
Foresléet udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Egenkapital 4 6.343.877 6.326.705
Anden geld 23.750 23.750
Kortfristede geldsforpligtelser 23.750 23.750
Geaeldsforpligtelser i alt 23.750 23.750
Passiver i alt 6.367.627 6.350.455
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5

13
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Noter

1

Finansielle indtaegter

Indtegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlegsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2019

Overforsler 1 arets lob

Kostpris 30. juni 2020

Veardireguleringer 1. juli 2019
Arets resultat

Udbytte modtaget

Overforsler i arets lob

Veardireguleringer 30. juni 2020

Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2020

2019/20 2018/19
kr. kr.
50.000 100.000

0 854

50.000 100.854
48.620 47.425
-197 0
48.423 47.425
3.600.054 3.725.054
0 -125.000
3.600.054 3.600.054
-355.004 -524.753
391.522 144.749
0 -100.000

0 125.000

36.518 -355.004
3.636.572 3.245.050
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital ~ Arets resultat

Structura A/S Helsingor 17% 16.187.346 1.944.930
S2N P/S Helsinger 20% 5.050.608 243.616
Sleep ApS Helsinger 20% 109.269 96.343
Komplementarselskabet Industrivej 17 og 19 ApS Helsinger 20% 33.525 -3.125

4 [Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
Virk- den indre bytte for
somhedska- verdis meto- Overfortre- regnskabs-
pital de sultat aret Lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2019 125.000 0 6.001.706 200.000 6.326.706
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -200.000 -200.000
Arets resultat 0 36.518 180.653 0 217.171
Egenkapital 30. juni 2020 125.000 36.518 6.182.359 0 6.343.877

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets har afgivet en tilbagetradelseserklaering vedrerende 2 tinglyste pantebreve nom.
1.000.000 til sikkerhed for alt mellemvarende med den associerede virksomhed Stephen
Hansens Palae ApS.

15
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30.
juni 2020 for Buhl & Bager ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med drsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséaret 1.

juli 2019 - 30. juni 2020.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Helsinger, den 11. december 2020

Direktion
Jan Buhl Christensen Christian Bager
direktor direktor
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejeren i Buhl & Bager ApS
Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Buhl & Bager ApS for regnskabsaret 1. juli 2019 - 30. juni
2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Det er vor opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver
og finansielle stilling pr. 30. juni 2020 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsar-
et 1. juli 2019 - 30. juni 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vor revision 1 overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vort ansvar ifelge disse standarder og krav er naer-
mere beskrevet i1 revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet®.
Vi er uathaengige af selskabet 1 overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA’s Etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt
vore gvrige etiske forpligtelser 1 henhold til disse regler og krav. Det er vor opfattelse, at det op-
naede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et rsregnskab, der giver et retvisende billede i over-
ensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol,
som ledelsen anser for nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veasentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fort-
sette driften, at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udar-
bejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen ent-
en har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gore dette.
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vort mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veasentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning
med en konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti
for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geldende i Danmark, altid vil afdekke vesentlig fejlinformation, nar
sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pé
de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led 1 en revision, der udfores i1 overensstemmelse med internationale standarder om revision
og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

¢ Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for
vor konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigel-
ser er hgjere end ved vesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte
sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af
intern kontrol.

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmassige skeon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er ri-
melige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincip-
pet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opndede revisionsbevis er va-
sentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om
selskabets evne til at fortsatte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed,
skal vi i vor revisionspétegning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller,
hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vor konklusion. Vor konklusioner
er baseret pa det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vor revisionspategning.
Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laengere kan fortsaet-
te driften.
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Den uafhgengige revisors revisionspitegning

e Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begi-
venheder pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tids-
massige placering af revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder even-
tuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vor konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form
for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vor revision af drsregnskabet er det vort ansvar at laese ledelsesberetningen og i
den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med &rsregnskabet
eller vor viden opnéet ved revisionen eller pa anden méde synes at indeholde vesentlig fejlinfor-
mation.

Vort ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vor opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ik-
ke fundet vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Helsingor, den 11. december 2020

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS
CVR-nr. 29 61 96 70

Peter Willads
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne27850
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Buhl & Bager ApS
Tibberup Alle 24 B
3060 Espergaerde

CVR-nr.: 29531609
Regnskabsperiode: 1. juli 2019 - 30. juni 2020

Hjemsted: Helsingor

Jan Buhl Christensen, direktor
Christian Bager, direktor

WILLADS & VIBE-HASTRUP
Godkendte Revisorer ApS
Nordlysvenget 10A

3000 Helsinger
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabet er et holdingselskab.
Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for 2019/20 udviser et overskud pd kr. 217.171, og selskabets balan-
ce pr. 30. juni 2020 udviser en egenkapital pa kr. 6.343.877.

Betydningsfulde heendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne pa-
virke selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Buhl & Bager ApS for 2019/20 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Arsrapporten for 2019/20 er aflagt i kr.
Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdi-
reguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle
omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde
selskabet og aktivets verdi kan males pélideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil
fragd selskabet, og forpligtelsens verdi kan méles pélideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og
forpligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt beleb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsrapporten aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Selskabet anvender bestemmelsen i1 arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsatning ik-
ke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et ssmmendrag af nettoomsatning samt andre driftsindtaegter med fradrag af
andre eksterne omkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomszetning

Indteegter fra salg af handelsvarer og fardigvarer, indregnes i resultatopgerelsen, nér levering og
risikoovergang til keber har fundet sted, og hvis indtegten kan opgeres palideligt og forventes
modtaget.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administra-
tion, lokaler, tab pa debitorer, mv.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkost-
ninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdi-
papirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-
ser samt tilleg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinte-
resser

I virksomhedens resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de associerede virk-
somheders resultat efter skat efter eliminering af forholdsmessig andel af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil
modtager virksomheder med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder,
der har kunnet anvende dette underskud til nedsettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og &ndring i udskudt skat, indregnes i resul-
tatopgerelsen med den del, der kan henfores til drets resultat, og direkte 1 egenkapitalen med den
del, der kan henfores til posteringer direkte 1 egenkapitalen.
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Anvendt regnskabspraksis

Balancen

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser

Kapitalandele i dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser méles til den
forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabsprak-
sis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleeg af reste-
rende merveardier og positiv goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill ind-
regnes 1 resultatopgerelsen ved kabet af kapitalandelen. Vedrerer den negative goodwill overtag-
ne eventualforpligtelser, indtegtsfores negativ goodwill ferst, nér eventualforpligtelserne er af-
viklet eller bortfaldet.

Andre verdipapirer og kapitalandele, anlaegsaktiver

Andre verdipapirer, der omfatter pantebreve, der af ledelsen forventes beholdt til udleb, males til
amortiseret kostpris. Ved amortiseret kostpris for disse pantebreve forstds pantebrevenes resttil-
godehavende optaget til en kurs, der beregnes som kursvardien (dagsprisen) ved anskaffelsen
med et tidsmaessigt beregnet tilleg/fradrag af forskellen mellem denne kurs og indfrielseskurs.
Verdiforringelse af anlegsaktiver

Den regnskabsmessige vardi af immaterielle og materielle anlegsaktiver samt kapitalandele 1
dattervirksomheder, associerede virksomheder og kapitalinteresser vurderes arligt for indikation-
er pa vaerdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris.

Egenkapital

Udbytte

Foresléet udbytte vises som en se@rskilt post under egenkapitalen. Udbytte indregnes som en for-
pligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat

af drets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt
for betalte acontoskatter.
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattemessig verdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den
planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen. Udskudt skat males til net-
torealisationsverdi.

Gealdsforpligtelser

Gealdsforpligtelser, som omfatter geld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden
geld, males til amortiseret kostpris, hvilket s&dvanligvis svarer til nominel verdi.
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Resultatopgerelse
1. juli 2019 - 30. juni 2020

Bruttofortjeneste

Indtegter af kapitalandele 1 associerede virksomheder
Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger

Resultat for skat

Skat af arets resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Foresléet udbytte
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

Note 2019/20 2018/19

kr. kr.

13.519 -30.861

207.562 124.309

1 50.000 100.854

-5.487 -2.900

265.594 191.402

2 -48.423 -47.425

217.171 143.977

0 200.000

36.518 0

180.653 -56.023

217.171 143.977
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Balance 30. juni 2020

Aktiver

Kapitalandele 1 associerede virksomheder
Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlaegsaktiver

Anlaegsaktiver i alt
Tilgodehavender hos associerede virksomheder

Udskudt skatteaktiv
Selskabsskat

Tilgodehavender
Likvide beholdninger
Omsatningsaktiver i alt

Aktiver i alt

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

3 3.636.572 3.245.050
1.000.000 1.000.000
4.636.572 4.245.050
4.636.572 4.245.050

0 183.960

86.688 135.308

0 2.923

86.688 322.191
1.644.367 1.783.214
1.731.055 2.105.405
6.367.627 6.350.455
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Balance 30. juni 2020

Note 2019/20 2018/19
kr. kr.

Passiver

Virksomhedskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode 36.518 0
Overfort resultat 6.182.359 6.001.705
Foresléet udbytte for regnskabsaret 0 200.000
Egenkapital 4 6.343.877 6.326.705
Anden geld 23.750 23.750
Kortfristede geldsforpligtelser 23.750 23.750
Geaeldsforpligtelser i alt 23.750 23.750
Passiver i alt 6.367.627 6.350.455
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 5
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Noter

1

Finansielle indtaegter

Indtegter af andre kapitalandele, vaerdipapirer og tilgodeha-
vender, der er anlegsaktiver

Andre finansielle indtaegter

Skat af arets resultat

Arets udskudte skat
Regulering af skat vedrerende tidligere ar

Kapitalandele i associerede virksomheder
Kostpris 1. juli 2019

Overforsler 1 arets lob

Kostpris 30. juni 2020

Veardireguleringer 1. juli 2019
Arets resultat

Udbytte modtaget

Overforsler i arets lob

Veardireguleringer 30. juni 2020

Regnskabsmeessig veerdi 30. juni 2020

2019/20 2018/19
kr. kr.
50.000 100.000

0 854

50.000 100.854
48.620 47.425
-197 0
48.423 47.425
3.600.054 3.725.054
0 -125.000
3.600.054 3.600.054
-355.004 -524.753
391.522 144.749
0 -100.000

0 125.000

36.518 -355.004
3.636.572 3.245.050
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Noter

Kapitalandele i associerede virksomheder specificerer sig séledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital ~ Arets resultat

Structura A/S Helsingor 17% 16.187.346 1.944.930
S2N P/S Helsinger 20% 5.050.608 243.616
Sleep ApS Helsinger 20% 109.269 96.343
Komplementarselskabet Industrivej 17 og 19 ApS Helsinger 20% 33.525 -3.125

4 [Egenkapital

Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Foresléet ud-
Virk- den indre bytte for
somhedska- verdis meto- Overfortre- regnskabs-
pital de sultat aret Lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. juli 2019 125.000 0 6.001.706 200.000 6.326.706
Betalt ordinaert udbytte 0 0 0 -200.000 -200.000
Arets resultat 0 36.518 180.653 0 217.171
Egenkapital 30. juni 2020 125.000 36.518 6.182.359 0 6.343.877

5 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

Selskabets har afgivet en tilbagetradelseserklaering vedrerende 2 tinglyste pantebreve nom.
1.000.000 til sikkerhed for alt mellemvarende med den associerede virksomhed Stephen
Hansens Palae ApS.
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 JtyIhezl3T91K7S5I9oXlv7YT6NEzPhB6N7wnIpH4YU=


 
U2FiY+et7zvq7bOmUflJBsMzY1fXVOAJ4OQUwUcALl5NOyvNBd2tms1LiwUnbEzXtNuT5agUatpg
HaVbNaKTcgQArrVlfyB+e7/+w59nvgjKimmQEqbPVHnDMjd76rxUKks1RcKaoT2iSS3T5kVMSfWa
5v4/CT34EE7KdievhwfpiCOK9JcOL+JQuBjwo4BTXtKrkr3reZUlfTCMNShL9xMEvqAmxPp337J7
f04RrVZewnplDYbjcd6ZRutLfF7R4ISWKL+NoOHjHuSDdguRskJMiAydSH+gEeQYw7qa+ZHCpet+
EkpQ7Vha7sTbTutvF6g5KyKgaFUnal6w9PtFiA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKE1hY2ludG9zaDsgSW50ZWwgTWFjIE9TIFggMTBfMTVfNykgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg3LjAuNDI4MC42NyBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge -5023399045544585027
  hashsumB 9757e8d8qWm241201285/SHA512/A8E919DA50EF7AA52EADBEE5DD2C60370AF4BD56DD432BAF2DE65DF8D30A65DB1292869AA0230472C80E6AE15D6193FC953246B569A5CB8FAD8662C0EA4B95C0
  hashsumC a482ea8dsgr241201285/SHA512/CBBB8C83832A92E1984BB32700B6F3537EFD2101E273F9F9B22216499942B11DD3640695813476098EDCBA066156CB6F49C967A5AAD411C9960A2BBA78DCCC6D
  hashsumD 8fdab11cwgY241201285/SHA512/4126F5D8F03241D4C7955E96BE682E4E10F7A112B5A9334F15872D0A9688FC18C6530F6334C32F9901DCD218E56E2C896ED094422A5CC6C712FFD60A2864C50B
  hashsumE 7b6fd2b5hZp241201285/SHA512/DFB72942716634C25EA1B0F1D10C705D8D8DC5AC21F6BC45B81C32BE72D103A5B471AA0D5065AE01267CA3AA2A860160EF232362E83DEE4F0C757600B6BEB893
  TimeStamp MjAyMC0xMi0xMyAxNDoyOTozOSswMTAw




  
 
 
 
 
 
 GqIDCQV6hGOalviYDXV5brOEnug3EFoYKhZzPdM1XxU=


 
aDrwZsijddtNcjMj4wx2fZpCTsbCCyPpyYOC6azCru16iGZ9870LddPSmxB9Fs7uOdL0jz+qdTnC
xYyPmIqcflxnKEOodTii+G3NYz+9XzbtHwYOXBkI6DjM6B0mmpX612fccvXgYZwijyHD1OXK//9X
lHg9NKfTZXh9DpUnVl0dWEU/PeQ4hd1vAIxRvnZnlHLcJoH1eQgTwY/0PRHAgB86aTAVGizlr8RH
Nw13yGDG86qCvEbV9CfdOe9OaW+x1ger7TFvEhxC04xRYzlQd9vzegMEw7P1Pidj7V97LpoLxYK3
lyPB33IUTE9ccl3q9JB27Wk9bJGoDRB236ZtqQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF8yIGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4wLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -4765716955410819752
  hashsumB 9757e8d8qWm241201285/SHA512/A8E919DA50EF7AA52EADBEE5DD2C60370AF4BD56DD432BAF2DE65DF8D30A65DB1292869AA0230472C80E6AE15D6193FC953246B569A5CB8FAD8662C0EA4B95C0
  hashsumC a482ea8dsgr241201285/SHA512/CBBB8C83832A92E1984BB32700B6F3537EFD2101E273F9F9B22216499942B11DD3640695813476098EDCBA066156CB6F49C967A5AAD411C9960A2BBA78DCCC6D
  hashsumD 8fdab11cwgY241201285/SHA512/4126F5D8F03241D4C7955E96BE682E4E10F7A112B5A9334F15872D0A9688FC18C6530F6334C32F9901DCD218E56E2C896ED094422A5CC6C712FFD60A2864C50B
  hashsumE 7b6fd2b5hZp241201285/SHA512/DFB72942716634C25EA1B0F1D10C705D8D8DC5AC21F6BC45B81C32BE72D103A5B471AA0D5065AE01267CA3AA2A860160EF232362E83DEE4F0C757600B6BEB893
  TimeStamp MjAyMC0xMi0xMSAxMDo1MTo1MiswMTAw




  
 
 
 
 
 
 JZnh5Ba2kxD8q3uJheRmZfwgKxy8DsFDPZAwFXOVkx0=


 
jYcvbzTnnXPc7yCwawZvYCgHAerSVMTjasaedt/M199KQV3psM/1bMm7XGa9Turwh2IJVgRqGy6Y
zZz35cnUM6SjD8YOtoqiRv9yXjORxhlmMXFjH88ELFAsz3tygpjsRKUvYj/6Iw7D+qspt7kF4H7n
7vcAs06NfG//KVvA+VAVKtAhU9Vc4tDWhqwhcOowTEw/yNRceFgldoRRwKLyNOFlUBRtcMOQfZCE
PfCWJ014BAcb84DyzBh/CjOZfG++UC1wSEjKmL7BF4JEBWNI3C9PE8ZmHaOs6YX+5GPVYybYMSAO
YVYPXTFfwnSownW+zTwz2k8PjCdqNFXEWN6CgA==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKGlQaG9uZTsgQ1BVIGlQaG9uZSBPUyAxNF8yIGxpa2UgTWFjIE9TIFgpIEFwcGxlV2ViS2l0LzYwNS4xLjE1IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgVmVyc2lvbi8xNC4wLjEgTW9iaWxlLzE1RTE0OCBTYWZhcmkvNjA0LjE=
  challenge -5283862857602591785
  hashsumB 7b6fd2b5hZp241201285/SHA512/DFB72942716634C25EA1B0F1D10C705D8D8DC5AC21F6BC45B81C32BE72D103A5B471AA0D5065AE01267CA3AA2A860160EF232362E83DEE4F0C757600B6BEB893
  TimeStamp MjAyMC0xMi0xNCAwOToyNjozNiswMTAw




  
 
 
 
 
 
 7xashP3fpcxXoE8GVVnYAAhMtHbx8sGqecd7DF/Wgfs=


 
L9lkWoEGgt+6LT9Rk8FQduYJcngZDm6sSau/Ykd59FnA1l3HGgZ4iGgKAA5+nV9EvQYv8oIadcyJ
2E58+BPPWANiP28GfZgnonLpiVwbIPPI8uushp5ZbTKJFxuxWoUaxU03ej6jxRpJ4qwNqkGFlRvN
yw3AbkUJriWsEhpe4hxmmQSalGFNtVxRinOVEeGdr2ALsmIyQeQRyZChWtFSFEiDm1FsuJKs03NI
7QXVGk0QAGhC9ASTmCsQIHk4IrZV8xTvw6s9MsxZWr8BJWegE28C1jJWr6+FRy7GWzUFPQLKrUza
opyJmeeaQuV65FspqgzoSFGRbvJvKnnS9APDCQ==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer ZXNpZ25hdHVyIERLIEFwUw==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg3LjAuNDI4MC44OCBTYWZhcmkvNTM3LjM2
  challenge 1833825221001504462
  hashsumB 8fdab11cwgY241201285/SHA512/4126F5D8F03241D4C7955E96BE682E4E10F7A112B5A9334F15872D0A9688FC18C6530F6334C32F9901DCD218E56E2C896ED094422A5CC6C712FFD60A2864C50B
  hashsumC 7b6fd2b5hZp241201285/SHA512/DFB72942716634C25EA1B0F1D10C705D8D8DC5AC21F6BC45B81C32BE72D103A5B471AA0D5065AE01267CA3AA2A860160EF232362E83DEE4F0C757600B6BEB893
  TimeStamp MjAyMC0xMi0xNCAwODoxNzoxMCswMTAw
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