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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for Aubo Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af kon-

cernens og selskabets aktiviteter og pengestreamme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022.
Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aulum, den 2. marts 2023

Direktion:

Grethe Birkmose Bertelsen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejerne i Aubo Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Aubo Holding ApS for regnskabsaret 1. januar
- 31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopgaerelse, pengestreamsop-
gorelse, noter og anvendt regnskabspraksis for savel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2022 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er narmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og ars-
regnskabet”. Vi er uafhangige af koncernen i overensstemmelse med International Ethics Standards
Board for Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de
yderligere etiske krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske
forpligtelser i henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for
den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregn-
skab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor
dette er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen
eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er
ikke en garanti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om
revision og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation,
nar sadan findes. Fejlinformationer kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som
vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
gkonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og ars-
regnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

e Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

e Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

e Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skgn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

e Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vasentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at
der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger
herom i koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige,
modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog
medfare, at koncernen og selskabet ikke langere kan fortsaette driften.

e Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og ars-
regnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

e Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne
eller forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om
koncernregnskabet. Vi er ansvarlige for at lede, fare tilsyn med og udfare koncernrevisionen. Vi er
eneansvarlige for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med
koncernregnskabet og arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Herning, den 2. marts 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Martin Jochens Liick
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35421
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HOVED- OG NGGLETAL FOR KONCERNEN

Resultatopgerelse
Bruttoresultat............coooviiiiiiiininns
Resultat af primaer drift.............c.c..ons
Finansielle poster, netto.........................
Arets resultat for skat.............ccccvvveeennn..
Arets resultat..........ocoeeveeeeeeeeeeeeeieeen,
Arets resultat ekskl.
minoritetsinteresser...........c.coevveieineinnnnn.

Balance

Balancesum.........ccooeviiiiiiiiiiiiiin
Egenkapital..........cooeevieeiiiiiiiiii
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser....
Investeret kapital.......ccooeeviiiiiiininnen..

Pengestreamme
Investeringer i materielle anlaegsaktiver..

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte....

2022
tkr.

137.324
28.804
-631
28.172
20.333

15.189
175.567
124.267
105.930
104.156

-8.014

90

2021
tkr.

128.149
34.057
1.067
35.125
27.374

20.609
147.471
107.605

91.444

97.599

-3.287

89

2020
tkr.

88.654
24.900

1.231
26.131
20.345

15.349
136.021
83.031
71.635
83.743
-11.110

84

2019
tkr.

81.509
21.743

-307
20.874
16.064

12.130
108.598
65.186
56.786
71.771
-7.738

80

2018
tkr.

68.905
15.392

-424
14.968
11.592

8.770
93.106
51.372
45.156
63.246

-8.950

73
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Nogletal
Afkast af investeret kapital

Soliditetsgrad

Egenkapitalforrentning...........................

Egenkapitalforrentning (ekskl.
minoritetsinteresser)........c.cccoevviiieiiinnnnns

2022
tkr.

28,6
60,3
17,5

15,4

8

2021 2020 2019 2017
tkr. tkr. tkr. tkr.
37,6 32,2 27,4 33,2
62,0 52,7 52,3 48,5
28,7 27,5 27,6 24,8
25,3 23,9 23,8 21,4

De i hoved- og nggletalsoversigten anfarte nggletal er beregnet saledes:

Investeret kapital:

Afkast af investeret kapital:

Soliditetsgrad:

Egenkapitalforrentning:

Egenkapitalforrentning (ekskl. minoritetsinteres-

ser):

Immaterielle anlaegsaktiver (ekskl. goodwill) +
materielle anlagsaktiver + varebeholdninger +
tilgodehavender + gvrige driftsmaessige
omsaetningsaktiver - leverandgrgaeld - andre
hensatte forpligtelser - gvrige lang- og
kortfristede driftsmaessige forpligtelser

Resultat af primaer drift x 100

Gennemsnitlig investeret kapital

Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Samlede aktiver, ultimo

Resultat efter skat x 100

Gennemsnitlig egenkapital

Resultat efter skat ekskl. minoriteter x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoriteter
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter

Koncernens vaesentligste aktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af produktudvikling,
produktion og handel med kekken-, bad-, bryggers- og garderobeinventar samt beslagtede
tilbehgrsdele.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Koncernens omsatningen afsaettes gennem storre Aubo Kekken & Bad butikker i indland og udland samt
igennem byggemarkedskaede med separate kgkken- og badafdelinger.

2022 blev et meget specielt ar. | farste halvar oplevede vi en langt starre omsaetning end budgetteret,
og ved halvarsafslutningen var vores indtjening realiseret hgjere end budgetteret.

Det tog imidlertid en noget anden retning, da vi kom ind i 2. halvar. Her oplevede vi en nedgang i
efterspargslen, som var mest markant pa den danske del af omsaetningen. Den norske omsaetning blev
ogsa svagere i 2. halvar, men slet ikke med samme fald i omsaetningen, som vi oplevede i Danmark. Det
skal her navnes, at den danske omsaetning vaesentligst sker til private slutkunder. | Norge sker den
vaesentligste del af omsaetningen til professionelle slutkunder.

Igennem 2022 fortsatte de vedvarende prisstigninger pa materialer og energi, som vi ogsa oplevede det
igennem 2021. Saledes var 2022 aret, hvor AUBO for farste gang i 37 ar var tvunget til at gennemfare
tre prisstigninger, grundet stigende materialepriser og energipriser. Den realiserede omsastning baerer
saledes praeg af meget forhgjede salgspriser - om end vi har haft lang indfasningstid fra varsling af
prisstigninger, indtil disse har haft malbar ekonomisk effekt. Med dette afsaet har den danske
omsaetning haft en synlig tilbagegang i maengder, set i forhold til 2021.

Den norske omsatning har vaeret taettere pa status quo i maengder set i forhold til 2021.

Arets resultat sammenholdt med forventet udvikling
Arets resultat efter skat pa 20,3 mio. kr. betragtes som meget tilfredsstillende, set i lyset af de urolige
markedsforhold, som 2022 har budt pa.

Budgettet for 2022 var baseret pa en omsatning pa et hgjere niveau end det, der blev realiseret i
2022. Til gengaeld blev resultatet bedre en budgetteret.

Her spiller effekten af foretagne investeringer i maskiner og bygninger for den fortsatte foragelse af
egenproduktion positivt ind. Ligeledes har der vaeret besparelser pa en raekke omrader.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.

Finansielle risici

En stor del af AUBO’s salg afregnes i fremmed valuta. | tillaeg hertil ydes kredit til selskabets kunder.
Selskabet har fglgelig en risikoeksponering for andringer i valutakurser og i kundernes kredit-
vaerdighed. Til styring af valutarisici anvender selskabet afledte finansielle instrumenter. Selskabets
malsaetning er at reducere sadanne risici i videst muligt omfang. Selskabet faglger en valutapolitik for
afdaekning af valutarisici.

Selskabets kreditgivning til kunder falger standardbetingelser, som er fastlagt af bestyrelsen. For nye
kunder indhentes kreditoplysninger, og kreditgivning kan stoppe ved overforfaldne saldi.

Der har med afsat i denne kreditgivning og dens opfalgning pa daglig basis ikke varet tab pa debitorer
i naevnevaerdigt omfang.
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LEDELSESBERETNING

Miljeforhold

| lgbet af 2022 har AUBO fortsat leveret projektordrer med opfyldelse af BREEAM NOR kriterierne. Vi fik
for anden gang i 2022 kortlagt AUBO’s CO2-udledning i scope 1 og scope 2 vedrarende aret 2021. Vi kan
her i 2. version af CO2-udregningen notere et markbart fald i CO2-udledningen. Det stopper ikke her.
Planen er at forsaette udskiftningen af gasfyrede fyr til rumopvarmning til eldrevne luft til luft
varmepumper, der forsynes med grgn elektricitet fra vedvarende energikilder. Hermed bidrager
elforbruget ikke til CO2 aftrykket.

En positiv sideeffekt ved den materialeforsyningskrise, vi har oplevet, er, at vi nu producerer
transportpaller i EUR-format af vores affald. Vi besparer pa indkegbsprisen pa transportpallerne, og vi
skal ikke laengere betale fragt og miljeafgift til bortskaffelse af braendbart affald. Hermed har vores
tidligere affaldsfraktioner faet et nyt liv som transportpaller i en god kvalitet, der kan bruges igen og
igen. | tillaeg kan alt det trae- og pladeaffald, der er for smat hos underleverander, knuses og saelges
tilbage som klodser til at bygge transportpallerne pa.

| 2022 tog vi hul pa et projekt med en ny sav og et automatisk pladelager. Potentialet er her
besparelser i de direkte lenomkostninger - men ogsa en gennemsnitlig forbedret materialeudnyttelse -
og dermed mindsket spild pa gennemsnitligt 3%. Med de meget fordyrede ravarepriser er dette godt for
savel konkurrenceevnen som for miljget.

| 2022 udgav AUBO for farste gang publikationen ”Grgn Status”. Her gares rede for forhold omkring
miljo og baeredygtighed, mennesker og compliance.

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

AUBO driver ikke forskning. AUBO driver udvikling i mange forskellige retninger. Vi har ferst og
fremmest produktudvikling, hvor vi lebende udvikler nye produkter til vores sortiment. Her er det
moderigtighed/farve og design samt funktion, der er i fokus. AUBO har ogsa igennem en lang arrackke
investeret massivt i udvikling af it-lgsninger til en lang raekke effektiviseringstiltag.

Forventninger til fremtiden
| 2023 budgetterer vi med fortsat vaekst i omsaetningen. Vaesentligst som falge af tidligere varslede
prisforhgjelser pa vores salgspriser.

Volumenforggelser sker i begraenset omfang ved udbygning af omsaetning med yderligere, nye Aubo-
partnere i Danmark. Malet er at abne 3 nye butikker i 2023.

| Norge forventes volumen konstant. Det sker ved nye indsatser imod allerede etablerede kundeaftaler,
hvor aftalerne ikke i fuldt omfang benyttes loyalt.

For 2023 budgetteres en vaekst i omsaetningen pa 4%. Der forventes for 2023 et resultat efter skat pa
25,6 mio. kr.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER
Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.

BRUTTOFORTJENESTE............... 1137.323.889 128.149.010 0 0
Salgsomkostninger.................... 1 -67.070.377 -62.942.578 0 0
Administrationsomkostninger-...... 1 -41.449.832 -31.149.019 -342.010 -92.390
DRIFTSRESULTAT.........cc.ennenn... 28.803.680 34.057.413 -342.010 -92.390
Indtaegter af kapitalandele i
dattervirksomheder................... 0 0 15.430.613  20.295.976
Indtaegter af vaerdipapirer.......... -579.807 0 -579.807 0
Finansielle indtaegter................. 2 263.806 1.752.706 644.557 627.061
Finansielle omkostninger-............ 3 -315.269 -685.510 -28.780 -101.887
RESULTAT FOR SKAT................ 28.172.410 35.124.609 15.124.573 20.728.760
Skat af arets resultat................. 4  -7.839.852 -7.750.226 64.422 -119.702

ARETS RESULTAT....c..vvevinernnnen. 5 20.332.558 27.374.383

15.188.995 20.609.058
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Grunde og bygninger..................

Driftsmidler.........

Indretning af lejede lokaler.........

Forudbetalinger....
Materielle anlagsa

ktiver...........

Kapitalandele i datter-

virksomheder........
Andre vardipapirer
Lejedepositum......

Finansielle anlaegsaktiver-..........

ANLAGSAKTIVER..

Ravarer og hjalpematerialer.......
Fremstillede faerdigvarer og

handelsvarer........
Varebeholdninger.

Tilgodehavender fra salg............
Tilgodehavende hos
dattervirksomheder...................

Afledte finansielle i

nstrumenter...

Andre tilgodehavender...............
Tilgodehavende selskabsskat........

Tilgodehavende

Tilgodehavender...

Andre vardipapirer
Veaerdipapirer.......

Likvide beholdninger................

OMSATNINGSAKTIVER...............

AKTIVER.............

12

Koncernen Moderselskabet
Note 2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
3.070.238 1.279.697 0 0
6 3.070.238 1.279.697 0 0
32.644.152  33.521.082 0 0
10.100.365 10.020.683 0 0
656.234 55.042 0 0
3.973.730 0 0 0
7 47.374.481 43.596.807 0 0
0 0 55.010.291 48.482.802
810.000 900.000 9.000.000 9.000.000
341.540 140.000 0 0
8 1.151.540 1.040.000 64.010.291 57.482.802
51.596.259 45.916.504 64.010.291 57.482.802
36.750.288 26.287.396 0 0
313.646 4.481.419 0 0
37.063.934 30.768.815 0 0
54.290.240 50.555.252 0 0
0 0 17.941.081 15.000.029
9 402.800 0 0 0
5.166.466 3.563.964 0 0
0 432.183 0 432.183
0 0 7.538.678 7.795.300
10 421.205 484.539 0 0
60.280.711 55.035.938 25.479.759 23.227.512
11 7.604.569 0 7.604.569 0
7.604.569 0 7.604.569 0
19.021.185 15.749.329 10.506.126 14.040.460
123.970.399 101.554.082 43.590.454 37.267.972
175.566.658 147.470.586 107.600.745 94.750.774
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PASSIVER

Anpartskapital........cccocevieiinnn..

Reserve for nettoopsk. efter indre

vaerdis metode.......vvviiiiiiinnnnn.

Dagsvaerdireserve for regnskabs-

Maessig STKMNG...oovveiiiiniiiinnnnns
Overfort overskud..........ccc........
Forslag til udbytte....................
Minoritetsinteresser..................

EGENKAPITAL .......covvvneineinnnne.

Hensaettelse til udskudt skat........
Andre henseettelser...................

HENSATTE FORPLIGTELSER........

Andengaeld....cccevviiniiiiiii...
Langfristede geeldsforpligtelser...

Leverandarer af varer og

tjenesteydelser........cccevvvvennennn.
Geeld til tilknyttede selskaber......
Selskabsskat........cccevveviieiinnne...
Skyldigt sambeskatningsbidrag.....
Andengaeld....cccvvviniininnnnnn...
Kortfristede geeldsforpligtelser...

GALDSFORPLIGTELSER.............

PASSIVER.........ccoiiiiiiiin,

Eventualposter mv.

Pantsatninger og
sikkerhedsstillelser

Neertstaende parter

13
Koncernen Moderselskabet

Note 2022 2021 2022 2021

kr. kr. kr. kr.

12 125.000 125.000 125.000 125.000

0 0 53.450.291 46.922.802

96.876 0 0 0

97.708.097 90.519.077 44.354.661 43.596.279

8.000.000 800.000 8.000.000 800.000

18.336.764 16.160.934 0 0

124.266.737 107.605.011 105.929.952 91.444.081

13 3.836.959 3.363.616 0 0

0 300.000 0 0

3.836.959 3.663.616 0 0

2.927.834 2.927.834 0 0

14 2.927.834 2.927.834 0 0

0 190.955 0 0

17.734.423 6.100.927 55.626 52.000

0 0 641.798 3.207.508

902.054 0 902.054 0

0 0 71.315 47.185

25.898.651  26.982.243 0 0

44.535.128 33.274.125 1.670.793 3.306.693

47.462.962 36.201.959 1.670.793 3.306.693

175.566.658 147.470.586 107.600.745 94.750.774
15
16
17
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Koncernen

Dagsveerdi-

reserve for

regnskabs- Overfort Forslag til Minoritets-

Anpartskapital maessig sikring overskud udbytte interesser l alt

Egenkapital 1. januar 2022.. 125.000 0 90.519.077 800.000 16.160.934107.605.011
Forslag til resultatdispone-
ring, jf. note 5................. 7.189.020 8.000.000 5.143.538 20.332.558
Transaktioner med ejere
Ordineaert udbytte............. -800.000 -3.000.000 -3.800.000
Bevaeg. dagsveaerdireserver
Arets vaerdiregulering........ 124.200 41.400 165.600
Skat af
egenkapitalbevaegelser...... -27.324 -9.108 -36.432
Egenkapital 31. december
2022, 125.000 96.876 97.708.097 8.000.000 18.336.764 124.266.737
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Moderselskabet

Reserve for

nettoopsk.

efter indre

vaerdis Overfort Forslag til
Anpartskapital metode overskud udbytte I alt

Egenkapital 1. januar 2022.................. 125.000 46.922.802 43.596.279 800.000 91.444.081
Forslag til resultatdisponering, jf. note 5. 15.430.613 -8.241.618 8.000.000 15.188.995
Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte.....cccevviviiiiiiininnn.. -800.000 -800.000
Andre lovpligtige bindinger
Andre reg. af indre vaerdi.................... 96.876 96.876
Overforsler
Tilladt udligning.......ccevvveveeiiennnn... -9.000.000 9.000.000 0

Egenkapital 31. december 2022.......... 125.000 53.450.291 44.354.661 8.000.000 105.929.952
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PENGESTROMSOPGOQRELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.

Arets resultat........oeeveeveineireineineinnnnnnn, 20.332.558 27.374.383 15.188.995 20.609.058
Arets afskrivninger tilbagefert.................. 5.074.748 4.719.530 0 0
Tilbagefarsel af realisationsavancer........... -191.389 -76.845 0 0
Resultat af dattervirksomheder................ 0 0 -15.430.613 -20.295.976
Skat af arets resultat tilbagefort............... 7.839.852 7.750.226 -64.422 119.702
Betalt selskabsskat........cccevveiiiiiiinninnnen. -6.097.817  -9.935.894 -6.067.817  -9.935.894
/Zndring i varebeholdninger..................... -6.295.119  -9.594.812 0 0
/Zndring i tilgodehavender (ekskl. skat)...... -5.511.356  -4.553.953 8.853.360 6.777.685
/Z&ndring i andre hensatte forpligtelser........ -300.000 0 0 0
Z&ndring i kortfristet gaeld (ekskl. skat,
skyldige afdrag og kassekredit)................. 10.388.062 -665.152 -2.609.269 2.730.428
Andre pengestremme vedrgrende
driftsaktiviteter......cooevvevviiiiiiiininnnnnnn.. 595.432 0 595.432 0
PENGESTROMME FRA DRIFTSAKTIVITET..... 25.834.971 15.017.483 465.666 5.003
Kgb af immaterielle anlaegsaktiver............ -2.660.986 -156.761 0 0
Kgb af materielle anlaegsaktiver............... -8.014.084  -3.257.029 0 0
Salg af materielle anlaegsaktiver............... 223.495 161.895 0 0
Kgb af finansielle anlaegsaktiver............... -201.540 -900.000 0 0
Salg af finansielle anlaegsaktiver............... 90.000 0 0 0
Andre pengestremme vedrgrende
investeringsaktiviteter.........ccovviviiiininnnn -8.200.000 0 -8.200.000 0
PENGESTROMME FRA
INVESTERINGSAKTIVITET.......cceovvvnvennnnn. -18.763.115 -4.151.895 -8.200.000 0
Andre pengestremme vedrgrende
finansieringsaktiviteter..........cccoeevenaenn. 0 0 -4.000.000  -1.250.000
Afdrag pa lan.......ccveeeeininiiiiiiieieenene, 0 -7.155.508 0 0
Andre a&ndringer i langfristet geeld............ 0 -3.550.899 0 0
Z&ndring i driftskredit...........ccoiiiiiiinn. 0 -181 0 0
Betalt udbytte i regnskabsaret................. -3.800.000 -2.800.000 -800.000 -800.000
Andre pengestremme vedrgrende
finansieringsaktiviteter..........ccooveviinaenn. 0 0 9.000.000 6.000.000
PENGESTROMME FRA
FINANSIERINGSAKTIVITET........cccvvvvenennnn. -3.800.000 -13.506.588 4.200.000 3.950.000
ZNDRING | LIKVIDER........cccoveviiiiiinninnnns 3.271.856 -2.641.000 -3.534.334  3.955.003
Likvider 1. januar.........coceeveiveineineennnen. 15.749.329  18.390.329 14.040.460 10.085.457
LIKVIDER 31. DECEMBER........................ 19.021.185 15.749.329 10.506.126 14.040.460
Likvider 31. december specificeres saledes:
Likvide beholdninger........ccccevevvevennnnnn.. 19.021.185 15.749.329 10.506.126  14.040.460

LIKVIDER .....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiinn 19.021.185 15.749.329 10.506.126 14.040.460
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NOTER
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Medarbejderforhold
Antal personer beskaeftiget i 90 89 0 0
gennemsnit:
Lo 02 gager....cccvvveeveeneeneeneennnnn. 48.373.282  46.996.569 0 0
Pensioner......cccevveiiiiiiiiiiiinninn, 3.583.513 3.838.214 0 0
Andre omkostninger til social sikring 1.073.423 1.030.061 0 0
53.030.218 51.864.844 0 0
Finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede
virksomheder.......cccceveveeinennnnnnnn, 0 0 644.557 627.061
Finansielle indtaegter i gvrigt......... 263.806 1.752.706 0 0
263.806 1.752.706 644,557 627.061
Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede
virksomheder..........ccovveviieiinann... 0 0 13.667 27.381
Finansielle omkostninger i @vrigt..... 315.269 685.510 15.113 74.506
315.269 685.510 28.780 101.887
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst................ 7.363.962 7.867.817 -66.969 119.702
Regulering skat vedrerende tidligere
| PPN 2.547 0 2.547 0
Regulering af udskudt skat............ 473.343 -117.591 0 0
7.839.852 7.750.226 -64.422 119.702
Forslag til resultatdisponering
Foreslaet udbytte for aret............. 8.000.000 800.000 8.000.000 800.000
Henlaeggelser til reserve for
nettoopsk. efter indre vaerdis
MEtOde. . o.vvneriiiiieiieeneeneeneennnns 0 0 15.430.613  20.295.976
Overfart resultat........c.coeeveenennn. 7.189.020 19.809.058 -8.241.618 -486.918
Minoritetsinteressernes andel af
dattervirksomheders resultat......... 5.143.538 6.765.325 0 0
20.332.558 27.374.383 15.188.995 20.609.058

17

Note
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NOTER
Note
Immaterielle anlaegsaktiver 6
Koncernen
Software
KOSEPris 1. JanUAr 2022....cciiiiiiiitttieeiiiieeeteeeennneeeeeeeesssaseeeessssnnsesseeannns 10.703.154
LI LT T PP PPP 2.660.986
Kostpris 31. december 2022..........c.ooitiiitiiitiiitieiteeiteeneeeneeeneeeneeaneeaneenn 13.364.140
Afskrivninger 1. Januar 2022....cciuiiiiitiiii ittt eiit et ereieeeaiaeeaanas 9.423.457
Arets afsKIVIINGEr .uvnieiiitiie it e e eae e 870.445
Afskrivninger 31. december 2022........c.ccoiiiiitiiiiiiiiiiii e eneeeaans 10.293.902
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022..........covviiiiiiiiiiiiiinienneennnnns 3.070.238
Materielle anlagsaktiver 7
Koncernen
Grunde og
bygninger Driftsmidler
Kostpris 1. januar 2022......cccveeiiineerinneieenneeeeneerennnescnnneenns 46.210.370 26.403.637
I (o= Ly S PP 348.081 3.009.216
F i T | o T« R PP 0 -1.181.419
Kostpris 31. december 2022.........c.ccovuiiiiiiinieniennnennnnn. 46.558.451 28.231.434
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccceeiiiiiiiiiiieiiinnnnnn. 12.689.288 16.382.955
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... 0 -1.149.313
Arets afsKrVIINGEr .....uiuieieiii e, 1.225.011 2.897.427
Af- og nedskrivninger 31. december 2022.............c............ 13.914.299 18.131.069
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 32.644.152 10.100.365
Koncernen
Indretning af
lejede lokaler Forudbetalinger
Kostpris 1. januar 2022.....cceeiiiniiiieiiiiieeeeeeeeninneeeeesannnnnees 621.682 0
B[ LT 683.057 3.973.730
Kostpris 31. december 2022...........ccoveiiiiiiiiiniiniennnennnenn. 1.304.739 3.973.730
Af- og nedskrivninger 1. januar 2022.......ccccceiiiiiiiiiiieiiinnennn. 566.640
Arets afsKriVNINGEr ....vvviiieiieiie e, 81.865
Af- og nedskrivninger 31. december 2022......................... 648.505

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2022...................... 656.234 3.973.730
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. januar 2022......cccoeeiiieerinneereneeeeeneerenneercnnneenns
Tl GaANg et i e e e e

Kostpris 1. januar 2022......cccveeiiieerenneerenneeeeneerenneeecnnnennns
Kostpris 31. december 2022

Vaerdireguleringer 1. januar 2022
Udloddet resultat .....cooeeieiiiniiiiiiiiiiiii e,
Arets vaerdireguleringer .......vuuveivnieiieiieie e,
Egenkapitalbevaagelser......covveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeneenen,
Vaerdireguleringer 31. december 2022

Regnskabsmaessig vaerdi 31.

Kapitalandele i dattervirkso

Navn og hjemsted

AMH 2013 ApS, Aulum.........
-Aubo Production A/S, Aulum

december 2022...........ccccuues

mheder (kr.)

Egenkapital

73.347.052
163.496.707

19
Note
8
Koncernen
Andre

vaerdipapirer Lejedepositum

900.000 140.000

0 201.540

-90.000 0

810.000 341.540

810.000 341.540
Moderselskabet

Kapitalandele i
datter- Andre
virksomheder vaerdipapirer

1.560.000 9.000.000
1.560.000 9.000.000

46.922.802
-9.000.000
15.430.613
96.876
53.450.291

(= NeoNoNoNe]

55.010.291 9.000.000

Arets resultat Ejerandel
20.574.150 75 %
28.310.724 100 %
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NOTER

Afledte finansielle instrumenter
Koncernen anvender afledte finansielle instrumenter til sikring af valutarisici vedrearende
indregnede aktiver samt fremtidige pengestremme pa ikke indregnede aktiver.

Risikostyringen foretages pa grundlag af budgetterede forventninger til fremtidige
transaktioner.

Valutaterminskontrakter anvendes til sikring af forventede tilgodehavender i fremmed valuta.
Instrumenternes hovedstol og sikringsgrad pr. 31. december 2022 udger folgende:

Koncernen
Sikrings- Netto
Valuta Betaling/udleb Tilgodehavende Geeld transaktion position
kr. kr. kr. kr.
NOK 0-3ma 47.058.215 0 20.041.600 27.016.615
47.058.215 0 20.041.600 27.016.615

Pengestremme fra salgsordrer indgaet i NOK sikres af valutaterminskontrakter.

Dagsvaerdien pa valutaterminskontrakter er beregnet pa baggrund af valutakursen pr. 31.
december 2022 og vaerdien af terminskontrakten.

Sikringsinstrumenterne pavirker balance, resultatopgarelse og egenkapitalopgarelse saledes:
Koncernen

Valutatermins-

kontrakter
Dagsvaerdi 31. december 2022:
F Y <] PP 402.800
402.800
Arets vaerdiregulering i resultatopgarelSen..........vuuvvveniueenieniniieineieeneenanees 237.200
Arets vaerdiregulering i egenkapitalen ..........c.ovuiiniiiiniiiiniiiiieieieeneenenees 165.600

Periodeafgransningsposter
Periodeafgraensninger indeholder forudbetalte omkostninger, leasing og abonnementer, der
vedrarer det efterfalgende ar.

20

Note
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NOTER

Andre vaerdipapirer
Under omsaetningsaktiver indgar vaerdipapirer malt til dagsvaerdi med fglgende belgb:

Koncernen

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4 Kategori 5

Dagsveerdi 31.

december 2022 7.604.569 0 0 0 0
Arets veerdire-

gulering i re-

sultatopgarel-
SEN.ieiiiiinannns -579.807 0 0 0 0
Moderselskabet
Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Kategori 4 Kategori 5

Dagsveerdi 31.

december 2022 7.604.569 0 0 0 0
Arets veerdire-

gulering i re-

sultatopgarel-
SEN.uvirrinnennens -579.807 0 0 0 0
2022 2021
kr. kr.
Anpartskapital
Anpartskapitalen er fordelt saledes:
A-aktier, 125 stk. anom. 1.000 Kr......ccccvvevieiieineinninnennennnnn. 125.000 125.000
125.000 125.000

Henseettelse til udskudt skat

Hensaettelse til udskudt skat vedrgrer forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier pa vaerdipapirer, tilgodehavender, immaterielle anlaegsaktiver og materielle
anlaegsaktiver, herunder indregnede finansielle leasingkontrakter.

Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Udskudt skat 1. januar................. 3.363.616 3.481.207 0 0
Arets udskudte skat i
resultatopgerelsen........ccccoeeeeee.e. 473.343 -117.591 0 0

Udskudt skat 31. december.......... 3.836.959 3.363.616 0 0

21

Note
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Langfristede geeldsforpligtelser 14
Koncernen
31/12 2022 Afdrag Restgaeld  31/12 2021
geld i alt naeste ar efter 5 ar geldialt
Anden gaeld...c.ovviiniiiiiiiiiiiiire 2.927.834 0 2.927.834 2.927.834
2.927.834 0 2.927.834 2.927.834
Eventualposter mv. 15
Eventualforpligtelser
Koncernen Moderselskabet
2022 2021 2022 2021
kr. kr. kr. kr.
Leasingforpligtelser (operationel
leasing) forfalder:
Inden for 1 ar....ccceuveeeeneninnnnnnnn. 113.280 126.192 0 0
Mellem 108 5ar...ccccuvuvinenennnnnn.. 158.526 42.768 0 0
271.806 168.960 0 0
Huslejeforpligtelser med en
uopsigelighedsperiode pa:
Inden for 1 ar...ccoevvvivevevninenenenen. 3.145 0 0 0
Mellem 108 5ar..ccccevvuvininenannnn.. 9.343.620 5.341.380 0 0
9.346.765 5.341.380 0 0
Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig selskabsskat skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 902 tkr. pr.
balancedagen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 16

Selskabet har udstedt ejerpantebreve pa i alt 10.500 tkr., der giver pant i ovenstaende grunde

og bygninger samt visse materielle anlaegsaktiver.
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NOTER

Note

Neaertstaende parter 17
Virksomhedens naertstaende parter omfatter fglgende:

Bestemmende indflydelse
Direkter Grethe Birkmose Bertelsen, Parkvej 11, 7490 Aulum, der er hovedanpartshaver.

@vrige nartstaende parter, som virksomheden har haft transaktioner med

Virksomhedens naertstaende parter med betydelig indflydelse omfatter datter- og associerede
virksomheder samt selskabernes bestyrelse, direktion og ledende medarbejdere samt disse
personers relaterede familiemedlemmer. Neertstaende parter omfatter endvidere selskaber,
hvori fernaevnte personkreds har vasentlige interesser.

Transaktioner med naertstaende parter
Virksomheden har ikke haft vaesentlige transaktioner, der ikke er indgaet pa markedsmaessige
vilkar.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Aubo Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabs-
lovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse C, mellemstor virksomhed.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Aubo Holding ApS samt tilknyttede virksomheder,
hvori Aubo Holding ApS direkte eller indirekte besidder mere end 50 % af stemmerettighederne eller pa
anden made har bestemmende indflydelse. Virksomheder, hvori koncernen besidder mellem 20 % og 50
% af stemmerettighederne og udever betydelig, men ikke bestemmende, indflydelse, betragtes som
associerede virksomheder.

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og tilknyttede
virksomheders arsregnskaber ved sammenlagning af ensartede regnskabsposter. Ved konsolideringen
foretages fuld eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne
mellemvaerender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved transaktioner
mellem de konsoliderede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra anskaffelsestidspunktet.
Solgte eller afviklede virksomheder indregnes i den konsoliderede resultatopggrelse frem til
afstaelsestidspunktet. Sammenligningstal korrigeres ikke for nyerhvervede, solgte eller afviklede
virksomheder.

Anskaffelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne
virksomhed.

Erhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet efter overtagelsesmetoden, med omvurdering
af alle identificerede aktiver og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er
opgjort pa baggrund af handler pa et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt
accepterede vardiansaettelsesmodeller. Ved beregning af dagsveaerdi pa investeringsejendomme er
anvendt en discounted cash flow model pa baggrund af tilbagediskontering af den fremtidige
indtjening. Driftsmidler er opfert til dagsvaerdi pa baggrund af indhentede valuarvurderinger, som
bygger pa en samlet vurdering af maskinparken.

Negative forskelsbelgb indregnes i resultatopgerelsen pa anskaffelsestidspunktet. Forskelsbelgbet fra
erhvervede virksomheder udger 0 tkr.

Transaktionsomkostninger, afholdt i forbindelse med erhvervelse af virksomheder, indregnes i
resultatopgerelsen i afholdelsesaret.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af de tilknyttede
virksomhedernes dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Kapitalandele i associerede virksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virk-
somhedernes vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med forholdsmaessig eliminering
af urealiserede koncerninterne avancer og tab. | resultatopggrelsen indregnes den forholdsmaessige
andel af de associerede virksomheders resultat efter eliminering af forholdsmaessig andel af intern
avance og tab.

Minoritetsinteresser

| koncernregnskabet indregnes tilknyttede virksomheders regnskabsposter 100 %. Minoritetsinte-
ressernes forholdsmaessige andel af tilknyttede virksomheders resultat og egenkapital praesenteres
saerskilt i henholdsvis resultatdisponering og i saerskilte hovedposter inden for egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger
Produktionsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager samt afskrivninger, der
afholdes for at opna arets nettoomsaetning.

Salgsomkostninger

| salgsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt til distribution af varer solgt i aret samt til
arets gennemfarte salgskampagner mv. Herunder indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame-
og udstillingsomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og admini-
stration af selskabet, herunder omkostninger til det administrative personale, ledelsen, kontorlokaler,
kontoromkostninger mv. samt afskrivninger i forbindelse hermed.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til koncernens og
selskabets aktiviteter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle og materielle anlasgsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Indtaegter af andre vaerdipapirer
Indtaegter af andre vaerdipapirer indeholder renteindtaegter, realiserede og urealiserede kursgevinster
og -tab.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finan-
sielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Immaterielle anlaegsaktiver
Software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives lineaert over
den gkonomiske brugstid, der er vurderet til 3-8 ar.

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, driftsmidler samt indretning af lejede lokaler males til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
a1 01 1= SO PP 20-25 ar 0-40 %
DY 47001 T [T PPN 3-8 ar 0%
Indretning af lejede loKaler.....oviiiiiiiiiiiii e 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopgarelsen under andre driftsindtasgter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrerende materielle anlaegsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilnaermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som koncernens og selskabets avrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgarelsen.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i datterselskaber males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i datterselskaber males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Deposita omfatter huslejedeposita, som indregnes og males til kostpris. Der afskrives ikke pa deposita.
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Vardiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsakti-
ver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som
udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opggres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males under hensyntagen til ukurans til kostpris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger, herunder fragt og transportomkostninger pa grundlag af vejede
gennemsnitspriser. | tilfalde, hvor nettorealisationsvaerdien er lavere end kostprisen, nedskrives til
denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjalpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjelpematerialer, direkte len og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkost-
ninger indeholder indirekte materialer og len samt vedligeholdelse af og afskrivning pa de i produk-
tionsprocessen benyttede maskiner.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
folgende regnskabsar.

Vaerdipapirer

Vaerdipapirer, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter bgrsnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer, der males til dagsvaerdi pa balancedagen. Barsnoterede vaerdipapirer males til barskurs.
Ikke barsnoterede veaerdipapirer og kapitalandele males til kostpris.

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser omfatter forventede omkostninger til forpligtelser, der ikke er endelige pa
balancetidspunktet.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved laneoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Hvis valutapositionen anses for sikring af fremtidige pengestrgmme, indregnes urealiserede
veaerdireguleringer direkte pa egenkapitalen.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kgbt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.

PENGESTROMSOPGORELSE

Pengestramsopgarelsen viser pengestremmene for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsaktivitet
og finansieringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
slutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet:
Pengestramme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter,
aendring i driftskapital samt betalt selskabsskat.
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Pengestremme fra investeringsaktivitet:
Pengestramme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af immate-
rielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet:
Pengestrgmme fra finansieringsaktivitet omfatter andringer i starrelse eller sammensatning af aktie-
kapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan samt afdrag pa rentebaerende gaeld og
betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider:
Likvider omfatter kassekredit og likvide beholdninger.



