TIf.: 631271 00 BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
odense@bdo.dk Feelledvej 1

P — www.bdo.dk DK-5000 Odense C
CVR-nr. 20 22 26 70

JR ANDERSEN HOLDING APS
NORDMARKSVANGET 7, 5471 SONDERS@

ARSRAPPORT

1. JULI 2020 - 30. JUNI 2021

Arsrapporten er fremlagt og godkendt pa
selskabets ordinaere generalforsamling,
den 15. december 2021

Jan Rohde Andersen

CVR-NR. 29 52 85 19



|IBDO 2

INDHOLDSFORTEGNELSE

Side
Selskabsoplysninger
SelSKADSOP Y S I Er et eiiiittt ittt ettt et ittt eeeteeeeeeaaseeeeeenanaaeeeanns 3
Erkleeringer
LEdElSESPATEGNING. c. v v etineirintet et ettt et eneaeeneeeerenresenrasesenserensesensaserennenenses 4
Den uafhaengige revisors erklaring om udvidet gennemgang..........covveveiiiiiiieeennnnnns 5-6
Ledelsesberetning
[I=Te [ Y= 01T (= 4 3 - S PP PPt 7
Arsregnskab 1. juli 2020 - 30. juni 2021
=1 o] o1 T (=] - PP PP 8
512 U ol 9
EgenKapitalopgarelse ... .ttt it i i e e e eaa s 10
0 = 11-13
ANVeNdt regNSKabDSPraKSIS . . ..uetetiiiii ittt te ettt teeaiaeeeeeeaiaeeeeeeannenaenn 14-15

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, en danskejet revisions- og radgivningsvirksomhed, er medlem af BDO International Limited - et UK-baseret selskab med
begraenset haeftelse - og en del af det internationale BDO netvaerk bestaende af uafhangige medlemsfirmaer.



|IBDO

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet

Direktion

Revision

Pengeinstitut

JR Andersen Holding ApS
Nordmarksvaenget 7
5471 Sendersg

CVR-nr.: 2952 8519
Stiftet: 8. maj 2006
Kommune: Nordfyns

Regnskabsar: 1. juli 2020 - 30. juni 2021

Jan Rohde Andersen

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Faelledvej 1
5000 Odense C

Lexsos Advokater
Jernbanegade 4
5000 Odense C



|IBDO “

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni
2021 for JR Andersen Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli

2020 - 30. juni 2021.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. juli 2021 - 30. juni 2022 ikke skal
revideres. Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Sendersg, den 15. december 2021

Direktion:

Jan Rohde Andersen
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejeren i JR Andersen Holding ApS

ERKLZRING OM UDVIDET GENNEMGANG AF ARSREGNSKABET

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for JR Andersen Holding ApS for regnskabsaret 1.
juli 2020 - 30. juni 2021, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgarelse og noter,
herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2021 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2020 - 30. juni 2021 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaerings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores @vrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedrerende fortsat drift

Vi gor opmaerksom pa, at der er vasentlig usikkerhed, der kan rejse betydelig tvivl om selskabets
mulighed for at fortsaette driften. Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i
arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at det er en vaesentlig og afggrende forudsaetning for selskabets
fortsatte drift, at DPM Gruppen ApS far henstand hos nuvaerende gvrige kreditorer, at der fastlaegges i
feelleskab en strategi for den fremtidige drift af koncernen, herunder mulighederne for ekstern
kapital, at DPM Gruppen ApS indgar aftale om betalingsordninger med Skattestyrrelsen, at budgettet
for 2021/22 bliver realiseret, hvorved at selskabet dermed kan servicere sine forpligtelser i takt med
de forfalder i regnskabsaret 2021/22.

Ledelsen forventer at opna henstand pa koncernens geeld til kreditorer samt at der bliver indgaet
aftale om betalingsordninger med Skattestyrrelsen. Ledelsen har pa baggrund heraf aflagt
arsregnskabet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift. Vores konklusion er ikke modificeret
vedrgrende dette forhold.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa ledelsesberetningen samt noten "Usikkerhed ved indregning og
maling" i arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af
andre tilgodehavender.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for n@dvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at
udarbejde arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen
enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ
end at gare dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskab-
et og derudover udfgrer specifikt kraavede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesbe-
retningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med ars-
regnskabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at
indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

ERKLZRING | HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG @VRIG REGULERING

Overtraedelse af selskabslovens bestemmelser om udlan til kapitalejeren

Selskabet har i strid med selskabslovens § 210, stk. 1 ydet lan til en af selskabets kapitalejere, og
ledelsen kan ifalde ansvar herfor. Lanet er indfriet inden regnskabsarets udlgb via udbytteudlodning.
Odense, den 15. december 2021

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

Morten Svensson
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne34505
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er at eje kapitalandel i datterselskab.

Usikkerhed ved indregning og maling

Under finansielle aktiver i andre tilgodehavender er indregnet mellemregning med selskabets tidligere
samarbejdspartnere. Tilbagebetaling af tilgodehavendet er afhaengig af, at der opnas en afklaring af
fremtidig samarbejde og samlet finansieringsplan, for selskabet og dets samarbejdspartnere.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabet er afhaengig af, at DPM Gruppen ApS opnar en samlet aftale omkring gaeld til tidligere
sammarbejdspartner, henstand hos nuvaerende gvrige kreditorer samt at der fastlasgges i faelleskab
en strategi for den fremtidige drift af koncernen, herunder mulighederne for ekstern kapital. Det er
ledelsens vurdering, at DPM Gruppen ApS vil opna en ordning med dets kreditorer, saledes at alle
kreditorer ikke lider tab.

Udover de igangvaerende forhandlinger med kreditoer, er selskabet ogsa afhangig af at indga aftaler
om betalingsordninger pa DPM Gruppen ApS's kortfristet gaeld pa 321 tkr. vedrgrende hjaelpepakker,
der forfalder i henholdsvis april 2022 og juni 2022. Det er ledelsens forventning og vurdering, at der vil
blive indgaet aftale om betalingsordninger pa gaeld hjaelpepakker i 2022.

Ledelsen har udarbejdet et konsolideret budget for december 2021 - juni 2022 for koncernen,
herunder DPM Gruppen ApS, Smet Administration ApS og Opal Danmark pensionsforsikringsmaeglere
A/S, hvor det er forudsat at der bade opnas henstand med afdrag pa geeld til kreditorer samt bliver
indgaet betalingsordninger med Skattestyrrelsen. Budgettet viser at koncernen kan servicere sine
forpligtelser i takt med de forfalder i regnskabsaret 2022.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsaetningen for regnskabsaflaeggelse
med fortsat drift for gje anses for opfyldt.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling. Den verserende krise pga. Covid-19 har indtil nu ikke pavirket
virksomhedens gkonomi, og den forventes ikke at have naevnevaerdig pavirkning. Virksomheden falger
Sundhedsstyrelsens anbefalinger og har indrettet sig herefter uden naevnevardig gene for
virksomhedens drift og gkonomi.
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RESULTATOPGO@RELSE 1. JULI - 30. JUNI

INDTAGTER AF KAPITALANDELE | DATTERVIRKSOMHEDER

Eksterne omkostninger......c.ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
DRIFTSRESULT AT ..t ittiitiiitiitiiteieeiteeieeneenneeneeaneeanaens

Andre finansielle indtaegter.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
Andre finansielle omkostninger.......cccovviiiiiiiiiiiiiiiniinnnnes

RESULTAT FOR SKAT . .ciiiiiiiiiiiieiiiiietiieeeennieeennneeennnns
SKat af Arets resUltat....veeeveireiiieiieiineireeereeeneenneeneeaneens

ARETS RESULTAT ..ceuiiiiiiiiiieeii ettt eee e

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret........cccvveveveiiveeninnenens
Ekstraordinaert udbytte.......ccoviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e

Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre

A2 <] 0 |13 1 4[] (0T [N
Overfart resultat...oooeeeiiiiiiiiiiiiiii e eeeees

Note 2020/21
kr.

1 122.003
-10.000
112.003

3 48.305
4 -60.774

99.534
5 21

99.555

0
0

122.003
-22.448

99.555

2019/20
kr.

585.643

-10.000

575.643

37.710
-43.336

570.017

-4.180

565.837

652.228
711.997

585.643
-1.384.031

565.837
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BALANCE 30. JUNI
AKTIVER

Kapitalandele i dattervirksomheder..........ccooviiiiiiiiiinnnnn...
Andre tilgodehavender........ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeieees
Finansielle anlaegsaktiver...........cccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinenn..
ANLZEGSAKTIVER ....oitiiitiiitiiieieieeeeeeeeneenneenneenneanees
Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse.................
Andre tilgodehavender........c.viiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiei e
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag.........cccovvvieiiiiiinnnn,
Tilgodehavender..........cciiiiiiiiiiiiiiiiiiii e,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....cctiiiiitiiiiiiiiiiieineeeeneeeeneees

AKTIVER ...t

PASSIVER

Selskabskapital ..oooeeeeieiiiiiiiiiiiiiii i e
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode.........
Overfart overskUd......ooeeeeiiiriiiiriieiiieeiieeeieenneeaaneens
Forslag til udbytte...covenneriiiiiiiiiiiiiiiiiii i eeeeireeeenes

EGENKAPITAL. ....oviiiiiiiiiiinn e

ANden gald. . .viiiiiiii i e e
Kortfristede gaeldsforpligtelser...........ccooviiiiiiiiiiiiiinnnn.

GALDSFORPLIGTELSER......ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinen

PASSIVER ...t

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Note

10

11

12

2021
kr.

988.344
665.000
1.653.344

1.653.344
0

739.677
25.079
764.756
764.756

2.418.100

125.000
721.874
241.725

0

1.088.599

5.058
5.058

960.341
186.408
177.694
1.324.443
1.329.501

2.418.100

2020
kr.

1.366.341
665.000
2.031.341

2.031.341
377.074
643.330
200.337

1.220.741

1.220.741

3.252.082

125.000
599.871
264.173
652.228

1.641.272

189.552
189.552

1.195.665
102.783
122.810

1.421.258
1.610.810

3.252.082
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EGENKAPITALOPG@RELSE

Egenkapital 1. juli 2020...

Forslag til resultatdisponering..............

Transaktioner med ejere
Ordinaert udbytte...........

Egenkapital 30. juni 2021

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter
Selskabs- indre vaerdis
kapital metode

125.000 599.871

122.003

125.000 721.874

Overfort
overskud

264.173

-22.448

241.725

10

Forslag til
udbytte | alt

652.228 1.641.272

99.555

-652.228  -652.228

0 1.088.599
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NOTER

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.............

Personaleomkostninger
Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

Andre finansielle indtaegter

Finansielle indtaegter i gvrigt.....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinn,

Andre finansielle omkostninger

Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder.............
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovviiiiiiiiiinninnnns

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst................
Regulering skat vedrarende tidligere ar............cccevevene.n.

Finansielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. Juli 2020....cciueiiiiiiiiiiiiiiiiieeeiieeeeeanaes
Kostpris 30. juni 2021......cciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeaannns

Vaerdireguleringer 1. juli 2020.....cccvviiiiiineiiniinnnnennnn.
Udloddet resultat ....cceveveeiriieeiiiiiiiiiniierenerenneeanns
Arets vaerdireguleringer .........ovevveviuiiiieiinieieeeenen,
Vaerdireguleringer 30. juni 2021..........cccvviiiviiinnennn...

Regnskabsmaessig vaerdi 30. juni 2021...............c.e..eee

Tilgodehavende hos selskabsdeltagere og ledelse
Tekstafsnit

11
Note
1
122.003 585.643
122.003 585.643
2
1 1
3
48.305 37.710
48.305 37.710
4
38.382 34.774
22.392 8.562
60.774 43.336
5
-21 215
0 3.965
-21 4,180
6
Kapitalandele i
dattervirk- Andre
somheder tilgodehavender
266.470 665.000
266.470 665.000
1.099.871 0
-500.000 0
122.003 0
721.874 0
988.344 665.000
7
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NOTER

Langfristede gaeldsforpligtelser

30/6 2021 Afdrag Restgeeld 30/6 2020

geeld i alt naste ar efter 5 ar geeld i alt

Selskabsskat......ovvveeriieiriiiiiiiinnnennnen. 5.058 0 0 189.552
5.058 0 0 189.552

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser

Selskabet har stillet selvskyldnerkaution for DPM Gruppen ApS og Opal Danmark
Pensionsforsikringsmaeglere A/S og deres mellemvaerende med pengeinstitut, som pr 30. juni
2021 udger:

Mellemvaerende mellem DPM Gruppen ApS og pengeinstitut udger pa balancedagen en gaeld
pa 0,- kr.

Mellemvaerende mellem Opal Danmark Pensionsforsikringsmaeglere A/S og pengeinstitut
udger pa balancedagen en gaeld pa 472 t.kr.

Heaeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede
indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger 5 tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ingen pantsaetninger og sikkerhedsstillelser pr. 30 juni 2021.

Usikkerhed ved going concern

Selskabet er afhaengig af, at DPM Gruppen ApS opnar en samlet aftale omkring gaeld til
tidligere sammarbejdspartner, henstand hos nuvaerende gvrige kreditorer samt at der
fastlaegges i faelleskab en strategi for den fremtidige drift af koncernen, herunder
mulighederne for ekstern kapital. Det er ledelsens vurdering, at DPM Gruppen ApS vil opna en
ordning med dets kreditorer, saledes at alle kreditorer ikke lider tab.

Udover de igangvaerende forhandlinger med kreditoer, er selskabet ogsa afhaengig af at indga
aftaler om betalingsordninger pa DPM Gruppen ApS's kortfristet gaeld pa 321 tkr. vedrgrende
hjaelpepakker, der forfalder i henholdsvis april 2022 og juni 2022. Det er ledelsens
forventning og vurdering, at der vil blive indgaet aftale om betalingsordninger pa geld
hjaelpepakker i 2022.

Ledelsen har udarbejdet et konsolideret budget for december 2021 - juni 2022 for koncernen,
herunder DPM  Gruppen ApS, Smet Administration ApS og Opal Danmark
pensionsforsikringsmaeglere A/S, hvor det er forudsat at der bade opnas henstand med afdrag
pa gaeld til kreditorer samt bliver indgaet betalingsordninger med Skattestyrrelsen. Budgettet
viser at koncernen kan servicere sine forpligtelser i takt med de forfalder i regnskabsaret
2022.

Det er pa baggrund af ovenstaende ledelsens vurdering, at forudsatningen for
regnskabsaflaeggelse med fortsat drift for @je anses for opfyldt.

12

Note

10

11



|IBDO ?

NOTER

Note

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 12
Under finansielle aktiver i andre tilgodehavender er indregnet mellemregning med selskabets

tidligere samarbejdspartnere. Tilbagebetaling af tilgodehavendet er afhangig af, at der

opnas en afklaring af fremtidig samarbejde og samlet finansieringsplan, for selskabet og dets
samarbejdspartnere.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for JR Andersen Holding ApS for 2020/21 er aflagt i overensstemmelse med den danske
arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regn-
skabsklasse C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgerelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Ved afhandelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er realiseret eller anses som realisabel. Desuden
indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar sddanne ma konstateres.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaeg og godtgerelse under acontoskatteord-
ningen myv. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vardis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.
Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det
resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk for-
pligtelse til at daeekke dattervirksomheders underbalance.
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Vardiforringelse af anlasgsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa
vaerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdi fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. For kapitalandele opgeres kapitalvaerdien til selskabets andel i
nutidsvaerdien af de nettopengestremme, som dattervirksomheden forventes at skabe gennem sine
aktiviteter og fra salg af aktiver efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsaettes i overensstemmelse med branchenormen.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imagdegaelse af forventede tab.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskat-
teordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og geeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i udskudt skat
som folge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



