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Selskabsoplysninger

Selskab
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Bestyrelse
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Michael Wulff
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Michael Wulff Holding ApS
Juelsstrupparken 19
9530 Stgvring

Pengeinstitut
Jutlander Bank A/S
Hobrovej 91

9530 St@vring

Revisor
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Godkendt revisionsaktieselskab
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Michael Wulff A/S

Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har i dag behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar 2015 - 31. december 2015
for Michael Wulff A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vor opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.

december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vor opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen om-

handler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Stgvring, 1. marts 2016

Direktione

ichael Wutff

Bestyrelsen:

Flemming Gr Edith R. Gosvig

Formand
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Michael Wulff A/S

Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Til kapitalejeren i Michael Wulff A/S
Vi har revideret arsregnskabet for Michael Wulff A/S for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter ars-

regnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser ngdvendig
for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfgrt revisio-
nen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav iflge dansk revisorlov-
givning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udfgrer revisionen for at opna hgj grad af

sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfgrelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belpb og oplysninger i &rs-
regnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici for vae-
sentlig fejlinformation i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen
overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et arsregnskab, der giver et
retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighe-
derne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En revision om-
fatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige skgn er rimelige samt den samlede praesentation af rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklu-

sion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2015 - 31.
december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
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Michael Wulff A/S

Den uafhzengige revisors pategning pa arsregnskabet

Udtalelse om ledelsesberetning
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzest ledelsesberetningen, men ikke foretaget yderligere handlin-
ger i tillaeg til den gennemf@rte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplys-

ningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.
Aalborg SV, 1. marts 2016

Dansk Revision Aalborg
isionsak}ieselskab, CVR-nr. 17835998

Rdénald Hauch Bru
Partner, statsautoriseret revisor

< Dansk 5 CSYGG

Revision INDEPENDENT MEMBER



Michael Wulff A/S

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet har i lighed med tidligere ar vaeret udfgrelse af el-installationsarbejde og opbygning af

automatiske styresystemer.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat anses for tilfredsstillende.

Den negative gkonomiske udvikling pa grund af finanskrisen er vendt i 2014, resultatet er i 2015 forbedret bety-
deligt som fglge heraf.

Selskabet har Igbende tilpasset sin kapacitet til arbejdsmaengden samt arbejdet med udvikling af virksomheden

i et treengt marked.

Selskabet forventer at den positiv udvikling fortsaetter i 2016.
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Michael Wulff A/S

Anvendt regnskabspraksis

Generelt
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige pkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og

aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnesi balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fraga selskabet,

og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle afdrag
samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten aflaeg-
ges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtaegter indregnes i resultatopg@relsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes om-
kostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte for-
pligtelser samt tilbagefarsler som fglge af andrede regnskabsmaessige skgn af belgb, der tidligere har vaeret

indregnet i resultatopggrelsen.
Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indregnes i resultatopggrelsen, safremt levering og risikoovergang til kgber har fundet sted
inden regnskabsarets udgang. Nettoomsatning indregnes excl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse
med salget.

Bruttofortjeneste
Nettoomszetningen fratrukket omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger

er sammendraget i posten "Bruttofortjeneste".

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler, tab
pa debitorer, operationelfe leasingomkostninger mv.
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Michael Wulff A/S

Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter Ign og gage samt sociale omkastninger, pensioner mv. til selskabets personale.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab
vedrgrende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tillaeg og godtggrelse vedrgrende acontoskatteordnin-

gen m.v.

Skat af drets resultat
Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og drets forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til

posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regier om obligatorisk sambeskatning af moderselskabet og de danske dat-

tervirksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med skat-
temaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud (fuld

fordeling).
Balancen

Immaterielle anlaegsaktiver
Immaterielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivninger fordeles

lineaert over den forventede brugstid.

Der indgdr forventede brugstider som fglger:
Goodwill 10 ar

Under hensyntagen til virksomheden historiske indtjeningsevne, dens markedsposition i regionen som fglge af
tilkgbte installationsvirksomheder samt kundesammensaetning, skgnnes virksomhedens indtjeningsevne ogsa i
fremtiden at have en markant indtjeningsevne der kan begrunde en afskrivningsperiode p4 10 &r for goodwill.

Materielle anleaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Der foretages linezere
afskrivninger baseret pa en vurdering af de enkelte aktivers forventede brugstider og restveerdi.

Afskrivningsgrundiaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Kostprisen omfat-
ter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar

til at blive taget i brug.

Der indgar forventede brugstider som fplger:

' Dansk 8 T GGH

" Revision INDEPENDENT MEMBER




Michael Wulff A/S

Anvendt regnskabspraksis

Produktionsanleeg og maskiner 3-7ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5-7 ar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopg@relsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden eller nettorealisationsvaerdien, hvor denne er lavere.
Eventuelle nedskrivninger til nettorealisationsvaerdien indregnes i resultatopgerelsen.

Nettorealisationsvaerdi for varebeholdninger opggres som salgspris med fradrag af ferdiggarelsesomkostninger
og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til omsaettelighed, uku-

rans og udvikling i forventet salgspris.

Kostprisen for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjemta-

gelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede fardigvarer samt varer under fremstilling omfatter alle direkte omkostninger, herunder
bl.a. materialer og lgn uden tilleeg af indirekte produktionsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males i balancen til amortiseret kostpris, der saeedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab efter en vurdering af de enkelte tilgodehaven-

der.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Igangveerende arbejder for fremmed regning males til kostpris, som omfatter alle direkte omkostninger, herun-

der bl.a. materialer og Ign.

Ikke fakturerede tilgodehavender pa balancedagen males til forventet salgsvaerdi.

Periodeafgransningsposter

Periodeafgraensningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-

felgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Omfatter likvide beholdninger.

Gealdsforpligtelser
Gald males til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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Michael Wulff A/S

Anvendt regnskabspraksis

Skyldig skat og udskudt skat
Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat males i balancen som beregnet skat af drets skatte-
pligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaes-
sig og skattemaessig vaerdi af aktiver og forpligtelser. Udskudt skat males pé grundlag af de skatteregler og skat-
tesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere gaeldende, nér den udskudte skat forventes udlgst som ak-
tuel skat. £ndring i udskudt skat som fglge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

2 Dansk 10 <D GG:

“. Revision INDEPENDENT MEMBER



Michael Wulff A/S

2015 2014
Note  Resultatopggrelse DKK 1.000 DKK
Perioden 1. januar - 31. december
Bruttofortjeneste 8.619.736 6.964
1 Personaleomkostninger -6.331.169 -5.274
Afskrivninger, anlaegsaktiver -792.773 -771
Resultat fgr finansielle poster 1.495.794 919
Finansielle indtaegter 76 1
Finansielle omkostninger fra tilknyttede virksomheder 0 -11
Finansielle omkostninger -51.198 -126
Resultat fgr skat 1.444.672 783
2 Skat af drets resultat -485.437 -325
Arets resultat 959.235 458
Forslag til resultatdisponering:
Foresldet udbytte 750.000 200
Overfgrt resultat 209.235 258
Resultatdisponering i alt 959.235 458
2 Dansk 11 125 GGi
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Michael Wulff A/S

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Aktiver pr. 31. december
Goodwill 500.000 1.085
Immaterielle anlaegsaktiver 500.000 1.085
Produktionsanlaeg og maskiner 104.489 148
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 646.826 618
Materielle anlaegsaktiver 751.315 766
Anlaxgsaktiver i alt 1.251.315 1.851
Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer 845.000 845
Varebeholdninger 845.000 845
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 1.956.094 2.803
lgangveerende arbejder for fremmed regning 902.184 575
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 59.193 0
Andre tilgodehavender 2.078 3
Periodeafgransningsposter 129.098 161
Tilgodehavender 3.048.647 3.542
Likvide beholdninger 72.828 43
Omsaetningsaktiver i alt 3.966.475 4.430
Aktiver i alt 5.217.790 6.281
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Michael Wulff A/S

2015 2014
Note  Balance DKK 1.000 DKK
Passiver pr. 31. december
Virksomhedskapital 501.000 501
Overfgrt resultat 772.378 563
Foreslaet udbytte 750.000 200
3 Egenkapital i alt 2.023.378 1.264
Hensaettelser til udskudt skat 46.430 47
Hensatte forpligtelser 46.430 47
Kreditinstitutter 432.132 2.094
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 997.530 705
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 557
Selskabsskat til tilknyttede virksomheder 486.027 327
Anden geeld 1.232.293 1.288
Kortfristede gaeldsforpligtelser 3.147.982 4.970
Galds- og hensatte forpligtelser i alt 3.194.412 5.017
Passiver i alt 5.217.790 6.281
4 Eventualforpligtelser
Kontraktlige forpligtelser
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
) Dansk 13 I GG
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Michael Wulff A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
1 Personaleomkostninger
Len og gager 5.018.421 4.738
Pensioner 839.906 589
Andre omkostninger til social sikring 472.842 -53
Personaleomkostninger i alt 6.331.169 5.274
2 Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 486.027 337
Regulering af udskudt skat -590 -2
Regulering af tidl. ars skat 0 -10
Skat af arets resultat i alt 485.437 325
3 Egenkapital Virksom- Overfgrt Foreslaet l ait
hedskapi- resultat udbytte
tal
1.000 BKK 1.000 DKK 1.000 DKK 1.000 DKK
Saldo primo 501 563 200 1.264
Udbetalt udbytte 0 0 -200 -200
Arets resultat 0 209 750 959
Egenkapital ultimo 501 772 750 2.023
Virksomhedskapitalen er sammensat af aktier 4 DKK 1.000 eller multipla heraf. Der er tegnet
ny nom. kapital 1.000 til kurs 1.500 ved konvertering af geeld.
4 Eventualforpligtelser
Der er afgivet arbejdsgarantier til en veerdi af DKK 110.444.
Selskabet haefter ubegranset og solidarisk med de andre selskaber i koncernen for skat af kon-
cernens sambeskattede indkomst.
5 Kontraktlige forpligtelser
Selskabet har en huslejeforpligtelse. Lejen pristalsreguleres. Huslejeforpligtelsen er opgjort til T.
DKK 126 svarende til 6 maneders opsigelsesfrist.
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Michael Wulff A/S

2015 2014
Noter DKK 1.000 DKK
6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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