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L edel sespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017 for K.H. Holding, Nasstved ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af sel skabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar — 31. december 2017.

Det er endvidere min opfattel se, at |edel sesberetningen indeholder en retvisende redegerel se for de
forhold, beretningen indeholder.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Naestved, den 06/04/2018

Direktion

Kenneth Ahlgren
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei KH Holding, Nasstved ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for KH Holding, Nasstved ApS for regnskabsdret 1. januar — 31. december
2017, der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fel.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsadte
driften; at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet
pagrundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskabet

Vores md er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udferesi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i enrevision, der udfgresi overensstemmel se med international e standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

« Identificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
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opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

« Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

« Konkluderer vi, om ledel sens udarbejdel se af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evnetil at fortssdte driften.
Hvisvi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmagrksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan
fortsedte driften.

» Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lasse |edel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om ledel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnéaet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edel sesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vaesentlig fgjlinformation i ledel sesberetningen.

Naestevd, 06/04/2018

Per F. Petersen , mne3336

Registreret revisor FSR — danske revisorer
PLAN REVISION V/PER PETERSEN
CVR: 12322143
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L edelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Sel skabets vaesentligste aktiviteter udgares af at eje aktier og anparter i andre selskaber og dermed besl aggtet
investeringsvirksomhed samt kab og salg af fast gjendom og udlejning heraf.

Usaadvanlige forhold
Sel skabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsdret 1/1 — 31/12 2017 er ikke pavirket af usaadvanlige forhold.

Vaesentlige eendringer og gkonomiske forhold
Sel skabets resultat og gkonomiske udvikling levede op til forventningerne til aret.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Der er foretaget tilvalg af enkelte regler i regnskabsklasse C.

Resultatopger elsen

Bruttofortjeneste

Under henvisning til Arsregnskabsiovens § 32 sammendrager sel skabet fal gende poster under
betegnel sen bruttofortjeneste: nettoomsagning, omkostninger til rvarer og hjedpematerialer samt
andre omkostninger.

Finansielle poster

Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi resultatopgarel sen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaagter og —omkostninger samt realiserede og
urealiserede kursgevinster og —tab pa vaardipapirer samt tillaag og godtgerel se under aconto-
skatteordningen m.v.

Skat af aretsresultat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle selskabsskat og sadring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.
Selskabet er administrationssel skab for sambeskatningen og afregner som felge heraf alle betalinger af
selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske sel skabsskat fordeles ved afregning af sambeskatni ngsbidrag mellem de sambeskattede
virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomheder med
skattemaessigt underskud sambeskatningshidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette underskud
(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger malestil kostpris med fradrag af akkumulerede af skrivninger og nedskrivninger. Der
afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaardi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffel sen indtil
det tidspunkt, hvor aktivet er klart til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdelesi separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa de
enkelte bestanddele er forskellig.

Der foretages linesare afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaadier:

Brugstid Restvaadi
Bygninger 20-40 & 20%
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Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlasgsaktiver indregnesi resultatopgerel sen under
andre driftsindtaggter, henhol dsvis andre driftsomkostninger.

Immaterielle anlasgsaktiver
Koncerngoodwill males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.
Koncerngoodwill afskrives linesat over den vurderede gkonomiske brugstid der er vurderet til 15 ar.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre vaadis metode.

| resultatopgerel sen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders resultat far skat
for &ret under posterne " Indtasgter fra kapitalandelei tilknyttede virksomheder”, mens andel i
dattervirksomhedernes skat medregnesi posten ” Sel skabsskat” .

| balancen indregnes under posten ” Kapitalandele i tilknyttede virksomheder den forholdsmaessige
gjerandel af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaardi opgjort efter modersel skabets
regnskabspraksis med fradrag eller tillagy af urealiserede koncerninterne avancer eller tab.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaardi malestil DKK 0. Safremt moder-
selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke virksomhedens underbalance, indregnes
en hensadtel se hertil.

Den samlede nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder henlagyges ved overskuds-
disponeringen til en ”Reserve for nettoopskrivning efter indre vaardis metode” under egenkapitalen.

Fortjeneste eller tab ved afhaandel se af dattervirksomheder opgeres som forskellen mellem
afhaandel sessummen og den regnskabsmasssige vaadi af nettoaktiver pa sal gstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afviklingen.

Andre vaadipapirer og kapitalandele bestar af barsnoterede aktiver og investeringsbeviser, der af
ledel sen anses som anlasgsbeholding. Aktier og investeringsbeviser malestil dagsvaadi.

Tilgodehavender
Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaare indtruffet en objektiv
indikation p3, at et tilgodehavende er vaadiforringet.

Gaddsforpligtelser
Kortfristede geddsforpligtel ser, som omfatter gedd til leveranderer, males til amortiseret kostpris,
hvilket normal svarer til gaddens palydende vaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Bruttor @SUITAL ....ooooeeeeeeeeeeeee e

Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagysaktiver

Resultat af ordinaar primaar drift ......ccocceeeiiienennenereeee

Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggsaktiver ........cccccvevevevcevecceceene,

Andrefinansielle indtaagter .........cccccocveveiie i
@vrige finansielle OMKOSININGEr  .......ccevirirerieieere e

Ordinaart resultat far SKal .ooooeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e

SKat af AretSTESUITAL .....eocveeeeeeeeeee et et e eeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeeseesereeseeean

AT EESTESUITAL oeveveeeeeeeeeeeee e e er e e e e er e e s e e e en e

Fordlag til resultatdisponering

Fored et udbytte indregnet under egenkapitalen .............cc.o.........
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaadis metode ...............
OVEITAIT rESUITAL .....ocveveeeieieeie e

Note

2017
kr.

2.726

223.544

-220.818

723.823

160.818
10.202

653.621
34.364
619.257

100.000
723.823
-204.566

619.257
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2016
kr.

-43.390

220.083

-263.473

784.185

3.201
11.775

512.138
-11.396
523.534

80.000
784.185
-340.651

523.534
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Goodwill

Immaterielle anlaegsaktiver i alt ......cocoeieieiiiiieeees

Grunde 0g bYgninger ......cooceeeereee e

Materielle anlaegsaktiver i alt .......cccovvvvceeve i,

Kapitalandele i associerede virksomheder ...........ccocvoeviveiiinieennn,

Finansielle anlaegsaktiver i alt .......cccccoveevievce v

Anlaagsaktiver Talt .......cccooveiie e

Andre tilgodehavender ...

Tilgodehavender i alt ........ccooveevicceieceee e

Andre vaadipapirer og kapitalandele ...,

Veardipapirer og kapitalandelei alt ........cccccooveeevceiecieeens

Likvide beholdninger ........ccooiieieeiececeeeee e

OmsaningSaktiver i alt ..o

AKLIVEN T @IT o

Note

2017
kr.
615.000

615.000
1.583.297
1.583.297

857.278

857.278

3.055.575
218.443
218.443

0
0
1.535.209
1.753.652

4.809.227

Side 11 af 14

2016
kr.
820.000

820.000
1.332.824
1.332.824

933.455

933.455

3.086.279
19.300
19.300

1.145.684

1.145.684

509.147

1.674.131

4.760.410

CVR-nr. 29520267



Balance 31. december 2017

Passiver

Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaardis metode ..
OVErfart reSUItal ........cccoveereee e
Fordag til udbytte .........ccoooeiiieececeee e

Egenkapital i @t ......ooeeeieee

Gaddsforpligtelser til tilknyttede virksomheder ...........ccccvenneeee.
Skyldig SelSkasskat .......ccccoeririeriiiiire e
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til

socia sikring

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ...,

Note

2017

kr.
125.000
757.278
3.611.620
100.000

4.593.898

0
165.696

49.633

215.329

215.329

4.809.227
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2016

kr.
125.000
833.455
3.016.186
80.000

4.054.641

171.256
103.710

430.803

705.769

705.769

4.760.410
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Noter

1. Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlasgsaktiver

2017 2016

kr. kr.

Afskrivning gjendomme 18.544 15.083
Afskrivning af koncerngoodwill 205.000 205.000

223.544 220.083

2. Skat af aretsresultat

2017 2016
Aktuel skat 34.364 -11.396
34.364 -11.396

3. Materielle anlagsaktiver i alt
Ejendomme
kr.
Kostpris primo 1.349.016
Tilgang 269.017
Afgang 0
Kostprisultimo 1.618.033
Af- og nedskrivning primo 16.192
Arets afskrivning 18.544
Af- og nedskrivning ultimo 34.736
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 1.583.297

CVR-nr. 29520267



4. Finansielle anlaegsaktiver i alt
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Kapitalandelei
tilknyttede
virksomheder
Kr.
Kostpris primo 3.200.000
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 3.200.000
Vaadiregulering pr. 1. januar -2.266.545
Arets resultat 723.823
Udbetalt udbytte til modersel skab -800.000
Veaardiregulering pr. 31 december 2.342.722
Regnskabsmaessig veer di ultimo 857.278
Koncern goodwill
Kostpris 1. januar 3.075.000
Kostpris 31. december 3.075.000
Afskrivninger pr. 1. januar 2.255.000
Arets af skrivninger 205.000
Afskrivninger pr. 31. december 2.460.000
Regnskabsmaessig vaer di 31. december 615.000
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
_ . . : Arets
Navn, retsform og hjemsted Hjemsted Ejerandel Egenkapital resultat
United Steel ApS Naestved 100 % 857.277 723.823
857.277 723.823

5. Oplysning om eventualfor pligtel ser

Koncernens selskaber hadfter ubegraanset og solidarisk for skat af udbytter, renter og royalties

indenfor sambeskatningen.

6. Oplysning om pantssetninger og sikker hedsstillelser

Selskabet har ingen pantsagninger og sikkerhedsstillelser.

CVR-nr. 29520267



