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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2017 for iPaper A/S.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter
og koncernens pengestrgmme for perioden 1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aarhus C, den 5/3 2018
Direktion

Mark S. Rasmussen

Bestyrelse

Jesper Holm Joensen Martin Gregersen Quach Martin Thorborg
Formand

Mark S. Rasmussen Nicholai Lambert Hindrichsen
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DEN UAFHZENGIGE REVISORS ERKLZARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Til kapitalejerne i iPaper A/S

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for iPaper A/S for perioden 1. januar - 31. december
2017. Arsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, udarbej-
des efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-
gelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Vi har udfert vores udvidede gennemgang i
overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleeringsstandard for sma virksomheder og FSR - danske re-
visorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Dette kreever, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planleegger og
udferer handlinger med henblik pa at opna begreenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pé at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestér af foresporgsler til ledelsen og, hvor det
er hensigtsmeessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kreevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Konklusion

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selska-
bets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter
for perioden 1. januar - 31. december 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for kon-
klusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetnin-
gen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er veesentligt inkonsistent med arsregnskabet
eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde veesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.
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Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Risskov, den 5/3 2018

RevisorHuset
godkendte revisorer a/s
CVR-nr.: 26593093

Torben Bang
registreret revisor
mnel5370
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Direktion
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iPaper A/S
Silkeborgve;j 43, 1.
8000 AarhusC

Hjemmeside: www .ipaper.io
CVR-nr.: 29520151

Jesper Holm Joensen, formand
Martin Gregersen Quach

Martin Thorborg
Mark S. Rasmussen
Nicholai Lambert Hindrichsen

Mark S. Rasmussen

RevisorHuset
godkendte revisorer a/s

Ravnsgvej 52
8240 Risskov
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestdet af udvikling af computersoftware. Selska-
bet udlejer og hoster software efter SAAS princippet, til leadgenerering og produktion af virtuelle kataloger
for online preesentation pa kundernes hjemmesider og interne IT miljoer.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultat og skonomiske udvikling levede op til arets forventninger og betegnes af ledelsen som
tilfredsstillende. Der har i 2017 forsat veeret fokus pa at bibeholde vaeksten, med primeer fokus pa videreud-
vikling af produktet og foregelse af de faste abonnmentsindteegter gennem ekspansion.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke sel-
skabets finansielle stilling.

Forventet udvikling, herunder sarlige forudsatninger og usikre faktorer
12018 forventes et reduceret resultat grundet oget investering pa tveers af alle afdelinger.
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iPaper A/S
RESULTATOPGORELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2017
2017 2016
BRUTTOFORTJENESTE 13.349.434 11.807.978
1  Personaleomkostninger -8.755.349 -7.737.321
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anleegsaktiver -2.514.758 -1.626.141
DRIFTSRESULTAT 2.079.327 2.444.516
Andre finansielle indtegter 157.879 15.814
Andre finansielle omkostninger -109.453 -65.070
RESULTAT FOR SKAT 2.127.753 2.395.260
Skat af arets resultat -470.040 -530.876
ARETS RESULTAT 1.657.713 1.864.384
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfort resultat 1.657.713 1.864.384
DISPONERET I ALT 1.657.713 1.864.384
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2017
AKTIVER

2017 2016
Feerdiggjorte udviklingsprojekter, herunder patenter og
lignende rettigheder, der stammer fra
udviklingsprojekter 2.770.744 2.397.671
Immaterielle anlegsaktiver 2.770.744 2.397.671
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 139.669 187.110
Indretning af lejede lokaler 45.300 53.661
Materielle anlegsaktiver 184.969 240.771
Deposita 165.737 162.192
Finansielle anlaegsaktiver 165.737 162.192
ANLZAGSAKTIVER 3.121.450 2.800.634
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 3.122.268 2.904.550
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.463 156.942
Andre tilgodehavender 175.474 0
Periodeafgraensningsposter 156.734 156.192
Tilgodehavender 3.456.939 3.217.684
Andre veerdipapirer og kapitalandele 2.134.020 0
Verdipapirer og kapitalandele 2.134.020 0
Likvide beholdninger 3.716.266 2.219.714
OMSZATNINGSAKTIVER 9.307.225 5.437.398
AKTIVER 12.428.675 8.238.032
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PASSIVER

2017 2016

Virksomhedskapital 500.000 1.446.000
Reserve for udviklingsomkostninger 2.161.181 1.444.822
Overfort resultat 900.897 -986.457
2 EGENKAPITAL 3.562.078 1.904.365
Henseettelse til udskudt skat 589.120 119.080
HENSATTE FORPLIGTELSER 589.120 119.080
Kreditinstitutter 32.520 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 5.777.844 4.149.472
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 254.741 371.661
Selskabsskat 0 0
Anden geeld 2.212.372 1.693.454
Kortfristede gaeldsforpligtelser 8.277.477 6.214.587
GZALDSFORPLIGTELSER 8.277.477 6.214.587
PASSIVER 12.428.675 8.238.032

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
4  Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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NOTER
2017 2016
1 Personaleomkostninger
Antal personer beskeeftiget 22 19
Lonninger 7.842.400 6.853.328
Pensioner 748.544 718.484
Andre omkostninger til social sikring 164.405 165.509
Personaleomkostninger i alt 8.755.349 7.737.321
Forslag til resul-
Primo Overforsel tatdisponering Ultimo
2 Egenkapital
Virksomhedskapital 1.446.000 -946.000 0 500.000
Reserve for
udviklingsomkostninger 1.444.822 716.359 0 2.161.181
Overfort resultat -986.457 229.641 1.657.713 900.897
1.904.365 0 1.657.713 3.562.078

Selskabets kapital er i 2017 nedsat fra 1.446 tkr til 500 tkr og fordeler sig nu séledes:

A-aktier, 922 stk.
B-aktier, 78 stk.

3 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet har indgaet huslejekontak med 6 maneders opsigelse. Forpligtelsen udger pa balancetids-
punktet 195 tkr.

Selskabet er sambeskattet med ovrige danske selskaber i NZ Holding ApS koncernen. Som sambe-
skattet selskab, der ikke er helejet, heefter selskabet begraenset og subsidieert for danske selskabsskat-
ter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.

4 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for iPaper A/S for 2017 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og mailing
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser, der maéles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere ind-
regnes i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskriv-
ninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af eendrede regnskabsmeessi-
ge skon af beleb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males péalideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfelgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag
og tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belob.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Leasing
Ydelser til operationelle leasingkontrakter indregnes linezert i resultatopgerelsen over leasingperioden.
Restforpligtelsen oplyses under eventualforpligtelser.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Gevinster og tab, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre moneteere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balancedagen,
omregnes til balancedagens kurs. Forskelle mellem balancedagens kurs og transaktionsdagens kurs ind-
regnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.
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RESULTATOPGORELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i regn-
skabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste
Bruttofortjenesten bestar af sammentreekning af regnskabsposterne “nettoomsaetning, andre driftsindteg-
ter, omkostninger til rdvarer og hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning
Nettoomseetningen ved salg af ydelser indregnes i resultatopgerelsen ved fakturering. Nettoomsaetningen
indregnes ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lenninger og evrige lonrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lenrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belegb, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede kursge-
vinster og -tab vedrerende geeld og transaktioner i fremmed valuta samt tilleeg og godtgerelser under
acontoskatteordningen mv.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Skat

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet NZ Holding ApS (administrationsselskab). Arets sambe-
skatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa forfalds-
tidspunktet.

BALANCEN

Immaterielle anlegsaktiver

Udviklingsprojekter

Udviklingsomkostninger omfatter omkostninger, herunder lenninger og gager, der kan henfores til virk-
somhedens udviklingsaktiviteter og som opfylder kriterierne for indregning.

Aktiverede udviklingsomkostninger maéles ved ferste indregning til kostpris og efterfelgende til kostpris
med fradrag af akkumulerede afskrivninger eller til genindvindingsveerdi, sdfremt denne er lavere.

Aktiverede udviklingsomkostninger afskrives lineeert efter feerdiggorelsen af udviklingsarbejdet over den
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vurderede gkonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 3 &r.

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males ved ferste indregning til kostpris og efterfolgende til kostpris med fradrag
af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restveerdi efter afsluttet brugstid og redu-
ceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsettes pa anskaffelsestids-
punktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, opherer afskrivning.

Ved endring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en eendring i regnskabsmeessigt sken.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkost-
ninger til materialer, komponenter, underleveranderer, direkte lenforbrug samt indirekte produktionsom-
kostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Brugstid Restveerdi
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0-20 %
Indretning af lejede lokaler 5-10 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegter/andre driftsomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imedegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efterfol-
gende regnskabsar.

Reserve for udviklingsomkostninger
Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke be-
nyttes til udbytte eller deekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede udvik-
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

lingsomkostninger afskrives eller udgar af virksomhedens drift. Dette sker ved overforsel til egenkapitalens
frie reserver.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regn-
skabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrerende aktier, hvor
opgorelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa grund-
lag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremforselsberettiget skattemaessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening
eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle ud-
skudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. £Andring i udskudt skat som folge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geldsforpligtelser

Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede veerdi ved anvendelse af den effektive rente, séledes at forskellen mellem
provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leveranderer, tilknyttede virksomheder samt anden geeld,
males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Periodeafgransningsposter
Under periodeafgraensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrerende indtegter i de efterfelgende
ar.
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