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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Valstrgm Holding ApS
Ngrregade 31 A, 1.
5000 Odense C

CVR-nr.: 29519854
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.01.2019 - 31.12.2019

Direktion
Tor Valstrem

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense
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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 for
Valstrgm Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2019 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2019 -

31.12.2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 for
opfyldt.

Jeg indstiller til generalforsamlingen, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal revideres.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 20.05.2020

Direktion

Tor Valstrom
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Den uafhaengige revisors erklaering
om opstilling af arsregnskabet

Til den daglige ledelse i Valstrom Holding ApS

Vi har opstillet arsregnskabet for Valstrem Holding ApS for regnskabsaret 01.01.2019 - 31.12.2019 pa grundlag
af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som den daglige ledelse har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgarelse, noter samt anvendt
regnskabspraksis.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere den daglige ledelse med at udarbejde og praesentere
arsregnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,
objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
arsregnskabet, er den daglige ledelses ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, den daglige ledelse har givet os
til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om, hvorvidt
arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Odense, den 20.05.2020

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 33963556

Anders Flou
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne32777
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i formuepleje gennem investering i noterede og unoterede vaerdipapirer
samt udlan.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Arets resultat anses af ledelsen for tilfredsstillende.

Selskabet ejer 90% af IT-virksomheden Conscient Systems A/S. Resultatet i Conscient Systems A/S er
negativt pavirket af tab af sterre kunde samt ggede markedsfgringsomkostninger sammenholdt med 2018.

Begivenheder efter balancedagen

Selskabets investeringer er efter balancedagen negativt pavirket af COVID 19-virussen og dens pavirkning af
samfundsgkonomien og de finansielle markedet. Der har fra balancedagen og frem til i dag ikke vaeret gvrige
vaesentlige begivenheder, som forrykker vurderingen af arsrapporten,
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2019 2018
Note kr. kr.
Andre eksterne omkostninger (15.842) (11.148)
Bruttoresultat (15.842) (11.148)
Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 64.035 248.753
Andre finansielle indteegter 1 16.016 24.396
Andre finansielle omkostninger (964) (2.855)
Resultat for skat 63.245 259.146
Skat af arets resultat 2 (4.203) (2.286)
Arets resultat 59.042 256.860
Forslag til resultatdisponering
Ordinaert udbytte for regnskabsaret 0 108.000
Overfert resultat 59.042 148.860
Resultatdisponering 59.042 256.860
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Balance pr. 31.12.2019

Aktiver
2019 2018
Note kr. kr.
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 776.572 892.537
Finansielle aktiver 3 776.572 892.537
Anlagsaktiver 776.572 892.537
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 552.813 339.788
Udskudt skat 4 16.099 16.099
Andre tilgodehavender 186.044 195.779
Tilgodehavende selskabsskat 6.000 154.426
Tilgodehavender 760.956 706.092
Likvide beholdninger 109.114 246.482
Omsaetningsaktiver 870.070 952.574

Aktiver 1.646.642 1.845.111
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Passiver
2019 2018
Note kr. kr.
Virksomhedskapital 5 126.000 126.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 82.537 82.537
Overfort overskud eller underskud 1.403.385 1.344.343
Forslag til udbytte for regnskabsaret 0 108.000
Egenkapital 1.611.922 1.660.880
Skyldig selskabsskat 0 150.426
Anden geeld 34.720 33.805
Kortfristede gaeldsforpligtelser 34.720 184.231
Gaeldsforpligtelser 34.720 184.231
Passiver 1.646.642 1.845.111

Eventualforpligtelser 6
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Egenkapitalopgoerelse for 2019

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter Overfort Forslag til

Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret lalt
kr. kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 126.000 82.537 1.344.343 108.000 1.660.880
Udbetalt ordineert udbytte 0 0 0 (108.000) (108.000)
Arets resultat 0 0 59.042 0 59.042

Egenkapital ultimo 126.000 82.537 1.403.385 0 1.611.922
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Noter
1 Andre finansielle indtaegter
2019 2018
kr. kr.
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 8.345 16.470
Renteindtaegter i gvrigt 7.671 7.926
16.016 24.396
2 Skat af arets resultat
2019 2018
kr. kr.
Andring af udskudt skat 0 2.286
Regulering vedrgrende tidligere ar 4.203 0
4.203 2.286

3 Finansielle aktiver

Kapitalandele

i tilknyttede

virksomheder

kr.

Kostpris primo 810.000
Kostpris ultimo 810.000
Nedskrivninger primo 82.537
Andel af arets resultat 64.035
Udbytte (180.000)
Nedskrivninger ultimo (33.428)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 776.572
Kapitalandele i Ejerandel Egenkapital Resultat
dattervirksomheder Hjemsted % kr. kr.
Conscient Systems A/S Odense 90 862.856 71.149

4 Udskudt skat

Udskudte skatteaktiver bestar af fremferbare skattemaessige underskud og forventes at kunne realiseres

indenfor 3-5 ar via egen indtjening.



Valstrem Holding ApS | Noter

5 Virksomhedskapital

11

Palydende Nominel

veerdi veerdi

Antal kr. kr.

Orinzere anparter 126.000 1 126.000
126.000 126.000

6 Eventualforpligtelser

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til

selskabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for

eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskattede

selskaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskrevet
for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

| resultatopgerelsen indregnes indteegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopgerelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab samt gevinst ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indteegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder,
og nettokursgevinster vedrgrende vardipapirer mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer mv.
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Skat

Arets skat, der bestér af &rets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebeerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veerdi, hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at daekke den pageeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponeringen
til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvaerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmaessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige veerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veerdi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede, skattemaessige underskud,
indregnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget pa generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en sarskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der sadvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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