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Virksomhedsoplysninger

Virksomhed
Valstrgm Holding ApS
Ngrregade 31 A, 1.
5000 Odense C

CVR-nr.: 29519854
Hjemsted: Odense
Regnskabsar: 01.07.2016 - 31.12.2016

Direktion
Tor Valstrgm

Revisor

Deloitte Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Tveerkajen 5

Postboks 10

5100 Odense C
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Ledelsespadtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 01.07.2016 - 31.12.2016
for Valstrgm Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med 8rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31.12.2016 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret

01.07.2016 - 31.12.2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Jeg anser betingelserne for at undlade revision af &rsregnskabet for 01.07.2016 - 31.12.2016 for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Odense, den 31.05.2017

Direktion

Tor Valstrgm
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Den uafhangige revisors erkleering om opstilling af
arsregnskabet

Til kapitalejerne i Valstrem Holding ApS
Vi har opstillet &rsregnskabet for Valstrém Holding ApS for regnskabsaret 01.07.2016 - 31.12.2016 pa
grundlag af selskabets bogfgring og @gvrige oplysninger, som direktionen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og no-
ter.

Vi har udfgrt opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410 vedrgrende opgaver om opstilling af finansielle
oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere direktionen med at udarbejde og preesentere drsregn-
skabet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisorloven
og FSR - danske revisorers etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet, objektivitet,
faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt ngjagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen af
3rsregnskabet, er direktionens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaeringsopgave med sikkerhed, er vi ikke
forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, direktionen har givet os til
brug for at opstille drsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller review konklusion om, hvorvidt
drsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Odense, den 31.05.2017

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.: 33963556

Anders Flou
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet bestar i formuepleje gennem investering i noterede og unoterede veerdipapirer.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold
Arets resultat anses af ledelsen for tilfredsstillende.

Selskabet har erhvervet ejerskabet af 90% af IT-virksomheden Conscient Systems A/S. Conscient Systems
A/S er stiftet i 2016 og resultatet er praeget af opstartsomkostninger.

Ledelsen forventer et positivt resultat for det kommende regnskabsar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrddt yderligere forhold, som forrykker vurderingen af

o
arsrapporten.
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Resultatopgorelse for 2016

2016 2015/16

Note kr. kr.

Andre eksterne omkostninger (30.418) (17.674)
Driftsresultat (30.418) (17.674)
Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 8.830 0
Andre finansielle indtaegter 1 35.497 3.167
Andre finansielle omkostninger (150) (24.254)
Resultat fgr skat 13.759 (38.761)
Skat af arets resultat 2 (4.869) (1.851)
Arets resultat 8.890 (40.612)
Forslag til resultatdisponering
Ordinzert udbytte for regnskabsaret 103.400 101.200
Overfgrt resultat (94.510) (141.812)

8.890 (40.612)
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Balance pr. 31.12.2016

2016 2015/16
Note kr. kr.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 768.830

Finansielle anlaegsaktiver 3 768.830
Anlaegsaktiver 768.830 0
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4 663.585 400.689
Udskudt skat 5 21.910 26.779
Andre tilgodehavender 6 90.000 0
Tilgodehavende selskabsskat 6.000 7.000
Tilgodehavender 781.495 434.468
Andre veerdipapirer og kapitalandele 0 383.740
Veaerdipapirer og kapitalandele 0 383.740
Likvide beholdninger 192.734 113.176
Omsaetningsaktiver 974.229 931.384

Aktiver 1.743.059 931.384




Valstrem Holding ApS

Balance pr. 31.12.2016

2016 2015/16

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 7 126.000 125.000
Overfgrt overskud eller underskud 1.496.534 692.044
Forslag til udbytte for regnskabsaret 103.400 101.200
Egenkapital 1.725.934 918.244
Anden geld 17.125 13.140
Kortfristede gaeldsforpligtelser 17.125 13.140
Gaeldsforpligtelser 17.125 13.140
Passiver 1.743.059 931.384

Eventualforpligtelser 8
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Egenkapitalopggrelse for 2016
Forslag til
Overfort udbytte for
Virksomheds- overskud eller regnskabs-
kapital underskud aret Ialt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 692.044 101.200 918.244
Kapitalforhgjelse 1.000 899.000 0 900.000
Udbetalt ordinaert
0 0 (101.200) (101.200)
udbytte
Arets resultat 0 (94.510) 103.400 8.890
Egenkapital ultimo 126.000 1.496.534 103.400 1.725.934
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Noter

2016 2015/16
kr. kr.
1. Andre finansielle indtzaegter
Finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder 10.396 689
Renteindtaegter i gvrigt 25.101 2.478
35.497 3.167
2016 2015/16
kr. kr.
2. Skat af drets resultat
Andring af udskudt skat 4.869 (8.478)
Regulering vedrgrende tidligere ar 0 10.329
4.869 1.851
Kapital-
andele i
tilknyttede
virk-
somheder
kr.
3. Finansielle anlaegsaktiver
Tilgange 900.000
Afgange (90.000)
Kostpris ultimo 810.000
Andel af 3rets resultat (45.745)
Tilbagefgrsel af nedskrivninger 4.575
Nedskrivninger ultimo (41.170)
Regnskabsmaessig vaerdi ultimo 768.830
Ejer-
Rets- andel Egenkapital Resultat
Hjemsted form % kr. kr.
Kapitalandele i
tilknyttede
virksomheder
omfatter:
Conscient Systems
Odense A/S 90,0 854.255 (45.745)

A/S
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Noter

4. Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
I henhold til 18neaftale med tilknyttede virksomheder, forfalder 304 t.kr. af restgaelden forst mere end 1 ar
fra balancedagen.

5. Udskudt skat
Udskudte skatteaktiver bestdr af fremfgrbare skattemaessige underskud og forventes at kunne realiseres
indenfor 3-5 ar via egen indtjening.

6. Andre tilgodehavender
I henhold til 13neaftale forfalder 93 t.kr. af restgzelden fgrst mere end 1 8r fra balancedagen.

Palydende Nominel
vaerdi vaerdi
Antal kr. kr.

7. Virksomhedskapital
Ordinzere anparter 126.000 1 126.000
126.000 126.000

8. Eventualforpligtelser
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet haefter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat p& renter, royalties og udbytter for de sambeskattede sel-

skaber.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B
med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab
Med henvisning til 8rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.

Manglende sammenlignelighed

Selskabet omlaegger i dette regnskabsar, sit regnskabsar til 1. juli - 31. december og saledes fra regn-
skabsaret 2017 for 1. januar - 31. december. Som fglge heraf omfatter arets tal perioden 1. juli 2016 -
31. december 2016 og er dermed ikke direkte sammenlignelige.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som fglge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, ndr virksomheden som fglge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga virksomheden, og for-
pligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-
skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden §rsrapporten
aflaegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

I resultatopggrelsen indregnes indtaegter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Resultatopggrelsen
Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Indtzegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmaessige andel af de enkelte
virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab samt gevinst ved salg af kapitalan-
dele.

Andre finansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestar af renteindtaegter, herunder renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder,
og nettokursgevinster vedrgrende vaerdipapirer mv.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger og nettokurstab vedrgrende vaerdipapirer mv.

Skat

Arets skat, der bestdr af drets aktuelle skat og aendring af udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til drets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pd egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med
refusion vedrgrende skattemaessige underskud).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og males efter den indre vaerdis metode (equity-meto-
den). Dette indebaerer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regn-
skabsmaessige indre vaerdi.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og et eventuelt tilgode-
havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre vaerdi,
hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vardi overstiger tilgodehavendet,
indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at deekke den pagzeldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overfgres i forbindelse med resultatdisponerin-
gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode under egenkapitalen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den
regnskabsmeessige vaerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saedvanligvis svarer til nominel vaerdi, med fradrag af
nedskrivninger til imgdegdelse af forventede tab.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige vaerdier
af aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige vaerdi af aktiverne opggres med udgangspunkt i den
planlagte anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveaerdien af fremfgrselsberettigede, skattemaessige underskud, ind-
regnes i balancen med den vaerdi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte
skatteforpligtelser eller som nettoskatteaktiver.
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Anvendt regnskabspraksis

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat
af drets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.

Andre veaerdipapirer og kapitalandele (omsaetningsaktiver)
Andre veerdipapirer og kapitalandele indregnet under omsaetningsaktiver omfatter bgrsnoterede vaerdipapir,
der males til dagsveerdi (bgrskurs) pa balancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestdender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en geeldsforpligtelse pa det tidspunkt, hvor det er vedtaget p& generalforsamlingen.
Det foresldede udbytte for regnskabsaret vises som en szerskilt post i egenkapitalen.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der ssedvanligvis svarer til nominel vaerdi.



