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Ledelsepategning

Direktionen har dags dato aflagt arsrapporten for regsskabl. juli 2017 - 30. juni 2018 for Sen Invest
ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Jeg anser den valgte regnskabspraksis forigtsnszessig, og efter min opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver ogdiale stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse erseetie redegarelse for de forhold, som beret-
ningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kgbenhavn @, den 19. november 2018

Direktion

Simon Ejenfelt-Nielsen
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Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Til anpartshaveren i Sen Invest ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Sen Invest ApS fgnskabsaret 1. juli 2017 - 30. juni 2018, der om-
fatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerdlalance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rs-
regnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultafieselskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. juli 2017
- 30. juni 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmelse mestnationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ariBylge disse standarder og krav er neermere beskrevet

i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af se
skabet i overensstemmelse med internationale etexler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattedselet opndede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ar«aignder giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere arfevaten interne kontrol, som ledelsen an-

ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uaEentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansfa@rlay vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende foridaft, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fodsiftt medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.
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Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed ém arsregnskabet som helhed er uden veesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelserfejleng at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikiéérimen er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med internationale stagrdand revision og de yderligere krav, der er geel-
dende i Danmark, altid vil afdeekke veesentlig fejlinfation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som faglge af besvigelser eller fejl og kandmtrs som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydea de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treeffer pa grundlag af arsregnskabet.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

Som led i en revision, der udfgres i overenssteseneled internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark,tiager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer ogewdf revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstkadigt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veesentlig féfiimation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vaesentlig fejlinformation forarsagefeil, idet besvigelser kan omfatte sammensveergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol mdevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omsteerdighe, men ikke for at kunne udtrykke en kon-

klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. %

R

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksism er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de E
regnskabsmeessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. %

S

) Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippe;i

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesent
usikkerhed forbundet med begileeder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderat,der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa =
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begiven-%
heder eller forhold kan dog medfare, at selskdket lzengere kan fortsaette driften.
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o Tager vi stilling til den samlede preesentatisimyiktur og indhold af arsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejlamderliggende transaktioner og begivenheder
pa en saddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gversta@lédse om blandt andet det plagtiea omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmaessiggervationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.




Den uafhzemjige revisors revisionpategning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfarte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse mec
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse medndisabslovens krav. VWar ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kgbenhavn, den 19. november 2018

Christensen K eerulff
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr. 1591 56 41

Peter Lund
statsautoriseret revisor
mnel9771
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Selskabsglysninger

Selskabet

Direktion

Revision

Dattervirksomheder

Associerede virksomheder

Sen Invest ApS

c/o Serious Games Interactive ApS
Viborggade 70, 4. sal

2100 Kgbenhavn @

CVR-nr.: 2951 7592
Stiftet: 25. april 2006
Hjemsted: Kgbenhavn
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni

Simon Egenfelt-Nielsen

Christensen Kjeeruif
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab

Serious Games Interactive ApS, Kgbenhavn
Sentio Simulations Holding ApS, Kgbenhavn

CP Games IVS, IVS, Herlev
EyeJustRead Denmark ApS, ApS, Kgbenhavn
EyeJustRead IP ApS, ApS, Kagbenhavn
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Ledelsesberetnim

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet er at drive konsulegt+adgivningsvirksomhed i forhold til computerspil og
learning samt at foretage investeringer m.m.

Udvikling i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 1.321.288 kr. mod 805.230 kr. sidste ar. Det ordingere resultat efter skat ud-
gar -158.186 kr. mod -64.838 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Efter regnskabsarets afslutning er der ikke irftgtubegivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansille stilling veesentligt.
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Resultatgpgarelsel. juli - 30.juni

Note 2017/18 2016/17
Bruttofortjeneste 1.321.288 805.230
1 Personaleomkostninger -573.164 -621.549
Af- og nedskrivninger af materielle anleegsaktiver -4.184 -4.184
Driftsresultat 743.940 179.497
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -376.402 -207.813
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder -343.223 -400
Andre finansielle indteegter 40 0
2 @vrige finansielle omkostninger -20.615 -1.410
Resultat for skat 3.740 -30.126
3 Skat af arets resultat -161.926 -34.712
Arets resultat -158.186 -64.838

Forslag til resultatdisponering:

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veaerdis metode -720.025 -207.813
Udbytte for regnskabsaret 105.800 103.400
Overfares til overfart resultat 456.039 39.575
Disponeret i alt -158.186 -64.838
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Balance30.juni

Aktiver
Note 2018 2017

Anlaegsaktiver

4 Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 2.091 6.275
Materielle anleegsaktiver i alt 2.091 6.275

5 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 2.363.121 2.164.407

6 Kapitalandele i associerede virksomheder 377.149 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 2.740.270 2.164.407
Anlaegsaktiver i alt 2.742.361 2.170.682

Omseetningsaktiver

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 55.196 38.861
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 299.554 330.849
Andre tilgodehavender 50.030 34.642
Periodeafgreensningsposter 445 864
Tilgodehavender i alt 405.225 405.216
Likvide beholdninger 53.036 317.309
Omseetningsaktiver i alt 458.261 722.525
Aktiver i alt 3.200.622 2.893.207
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Balance30.juni

Passiver
Note 2018 2017
Egenkapital
7 Virksomhedskapital 125.000 125.000
8 Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode 1.596.510 1.540.626
9 Overfart resultat 952.992 496.953
10 Foreslaet udbytte for regnskabsaret 105.800  103.400
Egenkapital i alt 2.780.302 2.265.979

Geeldsforpligtelser

Geeld til tilknyttede virksomheder 68.834 237.793
Selskabsskat 167.922 3.160
Anden geeld 183.564 386.275
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 420.320 627.228
Geeldsforpligtelser i alt 420.320 627.228
Passiver i alt 3.200.622 2.893.207

11 Eventualposter
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Noter

2017/18 2016/17
1. Personaleomkostninger
Lanninger og gager 568.074 612.831
Andre omkostninger til social sikring 3.408 5.586
Personaleomkostninger i gvrigt 1.682 3.132
573.164 621.549
Gennemsnitligt antal beskaeftigede medarbejdere 1 1
2.  @vrige finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger 20.615 1.410
20.615 1.410
3.  Skat af arets resultat
Skat af arets resultat 161.150 39.160
Regulering af tidligere ars skat 776 -4.448
161.926 34.712
4.  Andre anleeg, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 78.980 78.980
Kostpris 30. juni 78.980 78.980
Af- og nedskrivninger 1. juli -72.705 -68.521
Arets af-/nedskrivninger -4.184 -4.184
Af- og nedskrivninger 30. juni -76.889 -72.705
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2.091 6.275

10
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Noter

30/6 2018 30/6 2017
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. juli 623.781 461.975
Tilgang i arets lgb 499.550 161.806
Afgang i arets lgb -70 0
Kostpris 30. juni 1.123.261 623.781
Opskrivninger 1. juli 1.540.626 1.214.386
Arets resulta -376.402 -207.813
Arets tilbagefarsler pa afgang -69 0
Regulering grundet kgb af egne anparter i dattervirksomhed 0 364.946
Regulering til indre veerdi v. kgb af kapitalandele 106.890 169.107
Regulering vedrgrende kapitalforhgjelser -31.185 0
Opskrivninger 30. juni 1.239.860 1.540.626
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2.363.121 2.164.407
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter

Regnskabs-

maessig veerdi
hos Sen Invest

Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
Serious Games Interactive ApS,
Kgbenhavn 82,57 % 1.573.862 118.670 1.299.538
Sentio Simulations Holding ApS,
Kgbenhavn 92,97 % 1.144.007 -510.259 1.063.583
2.717.869 -391.589 2.363.121

11
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Noter

30/6 2018 30/6 2017

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kostpris 1. juli 400 0
Tilgang i arets lgb 70.099 400
Afgang i arets lgb -50.000 0
Kostpris 30. juni 20.499 400
Nedskrivninger 1. juli -400 0
Korrektion af tidligere opskrivninger 69 0
Arets resulta -343.623 0
Tilbagefersel af tidligere ars nedskrivninger 400 0
Regulering til indre veerdi v. kgb af kapitalandele -10.587 0
Regulering vedrgrende kapitalforhgjelser 710.791 0
Arets nedskrivning 0 -400
Opskrivninger 30. juni 356.650 -400
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 377.149 0
Hovedtallene for virksomhederne ifglge de seneste godkendte arsrapporter
Regnskabs-
maessig veerdi
hos Sen Invest
Ejerandel Egenkapital Arets resultat ApS
CP Games IVS, Herlev 28,57 % 91.091 -80.833 26.025
EyeJustRead Denmark ApS,
Kgbenhavn 35,75 % 932.167 -896.586 333.249
EyeJustRead IP ApS, Kgbenhavn 35,75 % 0 0 17.875
1.023.258 -977.419 377.149

EyeJustRead IP ApS' farste regnskabsperiader fra 09/10-2017 til 31/12-2018, og der er saledes
ikke aflagt regnskab endnu, hvorfor denne kapitalandel indregnes til kostpris.

12
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Noter

10.

11.

Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli

Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for opskrivninger 1. juli

Resultatandel

Regulering kapitalforhgjelser

Regulering grundet kgb af egne anparter i dattervirksomhed
Regulering til indre veerdi v. kab af kapitalandele

Overfart resultat

Overfgrt resultat 1. juli
Arets overfarte overskud eller underskud

Foreslaet udbytte for regnskabsaret

Udbytte for regnskabsaret

Eventualposter
Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser:

30/6 2018 30/6 2017
125.000 125.000
125.000 125.000
1.540.626 1.214.386

-720.025 -207.813
679.606 0
0 364.946
96.303 169.107
1.596.510 1.540.626
496.953 457.378
456.039 39.575
952.992 496.953
105.800 103.400
105.800 103.400

Selskabet har kautioneret for datterselskaBetious Games Interactive ApS' driftskredit.
Kreditmaks udgegr kr. 500.000, og indestdendedpéne driftskredit pr. 30. juni 2018 er pa

kr.552.822.

Sambeskatning

Selskabet er administrationsselskab i deronate sambeskatning og heefter ubegreenset og solida-
risk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

13
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Noter

11. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning (fortsat)

Selskabet haefter ubegraenset og solidarisk meglvdge sambeskattede siedber for eventuelle
forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udgar 198 t.kr.

Heeftelse vedrgrende forpligtelse i forbindelselkiddeskatter af udbytte, renter og royalties udgar
estimeret maksimalt: O t.kr.

Eventuelle senere korrektioner sdlskabsskatter eller kildeskatter mv. vil kunne medfgre, at sel-
skabets heeftelse udger et andet belgb.

14
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Anvendt regnskabgraksis

Arsrapporten for Sen Invest ApS er aflagt i overemsstelse med arsregnskabslovens bestemmelser for
en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomhedégt @& falge enkelte regler for klasse C-virksom-
heder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indteegter i takt medk aidtjenes. Herunderdregnes veerdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopglgen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder
afskrivninger, nedskrivninger og heatte forpligtelser samt tilbage&ter som folge af sendrede regn-
skabsmaessige skan af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsyrdigfremtidige akonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sanigs, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelsiekostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel-
ser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til foigdge tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som vedrgrer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggarelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning, produktionsomkostninger samt eksterne omkostninger.

Nettoomsaetning indregnes i resultatopgerelsemnersé levering og risikoovergang til kgber har fundet
sted inden arets udgang, og safremt indtaegteopaares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger til produktion m.m. med fradrag af rabatter.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration og lokaler.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepgngensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbegdd personaleomkostninger fratrukket modtagne
godtggrelser fra offentlige myndigheder.

15
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Anvendt regnskabgraksis

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostger indeholder renter. Finansielleteegter og omkostninger indreg-
nes i resultatopgarelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

| resultatopggrelsen indregnes den forholdsmeesaidgd af de enkelte tilknyttede virksomheders resultat
efter skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

| resultatopg@relsen indregnes den forholdsmeessidel af de associerede virksomheders resultat efter
skat efter eliminering af forholdsmaessig andel &frimavance eller tab og fradrag af afskrivning pa kon-
cerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af aretsusle selskabsskat og aendring i katdt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultdireige i egenkapitalen rdeden del, der kan henfg-
res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de de@segler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder. Sel-
skabet er administrationsselski@o sambeskatningen og afregner songdgheraf alle betalinger af sel-
skabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles fregjming af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virksomhe-

der med skattemeessigt underskud sambeskatningshidragksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anleegsaktiver

Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af evelfiorventet restveerdi efter afsluttet brugstid. Af-
skrivningsperioden og restveerdien fastseettes pdaHalsestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger
restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivningen.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvasrdielregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en eendring i regnskabsmaessigt skan.

16

Penneo dokumentnegle: SDBSC-ATDJG-65T6Q-YGY5Q-DTJ12-LZDKE



Anvendt regnskabgraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkugmidirekte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa falgerurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ar 0-20 %

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 areégdes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opggrelsen.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af méleamlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostningey den regnskabsmeessige veerdsa@stidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindteegter eller andre driftsomkostninger.

Nedskrivning pa anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af savel materielle anlaegsaktiver samt kapitalandele i dattervirksomhe
og associerede virksomheder vurderes arligt fokatiiner pa veerdiforringelse, ud over det som udtryk-
kes ved afskrivning.

r

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, fages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedsknigril genindvindingsveerdiesafremt denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste veerditisalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opggres som nutidsveerdien af de forventede nettgstromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-
gruppen.

Penneo dokumentnagle: SDBSC-A TDJG—65T6%YG Y5Q-DTJ12-LZDKE

Tidligere indregnede nedskrivninger tilbagefgres,b&dingelsen for nedskmingen ikke leengere bestar.
Nedskrivninger pa goodwill tilbagefares ikke.

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associeredeseimheder indregnes i balancen til den for-
holdsmaessige andel af virksomhedens regnskabsmeessige indre veerdi. Denne opggres efter modervirk-
somhedens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt

med tilleeg eller fradrag af resterende veerdiaitiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesme-
toden.
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Anvendt regnskabgraksis

Tilknyttede virksomheder og associerede virksoreheded negativ regnskabsmaessig indre veerdi ind-
regnes uden veerdi, og et eventuelt tilgodehde hos disse virksomheder nedskrives med modervirksom-

hedens andel af den negative indre veerdi i det mgpfalgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Sa-
fremt den regnskabsmeessige negative indre vewetistiger tilgodehavendeindregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfangdervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at deekke disse virksomheders underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder overfgres un-

der egenkapitalen til reserve for nettoopskrivningreden indre veerdis metode i det omfang, den regn-
skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen. Udbyttdilkkngttede virksomheder, der forventes vedtaget

inden godkendelsen af neervaerende arsrapportedilkéle pa opskrivningsreserven. Reserven reguleres

med andre egenkapitalbeveegelser i tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indesgharsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte

eller afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af tilknyttede virksomheder og associerede virksomheder opggar

som forskellen mellem afstdelsessummen og den relgsiskassige veerdi af nettoaktiver pa salgstids-
punktet inklusive resterende koncerngoodwill samt foieee omkostninger til salg eller afvikling. For-
tieneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvikadvanligvis svarer til nominel veerdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, som er indregnet wademer, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfglgende regnskabsar.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestaender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdisadetomfatter nettoopskrivnirgf kapitalandele i dat-
ter- og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisaidkapitalandele eller sendring i regnskabsmaessige
skan.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.
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Anvendt regnskabgraksis

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises somseenskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet/émitagelse pa den ordinaere generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -figtelser indregnes i balancen dhdet belgb, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomgtilexet for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetiigodehavender og -forpligtelser preesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne haefter Sen InfkpSt som administrationsselskab solidarisk og ubegreen-
set over for skattemyndighederne for selskabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opsta-
et inden for sambeskatningskredsen.

=

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemeessig veerdi
aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af g#anlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdicineaifgrselsberettiget skattemeessigt underskud, males
til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne reabiseienten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning i udskudte skatteforpligteisden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoskatteaktiver males til nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregjeskattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
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Geeldsforpligtelser
Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret gast hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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