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Ledelsens arsberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktivitet er at investere i aktier. Selskabet kan som led i selskabets likviditets-

forvaltning anbringe midler i obligationer, som indskud i pengeinstitutter eller pa anden forsvarlig vis.

Veesentlige sendringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er ikke sket vaesentlige andringer i selskabets aktiviteter og ekonomiske forhold i 2021.

Ledelsespategning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for NKB Invest 114 ApS for 2021.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmaessig, saledes at arsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, finansielle stilling samt resultat.

Revision af arsrapport

Selskabet opfylder betingelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derfor mulighed for at aflaegge en
ikke revideret arsrapport.

Charlottenlund, den 21. juni 2022

Direktion

Per Bay Jorgensen



Revisors erklaering om opstilling af arsrapport

Til den daglige ledelse i NKB Invest 114 ApS
Vi har opstillet arsrapporten for NKB Invest 114 ApS for 2021 pa grundlag af selskabets bogfering

og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsesberetning, ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel-

se, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-

ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsrap-
porten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisor-
loven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrorende integritet,

objektivitet, faglig kompetence og fornaden omhu.

Arsrapporten samt nojagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen

af arsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, De har givet os
til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,

hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Redovre, den 21. juni 2022

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Else Serensens Vej 32, 2610 Raedovre
CVR-nr. 37 99 96 87

Kasper Kjaersgaard
registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt efter &rsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med enkelte
tilvalg fra hgjere regnskabsklasse.
Arsrapporten afleegges i EUR.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til sidste &r, er i hovedtrek folgende:

Valutaomregning

Transaktioner i fremmedvaluta omregnes til Euro pa daglig basis.

Tilgodehavender, gaeld og andre monetare aktiviteter og forpligtelser i fremmed valuta omregnes til
Euro pa daglig basis. Realiserede og urealiserede valutakursgevinster og - tab indregnes i resultatop-

gorelsen under finansielle indtegter og omkostninger.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste/-tab
Bruttofortjeneste/-tab bestar af nettoomsatning, modregnet direkte omkostninger og andre eksterne

udgifter.

Indtzegtskriterium
Nettoomsaetningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har

fundet sted inden érets udgang.

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne udgifter omfatter administrationsomkostninger.

Indteegter af kapitalandele i datterselskaber

Kapitalandele medregnes med andel af selskabets resultat efter skat.

Finansielle poster

Vardipapirer og andre kapitalandele medregnes med andel af selskabets resultat efter skat.

Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer regn-
skabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse

under acontoskatteordningen mv.

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabsskatten er afsat med 22 %. Selskabet indgér i sambeskatning.
Udskudt skat er beregnet med 22 % af forskellen mellem regnskabsmaessige og skattemaessige ver-

dier. Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den verdi, de forventes at kunne realiseres til.



Balancen
Finansielle anlegsaktiver

Vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle anleegsaktiver, omfatter kapitalandele, som
bestar af unoterede aktier, der males til tilnaermet dagsvardi pa balancedagen og er bestemt til ved-

varende eje.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvaerdien med henblik pa imedegaelse af forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestar af indestdende likvider i virksomhedens pengeinstitutter. Likvide

beholdninger indregnes til statusdagens kurs.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne, fra-

trukket hensattelser og geeldsforpligtelser.

Geeldsforpligtelser

Geldsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris.



Note

Resultatopgerelse for 2021

Indtegter
Bruttotab

Udgifter
Personaleudgifter
Afskrivninger

Resultat for finansiering

Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele
Indtaegter af kapitalandele i datterselskaber
Finansieringsindtegter

Finansieringsudgifter

Renteindtagter, koncern

Resultat for skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort til naeste ar
Udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode

2021 2020
EUR EUR
-2.277 -2.000
0 0

0 0
-2.277 -2.000
123.417 -23.070
27.548 3.074
63 131

-94 -10

271 969
148.928 -20.906
-12.514 -1.728
136.414 -22.634
93.866 -45.708
15.000 20.000
27.548 3.074
136.414 -22.634




Note

Balance pr. 31/12 2021

AKTIVER

Kapitalandel i datterselskab
Andre verdipapirer og kapitalandele

Finansielle anlegsaktiver i alt

Anlzegsaktiver i alt

Udskudt skatteaktiv

Tilgodehavende hos koncernforbundne selskaber
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag
Tilgodehavende selskabsskat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavender i alt

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger i alt

Omszetningsaktiver i alt

Aktiver i alt

31/12 2021 31/12 2020
EUR EUR
49.255 52.307
304.131 195.619
353.386 247.926
353.386 247.926
0 0
97.901 98.758
14.502 0
0 9.921

0 0
112.403 108.679
42.291 16.231
42.291 16.231
154.694 124910
508.080 372.836




Note

Balance pr. 31/12 2021

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode
Overfort til naste ar

Afsat udbytte

Egenkapital i alt

Skyldigt sambeskatningsbidrag
Skyldig selskabsskat
Anden gaeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Geeldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantszetninger og garantiforpligtelser m.v.

31/12 2021 31/12 2020
EUR EUR
17.000 17.000
71.185 43.637
379.585 285.719
15.000 20.000
482.770 366.356
0 1.728
20.561 0
4.749 4.752
25.310 6.480
25.310 6.480
508.080 372.836




Noter

2021 2020
EUR EUR
Personaleudgifter
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 0 0
Beregnede skatter
Beregnet selskabsskat 27.016 0
Beregnet skat, datterselskab -14.502 1.728
Regulering, udskudt skat 0 0
12.514 1.728
Det samlede udskudte skatteaktiv andrager 0 0
Kapi-
Anlaegsaktiver talandel i

datterselskab

Anskaffelsessum pr. 1/1 2021 8.670
Tilgang 0
Afgang til kostpris 0
Anskaffelsessum pr. 31/12 2021 8.670
Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2021 43.637
Arets nettoopskrivninger 27.548
Arets nettonedskrivninger 0
Udloddet udbytte -30.600
Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2021 40.585
Bogfert veerdi pr. 31/12 2021 49.255



Andre vzerdipapirer og kapitalandele

NKB Private Equity V DK K/S

NKB Private Equity V DK Komplementar ApS
Nykredit Private Equity VII

NKB Invest Il K/S

NKB Invest Il Komplementar ApS

Pantszetninger og garantiforpligtelser m.v.

31/12 2021 31/12 2020
EUR EUR
15.968 14.781
225 225
88.257 65.562
197.053 112.423
2.628 2.628
304.131 195.619

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes

for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskat-

tede selskaber.

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Private Equity V DK K/S pa EUR 550.000, hvoraf
EUR 476.000 er indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31/12 2021 EUR 74.000.
Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Invest 11 K/S pa DKK 2.200.000, hvoraf DKK
1.565.052 er indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31/12 2021 DKK 634.948.
Selskabet har tegnet kommanditanparter i Nykredit Private Equity VII pa EUR 110.000, hvoraf EUR

80.587 er indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31/12 2021 EUR 29.413.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser, end dem der

fremgér af arsrapporten.
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