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Ledelsens drsheretning
Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet er at investere i aktier. Selskabet kan som led i selskabets likviditets-

forvaltning anbringe midier i obligationer, som indskud i pengeinstitutter eller pa anden forsvarlig vis.

V=sentlige ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold

Der er ikke sket vasentlige zendringer i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold i 2019.

L.edelsespitegning

Undertegnede har dags dato aflagt drsrapporten for NKB Invest 114 ApS for 2019.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmeassig, sdledes at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og

passiver, finansielle stilling samt resultat,

Revision af drsrapport
Selskabet opfylder betingelserne i arsregnskabslovens § 135 og har derfor mulighed for at aflegge en

ikke revideret arsrapport.

Charlottenlund, den 10. juni 2020
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Revisors erklzering om opstilling af Arsrapport

Til den daglige ledelse i NKB Invest 114 ApS
Vi har opstillet arsrapporten for NKB Invest 114 ApS for 2019 pa grundlag af selskabets bogforing

og gvrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsesberetning, ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel-

se, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-

ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og prasentere arsrap-
porten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisor-
loven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrarende integritet,

objektivitet, faglig kompetence og forneden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldstendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen

af rsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldsteendigheden af de oplysninger, De har givet os
til brug for at opstille &rsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,

hvorvidt &rsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Redovre, den 10. juni 2020

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegéardsvej 39B, 2610 Radovre

CVR-nr. 37 99 96 87

Kasper Kjarsgaard

registreret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag

Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med enkelte
tilvalg fra hojere regnskabsklasse.
Arsrapporten aflegges i EUR.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uandret i forhold til sidste ar, er i hovedtrek folgende:

Resultatopgarelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af nettoomsaetning, modregnet direkte omkostninger og andre eksterne ud-

gifter.

Indtzegtskriterium
Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har

fundet sted inden arets udgang.

Andre eksterne udgifter

Andre eksterne udgifter omfatter administrationsomkostninger.

Finansielle poster

Verdipapirer og kapitalandele medregnes med andel af selskabets resultat efter skat.

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrarer regn-
skabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende gald og transaktioner i fremmed valuta samt tilleg og godtgerelse

under acontoskatteordningen mv.

Selskabsskat og udskudt skat

Selskabsskatten er afsat med 22 %. Selskabet indgar i sambeskatning.

Udskudt skat er beregnet med 22 % af forskellen mellem regnskabsmassige og skattemassige ver-
dier.

Udskudte skatteaktiver indregnes alene med den vaerdi, de forventes at kunne realiseres til.

Balancen
Finansielle anlzgsaktiver

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele, som
bestar af unoterede aktier, der males til tilneermet dagsveerdi pa balancedagen og er bestemt til ved-

varende eje.



Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel veerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvaerdien med henblik pa imedegéelse af forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er saledes aktiverne, fra-

trukket hensattelser og geldsforpligtelser.

Geaeldsforpligtelser

Gezldsforpligtelser er mélt til amortiseret kostpris.



Resultatopgerelse for 2019

Note 2019 2018
eur eur
Indtaegter
Bruttofortjeneste -1.780 -1.785
Udgifter
| Personaleudgifter 0 0
Afskrivninger 0 0
Resultat for finansiering -1.780 -1.785
Indtaegter af andre vaerdipapirer og kapitalandele 10.375 7.498
Indtagter af kapitalandele i datterselskaber -8.480 12.996
Finansieringsindtagter 0 0
Finansieringsudgifter -164 -873
Renteindtagter, koncern 849 0
Resultat for skat 800 17.836
2 Beregnede skatter -2.125 -7.327
Arets resultat -1.325 10.509
Resultatdisponering
Overfort til naeste ar -28.545 -2.487
Ekstraordinart udbytte 35.700 0
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode -8.480 12.996
-1.325 10.509




Balance pr. 31/12 2019

Note 31/122019  31/122018
AKTIVER eur eur
Kapitalandel i datterselskab 49.232 93.413
Andre verdipapirer og kapitalandele 186.595 149.464
Finansielle anlsegsaktiver i alt 235.827 242.877

3 Anlaegsaktiver i alt 235.827 242.877
2 Udskudt skatteaktiv 0 0
Tilgodehavende hos koncernforbundne selskaber 85.284 85.360
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 12.505 0
Tilgodehavende selskabsskat 5.183 10.510
Andre tilgodehavender 0 0
Tilgodehavender i alt 102.972 95.870
Likvide beholdninger 52.982 91.229
Likvide beholdninger i alt 52.982 91.229
Omszetningsaktiver i alt 155.954 187.099
Aktiver i alt 391.781 429.976




Note

Balance pr. 31/12 2019

PASSIVER

Selskabskapital

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode

Overfort til naeste ar
Afsat udbytte
Egenkapital i alt

Skyldig selskabsskat

Bankgzld

Skyldigt sambeskatningsbidrag
Anden gzld

Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt

Gazldsforpligtelser i alt

Passiver i alt

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

31/122019  31/12 2018
cur cur
17.000 17.000
40.563 84.743
331.427 324272
0 0
388.990 426.015
0 0

0 244

0 925

2.791 2.792
2.791 3.961
2.791 3.961
391.781 429.976




Noter

Personaleudgifter

Antal personer besk&ftiget i gennemsnit

Beregnede skatter
Beregnet selskabsskat
Beregnet skat, datterselskab
Regulering, udskudt skat

Det samlede udskudte skatteaktiv andrager

Anlaegsaktiver

Anskaffelsessum pr. 1/1 2019
Tilgang

Afgang til kostpris
Anskaffelsessum pr. 31/12 2019

Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2019
Avrets nettoopskrivninger

Arets nettonedskrivninger

Udloddet udbytte

Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2019

Bogfert veerdi pr. 31/12 2019

2019 2018

cur eur

14.630 6.402
-12.505 925

2.125 7.327

Kapi-
talandel i

datterselskab
8.670

0

0

8.670

84.743
-8.480
-35.700

40.563

49.233

Resultat

Egenkapital efter skat

Selskabsnavn Ejerandel Hjemsted Kostpris  31/12 2019 2019
100% 100%

NKB Invest 115 ApS 51% Gentofte 8.670 96.535 -16.628
8.670 96.535 -16.628




31/122019  31/122018

eur eur
Andre vaerdipapirer og kapitalandele
NKB Private Equity V DK K/S 29.078 29.093
NKB Private Equity V DK Komplementar ApS 225 225
Nykredit Private Equity VII 24.881 0
NKB Invest I K/S 129.783 117.556
NKB Invest II Komplementar ApS 2.628 2.590
186.595 149.464
Reserve for
nettoopskriv-
Egenkapital Selskabs- ning efter Overfort
kapital indreveerdi til neste ar Udbytte [ alt
Egenkapital pr. 1/1 2019 17.000 84.743 324.272 0 426.015
Udbetalt udbytte 0 -35.700 35.700 -35.700 -35.700
Resultatfordeling 0 -8.480 -28.545 35.700 -1.325
Egenkapital pr. 31/12 2019 17.000 40.563 331.427 0 388.990

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hafter derfor i henhold til sel-
skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og ligeledes
for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for de sambeskat-
tede selskaber.

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Private Equity V DK K/S p4 EUR 550.000, hvoraf
EUR 476.000 er indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31/12 2019 EUR 74.000.

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Invest II K/S pa DKK 2.200.000, hvoraf DKK
1.553.174 er indbetalt. Restforpligtelsen udger pr. 31/12 2019 DKK 646.826.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser, end dem der

fremgér af arsrapporten.
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