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Ledelsens arsberetning

Hovedaktivitet
Selskabets hovedaktivitet er at investere i aktier. Selskabet kan som led i selskabets likviditetsforvalt-

ning anbringe midler i obligationer, som indskud i pengeinstitutter eller pa anden forsvarlig vis.

Okonomisk udvikling
Resultatet er, efter ledelsens opfattelse, tilfredstillende.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb
Der er efter regnskabsarets udlgb, ikke indtruffet betydningsfulde begivenheder, som vasentlig vil kun-

ne pavirke selskabets finansielle stilling.

Forventet udvikling

Der forventes en jeevn udvikling i 2016.

Ledelsespategning

Undertegnede har dags dato aflagt arsrapporten for 2015 for NKB Invest 114 ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmassig, siledes at rsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultat.

Selskabet er med henvisning til Arsregnskabslovens §135 ikke omfattet af reglerne omkring revisions-
pligt. Selskabet vil pa den ordin®re generalforsamling trffe beslutning omkring fravalget af revisions-

pligten.

Charlottenlund, den 28. maj 2016

| /6irekti0n .
\‘“/___/( T

Per




Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejeren i NKB Invest 114 ApS

Pitegning pa drsregnskabet
Vi har revideret drsregnskabet for NKB Invest 114 ApS for regnskabsaret 2015, der omfatter anvendt
regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance og noter.

Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med &rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om

denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav
ifolge dansk revisorlovgivning. Dette kracver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udforer

revisionen for at opnéd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplys-
ninger i rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhanger af revisors vurdering, herunder vurde-
ring af risici for vasentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbe;j-
delse af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshand-
linger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten
af virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af
regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede

prasentation af &rsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores

konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.



Konklusion
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlzst ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderlige-
re handlinger i tilleeg til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfat-

telse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med &rsregnskabet.

Radovre, den 28. maj 2016

JS Revision
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
Egegardsvej 39B, 2610 Radovre
CVR-nr. 30 83 60 81

statsaut. revisor



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B.

Arsrapporten aflzgges i EUR.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til sidste &r, er i hovedtraek falgende:

Resultatopgarelsen

Indtzegtskriterium
I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmassige andel af resultat for aret for veerdipapirer og

kapitalandele indregnet under finansielle anlzgsaktiver

Selskabsskat og udskudt skat
Selskabsskatten er afsat med 23,5%. Selskabet indgér i sambeskatning.

Udskudt skat er beregnet med 22% af forskellen mellem regnskabs- og skattemassige vardier.

Balancen
Finansielle anlaegsaktiver

Vardipapirer og kapitalandele

Veardipapirer og kapitalandele, indregnet under finansielle anlaegsaktiver, omfatter kapitalandele, som
bestar af unoterede aktier, der méles til tilnaermet dagsvardi pa balancedagen og er bestemt til ved-

varende eje.

Tilgodehavender
Tilgodehavender er malt til amortiseret kostpris, svarende til nominel vaerdi. Der nedskrives til

nettorealisationsvardien med henblik pa imadegaelse af forventede tab.

Galdsforpligtelser

Galdsforpligtelser er malt til amortiseret kostpris.



Note

Resultatopgoerelse for 2015

Indtaegter
Indtegter af andre vardipapirer og kapitalandele

Indtaegter af kapitalandele i datterselskaber

Udgifter
Andre eksterne udgifter
Personaleudgifter

Resultat far afskrivninger

Afskrivninger

Resultat far finansiering

Finansieringsindtaegter
Finansieringsudgifter
Renteindtagter, koncern

Resultat for skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort til neste ar
Udbytte

Reserve for nettoopskrivning efter indre verdis metode

2015 2014
eur cur
70.940 114.616
62.871 13.669
133.811 128.285
2478 -4.540
0 0
131.333 123.745
0 0
131.333 123.745
355 128
-11.978 -18.208
0 0
119.710 105.665
-2.444 0
117.266 105.665
54.395 91.996
0 0
62.871 13.669
117.266 105.665




Balance pr. 31/12 2015

Note 317122015 31/122014
AKTIVER eur eur
Kapitalandel i datterselskab 113.404 50.533
Andre verdipapirer og kapitalandele 518.432 624.463
Finansielle anlaegsaktiver i alt 631.836 674.996

3 Anl=gsaktiver i alt 631.836 674.996
2 Udskudt skatteaktiv 0 0
Tilgodehavende hos koncernforbundne selskaber 65.565 0
Andre tilgodehavender 0 0
Tilgodehavender i alt 65.565 0
Likvide beholdninger 38.592 0
Likvide beholdninger i alt 38.592 0
Oms=etningsaktiver i alt 104.157 0
Aktiver i alt 735.993 674.996




Note

Balance pr. 31/12 2015

317122015 31/122014
PASSIVER eur eur
Selskabskapital 17.000 17.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 104.734 41.863
Overfort til nzste ar 167.075 112.680
Afsat udbytte 0 0
Egenkapital i alt 288.809 171.543
Skyldig selskabsskat 68.009 0
Bankgzld 180.100 308.681
Anden gald 199.075 194.772
Kortfristede gzldsforpligtelser i alt 447.184 503.453
Galdsforpligtelser i alt 447.184 503.453
Passiver i alt 735.993 674.996

Pantszetninger og garantiforpligtelser m.v.



Personaleudgifter

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Andre personaleudgifter

Beregnede skatter
Beregnet selskabsskat
Beregnet skat, datterselskab
Regulering, udskudt skat

Det samlede udskudte skatteaktiv andrager

Anlzegsaktiver

Anskaffelsessum pr. 1/1 2015
Tilgang

Afgang til kostpris
Anskaffelsessum pr. 31/12 2015

Afskrivninger pr. 1/1 2015
Afskrivninger i aret

Afskrivninger vedrerende érets afgang
Afskrivninger pr. 31/12 2015

Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2015
Arets nettoopskrivninger
Arets nettonedskrivninger

Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2015

Bogfart veerdi pr. 31/12 2015

Noter

2015 2014

ceur eur

c | o o O
o | O o O

68.009
-65.565

2.444

Kapi-
talandel i

datterselskab

8.670
0
0
8.670

o | © O

41.863
62.871
0
104.734

113.404



Resultat

Egenkapital efter skat
Selskabsnavn Ejerandel Hjemsted Kostpris ~ 31/12 2015 2015
100% 100%
NKB Invest 115 ApS 51% Gentofte 10.125.000 222.363 123.277
10.125.000 222.363 123.277
Andre vardipapirer og kapitalandele
NKB Private Equity V DK K/S 47.743 271.637
NKB Private Equity V DK Komplementar ApS 225 225
NKB Opportunity K/S 251.181 41.222
NKB Opportunity Komplementar ApS 625 625
NKB Invest IT K/S 217.653 309.748
NKB Invest I Komplementar ApS 1.005 1.006
518.432 624.463
Reserve for
nettoopskriv-

Egenkapital Selskabs- ning efter Overfort
kapital  indreverdi  til naste &r Udbytte I alt
Aktiekapital 17.000 41.863 112.680 0 171.543
Udbetalt udbytte 0 0 0 0 0
Resultatfordeling 0 62.871 54.395 0 117.266
Egenkapital pr. 31/12 2015 17.000 104.734 167.075 0 288.809

Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet indgdr i sambeskatning og hafter i den forbindelse for koncernens selskabsskatter og
koncernforbundne selskabers kildeskatter.

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Private Equity V DK K/S pa EUR 550.000, hvoraf
EUR 476.000 er indbetalt. Rest forpligtelsen udger pr. 31/12 2015 EUR 74.000.

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Opportunity DK K/S pa EUR 187.500, hvoraf EUR
146.100 er indbetalt. Rest forpligtelsen udger pr. 31/12 2015 EUR 41.400.

Selskabet har tegnet kommanditanparter i NKB Invest [T K/S pa DKK 2.200.000 hvoraf, DKK
1.466.500 er indbetalt. Rest forpligtelsen udger pr. 31/12 2015 DKK 283.500.

Selskabet har herudover ikke pataget sig kautions-, garanti- eller andre forpligtelser, end dem der

fremgér af &rsrapporten.



