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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31.
december 2015 for Erling Sparre Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Arsrapporten, der ikke er revideret, afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for perioden 1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Haderslev, den 6/6 - 2016

Direktion

Erling Sparre
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LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets formal er at drive virksomhed som holdingselskab og gennem datterselskab at
drive produktionsvirksomhed og hermed beslagtet virksomhed.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Ledelsen anser resultatet af selskabets drift i aret for utilfredsstillende.

Selskabets veesentligste aktiver bestar i kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
tilgodehavender hos disse. Selskabet har ikke hensat til tab pa tilgodehavender pa trods af de
tilnyttede virksomheder har tab egenkapitalen pa statusdagen. Ledelsen i selskabet har
tilkendegivet, at det er dennes overbevisning at selskaberne har tilstreekkeligt kapitalgrundlag
til at fortseette driften og betale de lgbende forpligtelser.

Ledelsen har over for de tilknyttede virksomheder bekraftet, at selskabet fortsat vil stille de
eksisterende Ian til radighed for de kommende 12 maneder.

Ledelsen vurderer, at der er et tilstreekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortseette
driften. Dette forudsatter kreditinstitutternes fortsatte finansiering af driften for de
kommende 12 maneder i selskabet og de tilknyttede virksomheder. P& tidspunktet for
afleeggelse af regnskabet er ledelsen i dialog herom, men der er ikke opnaet endeligt tilsagn
herom. Ledelsen vurderer pa baggrund af dialogen med kreditgiverne, at der vil blive opnaet
tilsagn herom.

Vi henviser til afsnittet "usikkerhed om fortsat drift" i anvendt regnskabspraksis i
arsregnskabet.

Betydningsfulde haendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vasentligt vil kunne
pavirke selskabets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Erling Sparre Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske
kroner.

Usikkerhed om fortsat drift

Selskabets veesentligste aktiver bestar i kapitalandele i tilknyttede virksomheder og
tilgodehavender hos disse. Selskabet har ikke hensat til tab pa tilgodehavender pa trods af de
tilnyttede virksomheder har tab egenkapitalen pa statusdagen. Ledelsen i selskabet har
tilkendegivet, at det er dennes overbevisning at selskaberne har tilstreekkeligt kapitalgrundlag
til at fortseette driften og betale de lgbende forpligtelser.

Ledelsen har over for de tilknyttede virksomheder bekraftet, at selskabet fortsat vil stille de
eksisterende Ian til radighed for de kommende 12 maneder.

Ledelsen vurderer, at der er et tilstreekkeligt kapitalberedskab til radighed for at fortseette
driften. Dette forudsatter kreditinstitutternes fortsatte finansiering af driften for de
kommende 12 maneder i selskabet og de tilknyttede virksomheder. P& tidspunktet for
afleeggelse af regnskabet er ledelsen i dialog herom, men der er ikke opnaet endeligt tilsagn
herom. Ledelsen vurderer pa baggrund af dialogen med kreditgiverne, at der vil blive opnaet
tilsagn herom.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsverdi eller
amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er
afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbagefarsler som faglge af eendrede regnskabsmassige skan af belgb, der
tidligere har veeret indregnet i resultatopgarelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil
tilflyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele
vil fraga selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver
og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden
arsregnskabet aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGQRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens & 32 er visse indtegter og omkostninger
sammendraget i regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne “nettoomsatning, &ndring
i lagre af feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter,
omkostninger til rdvarer og hjelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsatning

Indtaegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder.
Indteegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som
nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration,
lokaler, tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgaerelsen indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedrgrer regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger,
finansielle omkostninger ved finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og
-tab vedrerende veerdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af
realkreditlan samt tilleeg og godtgerelser under acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre
kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i
resultatopgarelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen
med den del, der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Zndring i udskudt skat som faglge af endringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Selskabet hefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af
selskabsskatter og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske
selskabsskat fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomster. Moderselskabet fungerer som administrationsselskab for
sambeskatningskredsen, saledes at moderselskabet forestar afregning af skatter mv. til de
danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes  regnskabsmaessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og
med tilleeg eller fradrag af resterende verdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af
den negative indre veerdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt.

Safremt den regnskabsmaessige negative indre verdi overstiger tilgodehavender, indregnes
det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en
retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke dattervirksomhedens underbalance.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i  arsregnskabet fra
anskaffelsestidspunktet. Solgte eller afviklede virksomheder indregnes frem til
afstaelsestidspunktet.

Ved kegb af nye dattervirksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkabte
virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsverdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henseettes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede
virksomhed i forbindelse med kabet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veardi.
Verdien reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte
tilgodehavender.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Verdipapirer og kapitalandele

Veerdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter veerdipapirer
optaget til handel pa et reguleret marked, der males til dagsvaerdien pa balancedagen.
Dagsverdien opgares pa grundlag af den senest noterede salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet
skat af drets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige
indkomster samt for betalte acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessig og skattemeessig veerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde,
f.eks. vedrgrende aktier, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative
beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfarselsberettiget skattemassigt
underskud, males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved
udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser
inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver males til
nettorealisationsveerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.
Andring i1 udskudt skat som felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.
For indevaerende ar er anvendes den aktuelle skattesats for beregning af skyldig selskabsskat,
mens udskudt skat beregnes med en skattesats pa 22,0 %.

Geldsforpligtelser

Finansielle geldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle
forpligtelser til amortiseret kostpris svarende til den kapitaliserede verdi ved anvendelse af
den effektive rente, saledes at forskellen mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes
i resultatopgarelsen over laneperioden.

Andre geldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandgrer, tilknyttede og associerede

virksomheder samt anden geld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til
nominel veerdi.
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RESULTATOPGYRELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

BRUTTOFORTJENESTE

Resultat af kapitalandele i tilknyttede

virksomheder ..........ccoocevvveviiie i,
Finansielle indtaegter...........ccccceeveivennns

Andre finansielle indtaegter fra

tilknyttede virksomheder ............c.cc......
Andre finansielle omkostninger.............

RESULTAT FOR SKAT

Skat af arets resultat........c..ccocvveeverenennn.

ARETS RESULTAT

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat.........coocoeeeeeeeeeieeee,

DISPONERET I ALT

Side 9

2015 2014
-124.020 -23.695
-62.439 -2.690.506
242.668 185.649
69.471 0
-29.180 -2.632
96.500 -2.531.184
-37.305 -42.716
59.195 -2.573.900
59.195 -2.573.900
59.195 -2.573.900




BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER

2015 2014
Andre anlag, driftsmateriel og inventar ....... -1 0
Materielle anleegsaktiver -1 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder..... 1 0 0
Kapitalandele i associerede virksomheder ... 0 0
Finansielle anleegsaktiver 0 0
ANLAGSAKTIVER -1 0
Tilgodehavender hos tilknyttede
VIFKSOMNEDEr ... 1.419.132 868.890
Selskabsskat...........ccoovviiiiiiiiieiece 1.177 20.299
Andre tilgodehavender ..o, 0 52.000
Tilgodehavender 1.420.309 941.189
Andre veerdipapirer og kapitalandele ........... 390 414.182
Verdipapirer og kapitalandele 390 414.182
Likvide beholdninger 42.710 32.005
OMSAETNINGSAKTIVER 1.463.409 1.387.376
AKTIVER 1.463.408 1.387.376
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015
PASSIVER

Selskabskapital ............cccccvevviieiieiiien,
Overfart resultat.........ooooeeeeeeeee e,

EGENKAPITAL

Henszattelser vedrgrende kapitalandele i

tilknyttede virksomheder .............ccccovevurenene.

HENSATTE FORPLIGTELSER

Geeld til tilknyttede virksomheder ................
Anden gald.......cccooeiieiiie
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ....

Kortfristede geeldsforpligtelser

GALDSFORPLIGTELSER

PASSIVER

Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
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2015 2014
125.000 125.000
1.096.043 1.036.848
1.221.043 1.161.848
150.000 150.000
150.000 150.000
42.658 0
37.251 22.250
12.456 53.278
92.365 75.528
92.365 75.528
1.463.408 1.387.376




NOTER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

KOSEPIIS, PrIMO ...
Tilgang i Arets 1@h ......c.cvcvevevciccccccccce e,

Kostpris 31. december 2015

Op- 0g nedskrivninger Primo .........ccccceevveviveresieeseennenns
Avrets resultatandele ............cc.ccovveeveeeeeeeereereree e,
Kapitalregulering i perioden...........cccooveviiieieeieiieennn,
Arets af-/nedsKrivninger ...........ccooeveeveceeveveeeeeeieeen,
Overfart til hensatte forpligtelser ..........cccoovviiviiennnn.
Overfart til modregning i tilgodehavender....................

Op- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:

Navn, Hjemsted Ejerandel Egenkapital
Sparre Invest & Udvikling ApS, 100 %

Haderslev

Virk Syd ApS, Haderslev 80 %

Virk Syd Development ApS, 80 %

Haderslev

-1.038.698

2015 2014
80.000 80.000
64.000 0

144.000 80.000
-80.000 0
-520.157 0
75.156 0
-64.000 -80.000
150.000 0
295.001 0
-144.000 -80.000
0 0
Resultat
-216.463
-379.617

Virk Syd Development ApS har ikke indleveret regnskab pa tidspunkt for

afleeggele af regnskab. Ledelsen forventer at selskabet vil blive

tvangsoplast. Verdien af kapitalandele og tilgodehavender er nedskrevet

til O kr. i arsrapporten.
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NOTER

Forslag til re-
sultatdispone-
Primo ring Ultimo
Egenkapital
Selskabskapital ... 125.000 0 125.000
Overfart resultat..........ccooceverirennnn 1.036.848 59.195 1.096.043
1.161.848 59.195 1.221.043

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankengagement i den tilknyttede virksomhed Virk Syd
ApS er der afgivet selvskyldnerkaution med en maksimalt belgb pa
150.000 kr.
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