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L edelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 for
AKO Finans ApS.

Arsrapporten aflagges i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og finan-
sidle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2015 -

31.12.2015.

L edel sesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen om-
handler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.
Varde, den 01.04.2016

Direktion

Erik Kristensen
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Den uafhaengigerevisors erklaeringer

Til kapitalggernei AKO Finans ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret &rsregnskabet for AKO Finans ApS for regnskabsaret 01.01.2015 - 31.12.2015, der omfatter anvendt regn-
skabspraksis, resultatopgerel se, balance, egenkapital opgarelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsioven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser ller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart revisionen i over-
ensstemmel se med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk revisorlovgivning. Dette kraever,
at vi overholder etiske krav samt planlaggger og udfarer revisionen for at opnd hgj grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet
er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i drsregnskabet.
De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for vaesentlig fejlinformation i
arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der
er relevant for virksomhedens udarbejdel se af et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Forméalet hermed er at udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af
virksomhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er pas-
sende, om ledel sens regnskabsmaessige sken er rimelige, samt den samlede prassentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr.
31.12.2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsoven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i tillasg
til den udfarte revision af arsregnskabet.

Det er padenne baggrund vores opfattelse, at oplysningernei ledel sesberetningen er i overensstemmel se med arsregnskabet.

Esbjerg, den 01.04.2016

Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnersel skab
CVR-nr. 33963556

Jan T. Toustrup Jannick Kjersgaard
statsautoriseret revisor statsautoriseret revisor



AKO Finans ApS 4

L edel sesberetning

Hovedaktivitet
Sel skabets hovedaktivitet bestar i handel med vaardipapirer.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat har for 2015 udgjort et overskud pa 159 t.kr. mod et overskud p& 99 t.kr. i 2014. Resultatet anses
for tilfredsstillende.

Ledelsen har vurderet, at indregnet skatteaktiv vil blive udnyttet i |gbet af 3—4 ar.

Begivenheder efter balancedagen
Der er frabalancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af &rsrapporten.



AKO Finans ApS 5

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl ovens bestemmelser for regnskabsklasse B med
tilvalg af enkelte bestemmel ser for regnskabsklasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r.

Generelt om indregning og maling
Aktiver indregnes i balancen, nar det som falge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige gkono-
miske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaardi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér selskabet som falge af en tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk
forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga sel skabet, og forpligtel sens veadi
kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som beskre-
vet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten af-
laegges, og som be- eller afkragter forhold, der eksisterede pa bal ancedagen.

| resultatopgarel sen indregnes indtaagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belgb,
der vedrarer regnskabsaret.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved farste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
gad dsforpligtel ser og andre monetaare poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa bal ancedagen, omregnes
til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa
henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgarelsen som finansielle poster. Materielle
og immaterielle anlagysaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetaare aktiver, der er kebt i fremmed valuta,
omregnestil historiske kurser.

Resultatopger elsen
Bruttofortjeneste eller -tab
Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.

Andre ekster ne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielle indtaegter
Andre finansielle indtaegter bestér af modtagne udbytter o.l. fra andre vaardipapirer og kapitalandele, renteind-
taggter, nettokursgevinster vedrerende vaadipapirer, gadd og transaktioner i fremmed valuta mv.

Andrefinansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, nettokurstab vedragrende veadipapirer, gadd og
transaktioner i fremmed valutamv.

Skat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle skat og andring af udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med den
del, der kan henfarestil arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfarestil posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Balancen

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der saadvanligvis svarer til nominel vaardi, med fradrag af ned-
skrivninger til imadegéel se af forventede tab.

Andrevaadipapirer og kapitalandele
Andre vaadipapirer og kapitalandele indregnet under finansielle anlasgsaktiver omfatter metaller, der males til
dagsveadi pa baancedagen.

Udskudt skat

Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmasssige og skattemaessige vaadier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemaessige veardi af aktiverne opgares med udgangspunkt i den planlagte
anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaardien af fremfarsel sberettigede, skattemaessige underskud, indregnes
i balancen med den veaardi, aktivet forventes at kunne realiserestil, enten ved modregning i udskudte skattefor-
pligtel ser eller som nettoskatteaktiver.

Andrevaxdipapirer og kapitalandele
Vaadipapirer og kapitalandele indregnet under omsaaningsaktiver omfatter barsnoterede obligationer, investe-
ringsforeningsbeviser og kapitalandele, der malestil dagsveadi (barskurs) pa bal ancedagen.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestaender.
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Anvendt regnskabspraksis

Andrefinansielleforpligtelser
Andre finansielle forpligtelser males til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel vaadi.
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Resultatopger else for 2015
2015 2014
Note kr. Kr.
Bruttotab (22.475) (20.961)
Andre finansielle indtasgter 555.371 368.786
Andre finansielle omkostninger (325.295) (219.284)
Resultat af ordinaere aktiviteter far skat 207.601 128.541
Skat af ordinaat resultat 1 (48.600) (29.800)
Aretsresultat 159.001 98.741
Forslag til resultatdisponering
Overfart resultat 159.001 98.741
159.001 98.741
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Balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. Kr.

Andre vaadipapirer og kapitalandele 117.119 117.267
Andre tilgodehavender 2.697.257 2.273.954
Finansielle anlaagsaktiver 2 2.814.376 2.391.221
Anlaegsaktiver 2.814.376 2.391.221
Udskudt skat 3 160.600 209.200
Andre tilgodehavender 2.738 5.579
Tilgodehavender 163.338 214.779
Andre vaadipapirer og kapitalandele 1.569.250 1537.117
Ve dipapirer og kapitalandele 1.569.250 1.537.117
Likvide beholdninger 3.217.483 3.209.562
Omsaaningsaktiver 4.950.071 4.961.458
Aktiver 7.764.447 7.352.679
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Balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital
Overfart overskud eller underskud
Egenkapital

Anden gadd
Langfristede gaddsfor pligtel ser

Gadd til tilknyttede virksomheder
Anden gadd
Kortfristede gaddsfor pligtelser

Gaddsfor pligtel ser
Passiver

Eventualforpligtel ser
Pantsagninger og sikkerhedsstillel ser

2015 2014
Note kr. kr.
4 125.000 125.000
2.352.705 2.193.704
2.477.705 2.318.704
2.963.212 2.709.318
5 2.963.212 2.709.318
2.301.526 2.301.526
22.004 23.131
2.323.530 2.324.657
5.286.742 5.033.975
7.764.447 7.352.679
6
7



AKO Finans ApS 11
Egenkapitalopger else for 2015
Overfart
Virksomheds-  overskud eller
kapital under skud | alt
kr. kr. kr.
Egenkapital primo 125.000 2.193.704 2.318.704
Aretsresultat 0 159.001 159.001
Egenkapital ultimo 125.000 2.352.705 2.477.705
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Noter

2015 2014
kr. Kr.
1. Skat af ordinaert resultat
/Endring af udskudt skat 48.800 31.500
Effekt af amndrede skattesatser (200) (1.700)
48.600 29.800

2. Finansielle anlaegsaktiver
Andre tilgodehavender vedrarer ansvarlig |anekapital til Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS.

3. Udskudt skat
Udskudte skatteaktiver hviler pafinansielle anlasgsaktiver, likvide beholdninger og skattemaessigt underskud til

fremfarsal.

4. Virksomhedskapital
Der er ikke udstedt anpartsbeviser. Virksomhedskapita er ikke opdelt i klasser.

5. Langfristede gaddsfor pligtelser
Langfristede gaddsforpligtel ser afdrages i takt med at likviditet udloddes som udbytte eller aktieavance frain-
vestering i Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS.

2015 2014
Kr. kr.

6. Eventualforpligtelser
Andre eventuaforpligtel ser 733.023 1.156.122
Eventualforpligtelser overfor tredjemand: 733.023 1.156.122

Andre eventualforpligtelser vedrarer forpligtigelse vedrarende tilsagn om Ian til Merchant Equity Large Cap
Europe IV ApS.
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Noter

7. Pantsaetninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for tilsagn om 1&n til Merchant Equity Large Cap Europe IV ApS er deponeret andre vaardipapirer
og kapitalandele samt bankindestaende.

Den regnskabsmaessige vaadi af pantsatte vaadipapirer og kapitalandele udger 205.711 kr., og den regnskabs-
masssige vaadi af pantsat bankindestdende udger 794.071 kr.



