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L edelsespategning

Den af os udarbejdede &rsrapport er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsloven. Arsrapporten giver
efter vor opfattelse et retvisende billede af selskabets aktiver og passiver, den finansielle stilling samt
resultat.

Arsrapporten indstilles hermed til generalforsamlingens godkendel se.

Gentofte, den 23/04/2018

Direktion

Lars Olaf Larsen
Direktar

Bestyrelse

Birthe Glasdam Clement
Direktar
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalgjernei BL INVEST ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for BL INVEST ApS for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017,
der omfatter resultatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet
udarbejdes efter arsregnskabsioven. Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr 31. december 2017 samt af resultatet af sel skabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2017 - 31. december 2017 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er neamere beskrevet i
revisionspategningens afsnit ” Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af
selskabet i overensstemmel se med international e etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

L edelsens ansvar for regnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser for
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vassentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl. Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne
til at fortsadte driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt
at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisorsansvar for revisionen af regnskabet

Voresmdl er at opnahgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vassentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfaresi overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er
gaddendei Danmark, altid vil afdakke vassentlig fejlinformation, nar sédan findes. Fejlinformationer kan
opsta som felge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vassentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydel se pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne tragffer pa grundlag af arsregnskabet.Som led i en revision, der udfaresi
overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gaddende |
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover:

|dentificerer og vurderer vi risikoen for vassentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved vassentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sasmmensvaargel ser, dokumentfal sk, bevidste udel adel ser,
vildledning eller tilsidesadtelse af intern kontrol.

Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
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revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om |ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat
drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vassentlig usikkerhed forbundet
med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsadte driften.
Hvis vi konkluderer, at der er en vassentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmaaksom
pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrakkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke laangere kan
fortsadte driften.

Tager vi stilling til den samlede prassentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder paen
sadan méde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledel se om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige
placering af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesber etningen

Ledelsen er ansvarlig for ledel sesheretningen. Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke

ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen. |
tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledel sesberetningen og i den
forbindel se overveje, om |edel sesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden
opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. V ores ansvar er
derudover at overveje, om ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven. Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattel se, at |edel sesberetningen er i
overensstemmel se med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi
har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledel sesberetningen.

Udtalelse om Vaar dianseettelse af kapitalandel

Uden at det har pavirket vores konklusion, skal vi henvisetil " note 3 om vaadiansaetelse af kapitalandel til
indre vaadi”, hvor ledelsen redeger for at en betydelig usikkerhed ved vaardiansadtel se af kapitalandelen til
indre vaardi. Vi er enigei beskrivelsen af usikkerheden om den regnskabsmaessige behandling.

Karlslunde, 23/04/2018

Lasse Svensson , mne3549

Registreret revisor

AKTIV REVISION OG RADGIVNING APS
CVR: 12488106
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L edelsesberetning

Resultatet af virksomheden for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2017 samt sel skabets gkonomiske
stilling ved regnskabsarets udgang fremgar ved efterfal gende resultatopgerel se og balance med tilhgrende
noter.

Aktiviteter
Selskabets aktivitet udger investering i kapitalandele i g endomssel skaber.

Udvikling i regnskabsar et
Arets resultat har vamret tilfredsstillende.

For savidt angar indre vaardi af selskabets kapitalandel i Linden Holding A/S, henviser vi til omtalen i
noternei arsrapporten.

Efterfelgende begivenheder
Der er ikke efter balancedagen indtruffet forhold, som har vaesentlig indflydel se pa bedemmel sen af
arsrapporten.

CVR-nr. 29513546



Side 8 af 13

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.
Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste regnskabsar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgerel sen indregnes indtasgter i takt med de indtjenes, herunder indregnes vaadireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerel sen indregnes alle omkostninger, herunder afskrivninger
0g nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivitets vaardi kan males palideligt. Tilsvarende indregnes forpligtelser i balancen, nér det er
sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtel sens vaardi kan méles
palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtel ser
som beskrevet nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over |gbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af
eventuelle afdrag samt tillasg af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt
bel gb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkragfter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Andre omkostninger
Andre omkostninger indeholder administrationsomkostninger.

Finansielle poster
Finansielle omkostninger indregnesi resultatopgerel sen med de belgb der vedrarer regnskabsaret.

Finansielle anlaegsaktiver
Selskabets investering i kapitalandele i ejendomsselskaber malestil indre veadi.
Unoterede portefgaljeaktier malestil indre vaardi.

Gaddsforpligtelser
Selskabets gaddsforpligtel ser indregnes ved |aneoptagel se til det modtagne provenu efter
stiftel sesomkostninger. Laneomkostninger indregnesi resultatopgerelsen i takt med afdrag pa lanet

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtel ser og tilgodehavende aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler der med balancedagens lovgivning vil vaae gaddende, nar
den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. For indevaarende &r er anvendt en skattesats pa 22%.
Eventuelle udskudte nettoskatteaktiver malestil nettorealisationsvaadi.
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Resultatopgerelse 1. jan. 2017 - 31. dec. 2017

Note 2017 2016
Kr. Kr.
(N[00 0015 <1 0 o o SRS 141.000 130.000
Eksterne omkOSININGEr ........coviiririeieree e -8.200 -7.184
Bruttoresultal .......cccooeiiiiieee e 132.800 122.816
Resultat af ordinaar primaer drift .....ccooevieiiiiiee e 132.800 122.816
Indtaggter af andre kapitalandele, vaardipapirer og
tilgodehavender, der er anlaggSaktiver .........ccoocvvvveeieccenieieee 919.682 439.3%0
Andrefinansielle iINAtaagter ..o 410.000 1.992
@vrige finansielle omKoStNINGEr .......cccooeverineneniee e -20.107 -20.855
Ordinaert resultat far skat .......ccooceveeiniinie e 1.442.375 543.343
SKat af ArELSTESUIAE .....cvcveeeeierceeeeee et -87.912 -23.533
ATELSTESUIAL ... 1.354.463 519.810

Fordlag til resultatdisponering
OVErfart reSUItal .......coceeeiee e 1.354.463 519.810
LAl e 1.354.463 519.810
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Balance 31. december 2017

Aktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder .........ccocevevvceeviecnene,
Andre vaadipapirer og kapitalandele ...,

Finansielle anlaagsaktiver i alt .......ccccoieiinineneeces

Anlaagsaktiver Talt .......coooveieceec

Tilgodehavende SKat .........cccooeririrerieeee e
Andre tilgodehavender ..........cccccevieeevere e

Tilgodehavender i alt ..o

Likvide beholdninger ...

Omsagningsaktiver i alt ......cccooveveveeecece e

Aktiver i alt

Note 2017
kr.

1.028.691

2.699.061

1 3.727.752

3.727.752

4.288
0

4.288
66.293
70.581

3.798.333
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2016
kr.
856.258
0

856.258

856.258

0
1.920.800

1.920.800
65.486
1.986.286

2.842.544
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Balance 31. december 2017

Passiver
Note 2017 2016
kr. Kr.
Registreret kapital MV. .....cccoviiiiiiecee e 2 200.000 200.000
OVErfart reSUItal ........cocoveereneseee s 1.926.082 571.619
Egenkapital i @lt ......ocooviiieeeeeee e 2.126.082 771.619
Leverandarer af varer og tjenesteydelser ........ccoccvvveninveenennn, 6.000 5.500
Skyldig SElSKaSsKat .......ccccveeeeeieieerere e 0 23.635
Anden gadd, herunder skyldige skatter og skyldige bidrag til
S0 o= IR 1] o 35.250 32.500
Gadd til selskabsdeltagereog ledelse ......ovvvevvecvccvecce e, 1.631.001 2.009.290
Kortfristede gaddsforpligtelser i alt .......ccccoveevveiecceceeeen, 1.672.251 2.070.925
Gaddsforpligtelser i alt ..o 1.672.251 2.070.925
PASSIVEr T AT ..o 3.798.333 2.842.544
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Noter

1. Finansielle anlasgsaktiver 1 alt

Kapitalandel i
Linden Holding
ApS, Gentofte

kr.
Kostpris primo 2.340.356
Tilgang 0
Afgang 0
Kostprisultimo 2.340.356
Veaadiregulering primo -1.484.098
Arets vagdiregulering 172.433
Nettoopskrivninger ultimo -1.311.665
Regnskabsmaessig veer di ultimo 1.028.691
Ejerandel 10,01%

2. Registreret kapital mv.

Sel skabets anparter er opdelt i 200 anparter af kr. 1.000. Alle anparter har samme rettigheder.

3. Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Veerdiansattelse af kapitalandel til indre vaerdi
Ledelsen i virksomheden, Linden Holding A/S, har anfert, at der er en betydelig usikkerhed
knyttet til fastsadtelse af dagsveardien pa sel skabets investeringsejendomme.

Som falge heraf er der ligeledes en betydelig usikkerhed om indre vaardi af sel skabets
kapitalandel i Linden Holding A/S.
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4. Oplysning om g er skab
Ejerforhold

Selskabet har registreret fglgende anpartshavere med mere end 5% af anpartskapitalens
stemmerettigheder eller pdlydende vaardi:

Birthe Glasdam Clement, Tjarneve 14, 2800 Kgs. Lyngby
Lars Olaf Larsen, Tuborg Parkvej 2, 4. 1., 2900 Hellerup
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