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Soren Biilow Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

Seren Bulow Holding ApS
Skibbyvej 23

8220 Brabrand

Hjemsted: Aarhus
CVR-nr.: 29512418
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Sgren Bulow Andersen

Revision

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
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Soren Biilow Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17 for Segren Bulow
Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.17 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-
skabsaret 01.01.17 - 31.12.17.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Brabrand, den 4. juli 2018

Direktionen

Seren Bilow Andersen

Generalforsamlingen har besluttet, at arsregnskabet for det kommende regnskabsar ikke skal
revideres.

Dirigent

Seren Bilow Andersen
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Soren Biilow Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejeren i Sgren Biilow Holding ApS

REVISIONSPATEGNING PA ARSREGNSKABET

Manglende konklusion

Vi er blevet valgt med henblik pa at revidere arsregnskabet for Seren Biilow Holding ApsS for
regnskabsaret 01.01.17 - 31.12.17, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopge-
relse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregn-
skabsloven.

Vi udtrykker ingen konklusion om arsregnskabet. P4 grund af betydeligheden af det forhold,
der er beskrevet i afsnittet "Grundlag for manglende konklusion", har vi ikke veeret i stand til
at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om
arsregnskabet.

Grundlag for manglende konklusion

Selskabets kapitalandele i associeret virksomhed er indregnet i balancen under finansielle
anleegsaktiver med i alt t.DKK 19.374. Ledelsen har malt kapitalandelene i den associerede
virksomhed til virksomhedens regnskabsmaessige indre veerdi, men der foreligger ikke et
revideret regnskab og selskabets gvrige regnskabsmaterialer indeholder ikke de ngdvendige
informationer, som ger det muligt for os at opna tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for
indregning og maling af kapitalandelene i den associerede virksomhed. Som felge heraf har

vi ikke veeret i1 stand til at afgere, om eventuelle sendringer af disse belgb er nadvendige.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre
ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.
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Soren Biilow Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores ansvar er at udfere en revision af arsregnskabet i overensstemmelse med internatio-
nale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, og at afgive

en revisionspategning. P4 grund af betydeligheden af det forhold, der er beskrevet i afsnittet
"Grundlag for manglende konklusion”, har vi imidlertid ikke veeret i stand til at opné

tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion om &rsregn-
skabet.

Vi er uaftheengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for reviso-
rer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har
opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Som det fremgar af afsnittet "Grundlag for manglende konklusion”, har vi ikke veeret i stand
til at opna tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis, der kan danne grundlag for en konklusion

om arsregnskabet. Vi afgiver derfor ikke en udtalelse om ledelsesberetningen.

ERKLAZARING I HENHOLD TIL ANDEN LOVGIVNING OG GVRIG REGULERING

Overtrzedelse af skattelovgivningen

I strid med skattelovgivningen er der i arets lgb ikke indberettet direktegrens len og A-skat
rettidigt, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtrzaedelse af momslovgivningen

I strid med momslovgivningen er der i arets lgb indsendt urigtige momsangivelser, idet
selskabet mangler at indberette kebsmoms pa t.DKK 9 og mangler al indberetning af

ydelsessalg til andre EU-lande. Ledelsen kan derved ifalde ansvar.

Overtraedelse af arsregnskabsloven

Selskabets arsrapport er ikke indsendt til Erhvervsstyrelsen inden for den i arsregnskabs-
loven fastsatte frist, hvorved ledelsen kan ifalde ansvar.

Overtraedelse af selskabsloven

Selskabet har i strid med selskabsloven ydet 1&n til en kapitalejer, hvorved ledelsen kan ifalde
ansvar. Lane er indfriet pa balancedagen i forbindelse med en efterfelgende lgnangivelse.
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Soren Biilow Holding ApS

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Aarhus, den 4. juli 2018

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Carl Verner Christiansen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne18589
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Soren Biilow Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i at eje aktier og anparter og evrig investeringsvirksomhed.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.17 - 31.12.17 udviser et resultat pa DKK 2.322.059 mod
DKK 2.098.623 for tiden 01.01.16 - 31.12.16. Balancen viser en egenkapital pd DKK
13.195.809.

Ledelsen finder arets resultat tilfredsstillende.

Ejendomsmarked udvikler sig forsat positivt i Hamburg. Jf. LBS er priserne i 2017 steget med
9,3% mod 7,9% i 2016.

HH-SA-I GmbH er fortsat igang med at optimere sin portefelge af ejendomme, der forventes
afsluttet 1 2018

Der forventes ogsé tilladelse til hotellignende drift i Clemens Schultz Str. i 2018.
Feerdiggerelsen af dette projekt forventet i 2019.

Derefter vil portefglien veere fuld udbygget.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

Soren Biilow Holding ApS

Resultatopgerelse
2017 2016
DKK DKK
Bruttofortjeneste 140.117 293.330
Personaleomkostninger -213.138 -223.075
Resultat for af- og nedskrivninger -73.021 70.255
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder 2.706.058 2.325.173
Andre finansielle indteegter 283.446 297.004
Andre finansielle omkostninger -594.424 -593.809
Finansielle poster i alt 2.395.080 2.028.368
Resultat for skat 2.322.059 2.098.623
Skat af arets resultat 0 0
Arets resultat 2.322.059 2.098.623
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 2.706.058 2.325.173
Overfert resultat -383.999 -226.550
Ialt 2.322.059 2.098.623
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Note

Soren Biilow Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 14.900 14.900
Materielle anleegsaktiver i alt 14.900 14.900
Kapitalandele i associerede virksomheder 19.374.303 16.642.274
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 5.207.840 5.499.540
Finansielle anlaegsaktiver i alt 24.582.143 22.141.814
Anlzegsaktiver i alt 24.597.043 22.156.714
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 54101 43.058
Andre tilgodehavender 12.979 0
Tilgodehavender i alt 67.080 43.058
Likvide beholdninger 67.021 22.510
Omsatningsaktiver i alt 134.101 65.568
Aktiver i alt 24.731.144 22.222.282
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Note

4
5
6

Soren Biilow Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.17 31.12.16
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 19.174.303 16.442.274
Overfart resultat -6.103.494 -5.725.769
Egenkapital i alt 13.195.809 10.841.505
Anden geeld 10.893.505 10.880.736
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 10.893.505 10.880.736
Geeld til gvrige kreditinstitutter 0 2
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 111.350 108.066
Anden geeld 530.480 391.973
Kortfristede gaeldsforpligtelser i alt 641.830 500.041
Geeldsforpligtelser i alt 11.535.335 11.380.777
Passiver i alt 24.731.144 22.222.282

Eventualaktiver
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neaertstdende parter
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Soren Biilow Holding ApS

Egenkapitalopgorelse

Reserve for

nettoopskriv-
ning efter indre Overfart
Beleb i DKK Selskabskapital veerdis metode resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.16 - 31.12.16
Saldo pr. 01.01.16 125.000 14.172.572 -5.478.111
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 -65.471 -21.108
Forslag til resultatdisponering 0 2.325.173 -226.550
Saldo pr. 31.12.16 125.000 16.442.274 -5.725.769
Egenkapitalopgerelse for 01.01.17 - 31.12.17
Saldo pr. 01.01.17 125.000 16.442.274 -5.725.769
Valutakursregulering af udenlandske
virksomheder 0 25.971 6.274
Forslag til resultatdisponering 0 2.706.058 -383.999
Saldo pr. 31.12.17 125.000 19.174.303 -6.103.494
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Soren Biilow Holding ApS

Noter
2017 2016
DKK DKK
1. Personaleomkostninger
Lenninger 119.812 119.290
Andre personaleomkostninger 93.326 103.785
Ialt 213.138 223.075
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
2. Kapitalandele i associerede virksomheder
Navn og hjemsted: Ejerandel
HH-SA-I GmbH, Hamburg 50%
3. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter b ar 31.12.17 31.12.16
Anden geeld 10.893.505 10.893.505 10.880.736
Ialt 10.893.505 10.893.505 10.880.736
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Soren Biilow Holding ApS

Noter

4. Eventualaktiver

Selskabet har et udskudt skatteaktiv pa t.DKK 644, som ikke er indregnet i balancen.
Skatteaktivet kan henferes til fremferte skattemeessige underskud, som ikke forventes
anvendt indenfor de kommende 3-5 ar. Skatteaktivet kan fremferes tidsubegraenset.

5. Pantseetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har til sikkerhed for geeld til Lars Skeldal Holding ApS t.DKK 10.894 givet pant i
selskabets kapitalandele og tilgodehavender hos HH-SA-I GmbH, hvis regnskabsmaessig
veerdi udger t.DKK 24.582.

6. Neaertstaende parter

Tilgodehavender

hos medlemmer

Belob i DKK af direktionen
Rente 2.210
Indbetalt i arets lgb -76.977
Udbetalt i rets lgb 74.767
Kostpris pr. 31.12.17 0

Tilgodehavender forrentes med 10.05% p.a.
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Soren Biilow Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males péalideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gorelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anlegsaktiver og andre ikke
moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske valutakurser.

Ved indregning af udenlandske associerede virksomheder, der er selvsteendige enheder,
omregnes resultatopgerelserne  til  transaktionsdagens kurser eller tilnsermede
gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne omregnes til balancedagens valutakurser.
Valutakursreguleringer, opstaet ved omregning af egenkapitaler ved arets begyndelse til
balancedagens valutakurser og ved omregning af resultatopgerelser fra gennemsnitskurser
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Soren Biilow Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapitalen.

Kursregulering af mellemvasrender med selvsteendige udenlandske associerede virksomhe-
der, der maéles efter indre veerdis metode og hvor mellemvasrendet anses for en del af den
samlede investering, indregnes direkte i egenkapitalen. Ved afhaendelse af de selvsteendige
udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i resultatopgerelsen.

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning og omkostninger til rdvarer og hjselpematerialer
samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabsaret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres
ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter vedregrende salg af tjenesteydelser indregnes i takt med levering af tjeneste-
ydelserne. Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsatte vederlag ekskl. moms
og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Omkostninger til ravarer og hjselpematerialer

Omkostninger til rdvarer og hjeselpematerialer omfatter arets forbrug af rdvarer og hjelpema-
terialer med tilleeg af eventuelle forskydninger i lagerbeholdningen, herunder evt. svind.

Under omkostninger til rAvarer og hjeelpematerialer indregnes tillige nedskrivninger pa lager-
beholdninger af rdvarer og hjselpematerialer i det omfang, de ikke overstiger normale ned-
skrivninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg og reklame, admi-
nistration, lokaler og tab pa debitorer i det omfang, de ikke overstiger normale nedskrivnin-
ger.
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Soren Biilow Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa anleegsaktiver tilsigter, at der sker systematisk afskrivning over aktivernes
forventede brugstid. Der foretages linesere afskrivninger baseret pa felgende brugstider og

restveerdier:
Rest-
Brugstid, wveerdi,
ar procent
Andre anleeg, driftsmateriel og inventar Kunst 0
afskrives
ikke

Indtaegter af kapitalandele i associerede virksomheder

For kapitalandele i associerede virksomheder, der males efter indre veerdis metode,
indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter eliminering af
urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og nedskrivning af
goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab alene
forholdsmaessigt.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter ligeledes gevinster og tab
ved salg af kapitalandele.

Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.
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Soren Biilow Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

BALANCE

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver omfatter andre anleeg, driftsmateriel og inventar.

Materielle anleegsaktiver males i balancen til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og
nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen

indtil aktivet er klar til brug. Renter af lan til at finansiere fremstillingen indregnes ikke i
kostprisen.

Materielle anleegsaktiver afskrives linesert baseret pa brugstider og restveerdier, som fremgar
af afsnittet "Af- og nedskrivninger”.

Gevinster eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem
en eventuel salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmeessige veerdi pa
salgstidspunktet fratrukket eventuelle omkostninger til bortskaffelse.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode,
hvilket indebaerer, at kapitalandelene maéles til den forholdsmaessige andel af virksom-
hedernes regnskabsmaeessige indre veerdi, opgjort efter modervirksomhedens regn-
skabspraksis, reguleret for resterende veerdi af positiv eller negativ goodwill samt gevinster
og tab ved transaktioner med de pagssldende virksomheder.

Gevinster eller tab ved afhendelse af associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afheendelsessummen og den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver péa
salgstidspunktet inkl. ikke afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller
afvikling. Gevinster og tab indregnes i resultatopgerelsen under indtegter af kapitalandele.

Den forholdsmeaessige andel af associerede virksomheder regnskabsmeessige indre veerdi, er
opgjort efter virksomhedens egen regnskabspraksis, der fremgéar af de evrige afsnit, og
omfatter endvidere fglgende:

Investeringsejendomme omfatter investering i grunde og bygninger med det formal at opna
afkast af den investerede kapital i form af lgbende driftsafkast og kapitalgevinst ved salg.
Investeringsejendomme males til dagsveerdi med vaerdireguleringer i resultatopgerelsen.
Investeringsejendomme afskrives ikke. Ved beregning af dagsveerdien anvendes en
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Soren Biilow Holding ApS

Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

individuelt fastsat diskonteringsfaktor ved en kapitalisering af et markedsbaseret driftsafkast
af ejendommen. Der er ikke anvendt en valuar i forbindelse med fastseettelse af dagsveerdien

Veerdiansaettelsen bygger pa en beregning efter normalindtjeningsmodellen og modsvarer et
afkast pa 4,43%.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmeessige vaerdi af anleegsaktiver, der ikke males til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation pa veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer péd veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-

skabsmaessige vaerdi.

Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestrgmme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket ssedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imedegéaelse af tab.

Nedskrivninger til imgdegéaelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.
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Noter

7. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.

Egenkapital

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder indregnes under egenkapita-
len i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den regn-

skabsmaessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmaessige og skattemaeessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstdet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat.

Geaeldsforpligtelser

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over labetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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