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Ledelsespåtegning 

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 01.01.2017 

- 31.12.2017 for Julian Holding I A/S. 

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.  

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af virksomhedens aktiver, passiver og 

finansielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af virksomhedens aktiviteter for regnskabsåret 

01.01.2017 - 31.12.2017. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen 

omhandler.  

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.  

København, den 31.05.2018 

Direktion 

      
1  

Jesper Julian Møller 
    

 
direktør 

    
        

Bestyrelse 

      

 
Michael Ziegler 

 
Jan Damsgaard 

 
Jesper Julian Møller  

formand 
    

        



Julian Holding I A/S 3 

Den uafhængige revisors revisionspåtegning 

 

Den uafhængige rev isors rev isionspåtegning 

Til kapitalejeren i Julian Holding I A/S 

Konklusion 

Vi har revideret årsregnskabet for Julian Holding I A/S for regnskabsåret 01.01.2017 - 31.12.2017, der 

omfatter resultatopgørelse, balance, egenkapitalopgørelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. 

Årsregnskabet udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finan-

sielle stilling pr. 31.12.2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 01.01.2017 - 

31.12.2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udført vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark. Vores ansvar ifølge disse standarder og krav er nærmere beskrevet i 

revisionspåtegningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet”. Vi er uafhængige af selskabet 

i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de yderligere 

krav, der er gældende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores øvrige etiske forpligtelser i henhold til disse 

regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnåede revisionsbevis er tilstrækkeligt og egnet som grundlag 

for vores konklusion. 

Ledelsens ansvar for årsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse 

med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for 

nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvi-

gelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen af årsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsætte 

driften, at oplyse om forhold vedrørende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde årsregnskabet 

på grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere 

selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gøre dette. 

Revisors ansvar for revisionen af årsregnskabet 

Vores mål er at opnå høj grad af sikkerhed for, om årsregnskabet som helhed er uden væsentlig fejlinforma-

tion, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspåtegning med en konklusion. 

Høj grad af sikkerhed er et højt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udføres i 

overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gældende i Dan-

mark, altid vil afdække væsentlig fejlinformation, når sådan findes. Fejlinformation kan opstå som følge af 

besvigelser eller fejl og kan betragtes som væsentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis 

eller samlet har indflydelse på de økonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne træffer på grundlag af 

årsregnskabet. 

Som led i en revision, der udføres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gældende i Danmark, fortager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skep-

sis under revisionen. Herudover: 
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 Identificerer og vurderer vi risikoen for væsentlig fejlinformation i årsregnskabet, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfører revisionshandlinger som reaktion på disse risici samt 

opnår revisionsbevis, der er tilstrækkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen 

for ikke at opdage væsentlig fejlinformation forårsaget af besvigelser er højere end ved væsentlig 

fejlinformation forårsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensværgelser, dokumentfalsk, be-

vidste udeladelser, vildledning eller tilsidesættelse af intern kontrol. 

 Opnår vi forståelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisions-

handlinger, der er passende efter omstændighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion 

om effektiviteten af selskabets interne kontrol. 

 Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de 

regnskabsmæssige skøn og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

 Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af årsregnskabet på grundlag af regnskabsprincippet om 

fortsat drift er passende, samt om der på grundlag af det opnåede revisionsbevis er væsentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til 

at fortsætte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en væsentlig usikkerhed, skal vi i vores revisions-

påtegning gøre opmærksom på oplysninger herom i årsregnskabet eller, hvis sådanne oplysninger ikke 

er tilstrækkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret på det revisionsbevis, der 

er opnået frem til datoen for vores revisionspåtegning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog 

medføre, at selskabet ikke længere kan fortsætte driften. 

 Tager vi stilling til den samlede præsentation, struktur og indhold af årsregnskabet, herunder noteop-

lysningerne, samt om årsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder på en 

sådan måde, at der gives et retvisende billede heraf. 

Vi kommunikerer med den øverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmæssige placering af 

revisionen samt betydelige revisionsmæssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern 

kontrol, som vi identificerer under revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om årsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for 

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision af årsregnskabet er det vores ansvar at læse ledelsesberetningen og i den 

forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent med årsregnskabet eller vores viden 

opnået ved revisionen eller på anden måde synes at indeholde væsentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i henhold til 

årsregnskabsloven. 
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Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 

årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet 

væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

København, den 31.05.2018 

 

Deloitte   
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab   
CVR-nr.: 33963556   
   
   
Claus Jorch Andersen 

statsautoriseret revisor 

MNE-nr. mne33712      
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Ledelsesbere tning 

Hovedaktivitet 

Selskabets aktivitet består i at være holdingselskab, samt i at drive virksomheder inden for restaurations- 

og konsulentbranchen.  

Udvikling i aktiviteter og økonomiske forhold 

Selskabet er det oprindelige holdingselskab og ejer som det væsentligste aktiv ”Toldboden”. 

 

Selskabet indgår i Julian-Group, som i 2017 - set under et - igen i år har haft en særdeles tilfredsstillende 

drift, og et resultat som ligger noget over det forventede.  

 

Julian Group er sammensat af en række selskaber, som alle driver virksomhed inden for restaurationsbran-

chen. Virksomheden drives på flere måder, fra ”Toldboden” som driver traditionel restaurationsdrift til ”Ref-

fen”, som er et madmarked med en betydelig vægt på underholdning. 

      

Selskaberne i Julian-Group er opbygget med et holdingselskab (Julian Super Holding ApS, CVR-nr. 29 51 17 

99), som er helejer eller majoritetsejer af samtlige selskaber i Julian Group.  

 

Selskaber i Julian Group driver virksomhed inden for restaurationsbranchen. Virksomhederne drives fra le-

jede lokaler og Julian Group har alle rettigheder til udviklede koncepter, varemærker m.v.  

 

Julian Group har i 2017 fastholdt en stadig stigende professionalisme, og har til understøttelse heraf ansat 

en ny markedsføringsdirektør, som blandt andet skal understøtte kommende internationale tiltag. 

 

2017 var for Julian Group et særdeles godt år, især båret af den særdeles tilfredsstillende drift af Copenhagen 

Street Food. Udviklingen af denne virksomhed fortsatte, til trods for de svære vejrmæssige forhold i 2017, 

hvor vi i samarbejde med Stadeholderforeningen sikrede en god drift til sidste dag, og herefter påbegyndte 

en afmontering af alt, som kan bruges dels i vore egne virksomheder, jf. nedenfor og dels af andre. Genbrug 

og (mindre) miljøbelastning blev som forventet nøgleord i 2018.  

 

Selskaberne i Julian Group lægger fortsat vægt på medarbejderne og medarbejdernes udvikling. Der blev i 

2016 indført et incitamentsprogram for selskabets nøglemedarbej-dere. Programmet, som udløb med ud-

gangen af 2017, har fungeret til ledelsens tilfredshed, og bliver videreudviklet i 2018.  

 

Incitamentsprogrammet skal gøre det fordelsagtigt for nøglemedarbejdere at sikre hele Gruppens resultater 

– ikke de enkelte virksomheders. Samtidig søges det sikret, at allerede bestående ansættelsesforhold ændres 

til ansættelsesforhold med nøglepersonstatus og at både nye virksomheder og nye medarbejdere kan komme 

til.  

 

Julian Group har fortsat en skriftlig ny politik om alkohol og stoffer. Koncernens personalehåndbog er fær-

diggjort i 2017 og er implementeret i hele Julian Group. 



Julian Holding I A/S 7 

Ledelsesberetning 

 

  

2017 bærer præg af at året blev et tilpasningsår, hvor vi bl.a. afviklede Copenhagen Street Food og vor 

forpagtning af Nationalmuseets restaurationsdrift.  

 

Copenhagen Street Food på Papirøen skal rives ned, og vi lukkede Copenhagen Street Food med udgangen 

af 2017. Det har vi vidst fra starten af driften – og det respekterede vi, selv om Copenhagen Street Food har 

opnået at blive den 5. største seværdighed i København. Navnet ”Copenhagen Street Food” og til dels kon-

ceptet videreføres i ”Reffen”. 

 

Julian Group valgte – efter 17 gode år - at opsige forpagtningen af Nationalmuseets restaurationsdrift med 

udgangen af 2017. Forpagtningen var igennem alle årene overskudsgivende, men vi valgte at opsige for 

fokusere på udviklingen omkring vores nye forretninger. 

 

Sidst i april 2018 åbnede vi ”Broens Gadekøkken” på Den grønlandske Handelsplads i København. Vi driver 

denne virksomhed i samarbejde med nogle af ejerne af den berømte restaurant NOMA i København. 

 

Midt i maj 2018 åbnede vi første del af ”Reffen” på Refshalevej i København. Vi havde, da ansøgningsfristen 

udløb, modtaget mere end 200, i al væsentlighed gode ansøgninger med spændende og originale forslag. Vi 

havde – i denne omgang – plads til 40. 

 

Vi startede Copenhagen Street Food for meget beskedne midler, men udviklingen har givet os langt bedre 

muligheder i ”Reffen” og Broens Gadekøkken”.  Vi har nu mulighed for at tilbyde stadeholdere at etablere sig 

på de nye stadepladser uden at skulle betale depositum eller andet til os. En stadeholder, som ikke magter 

at videreføre sit stade, kan blot aflevere stadet, idet vi frafalder alle krav, som Julian Group måtte have på 

stadeholderen.  

 

Vi åbnede i efteråret 2017 virksomheden ”Storms Pakhus” i Odense. Virksomheden drives med Bargroup i 

Odense som 25% medejer. Udviklingen i Storms Pakhus har været som forventet i opstartsåret.  

 

Vi forventer i indeværende regnskabsår et samlet positivt resultat, dog på et lavere niveau end de sidste år. 

 

Årets resultat udviser et overskud på 5.193 t. kr., hvilket er som forventet.  

Begivenheder efter balancedagen 

Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtrådt forhold, som forrykker vurderingen af årsrapporten. 
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Resultatopgøre lse for 2017 

 

 Note  

2017 

kr.  

2016 

kr.     
 

Bruttotab 
  

(57.004) 
 

(227.869)       
 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
  

4.990.192  
 

9.248.339  

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 
  

927.500  
 

430.926  

Andre finansielle omkostninger 
  

(729.393)
 

(1.245.872)

Resultat før skat 
  

5.131.295  
 

8.205.524  
      

Skat af årets resultat 1 
 

61.420  
 

0  
   

  
 

  

Årets resultat   
5.192.715   8.205.524         

 

Forslag til resultatdisponering 
     

Overført til reserve for nettoopskrivning efter indre 

værdis metode 
  

4.390.191  
 

4.064.768  

Overført resultat 
  

802.524   4.140.756  
   

5.192.715   8.205.524       
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Balance pr. 31.12.2017 

 

 
Note 

 2017 

kr.  

2016 

kr.     
 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 
 

9999999999 

17.273.622  
 

11.133.698  

Andre værdipapirer og kapitalandele 
  

100.000  
 

100.000  

Finansielle anlægsaktiver 2 
9999999999 

17.373.622  
 

11.233.698  
      

Anlægsaktiver   
17.373.622  

 
11.233.698       

 

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 
  

19.477.500  
 

5.902.755  

Andre tilgodehavender 
  

625.000  
 

5.025.000  

Tilgodehavende selskabsskat 
  

252.124  
 

2.638.619  

Tilgodehavender 
  

20.354.624  
 

13.566.374       
 

Likvide beholdninger 
  

105.260  
 

1.070.469  
   

  
 

  

Omsætningsaktiver   
20.459.884  

 
14.636.843  

   
  

 
  

Aktiver   
37.833.506  

## 
25.870.541         
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Note 

 2017 

kr.  

2016 

kr.     
 

Virksomhedskapital 
  

500.000  
 

125.000  

Reserve for nettoopskrivning efter indre værdis metode 
  

12.728.111  
 

8.337.920  

Overført overskud eller underskud 
  

6.526.509  
 

6.098.985  

Egenkapital   
19.754.620  

 
14.561.905       

 

Hensættelser vedrørende tilknyttede virksomheder 
  

2.758.506  
 

1.008.771  

Hensatte forpligtelser   
2.758.506  

 
1.008.771       

 

Leverandører af varer og tjenesteydelser 
  

42.704  
 

0  

Gæld til tilknyttede virksomheder 
  

15.237.676  
 

10.174.186  

Anden gæld 
  

40.000  
 

125.679  

Kortfristede gældsforpligtelser 
  

15.320.380  
 

10.299.865       
 

Gældsforpligtelser   
15.320.380  

 
10.299.865  

   
  

 
  

Passiver   
37.833.506  

 
25.870.541  

      

Eventualforpligtelser 3 
    

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 4 
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Egenkapita lopgørelse fo r 2017 

 

  
Virksom- 

hedskapital 

kr.  

Reserve for 

netto- 

opskrivning 

efter indre 

værdis metode 

kr.  

Overført 

overskud eller 

underskud 

kr.  

I alt 

kr. 
  

  
 

  
 

  
 

  

Egenkapital primo 
 

125.000  
 

8.337.920  
 

6.098.985  
 

14.561.905  

Kapitalforhøjelse 
 

375.000  
 

0  
 

(375.000)
 

0  

Årets resultat 
 

0  
 

4.390.191  
 

802.524  
 

5.192.715  

Egenkapital ultimo 
 

500.000  
 

12.728.111  
 

6.526.509  
 

19.754.620        
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Noter   
 

 2017 

kr.  

2016 

kr. 

1. Skat af årets resultat   
 

  

Aktuel skat 31.876  
 

0  

Regulering vedrørende tidligere år (93.296)
 

0  
 

(61.420)
 

0     
  
 
 

  

Kapital- 

andele i 

tilknyttede 

virk- 

somheder 

kr.  

Andre 

værdi- 

papirer og 

kapital- 

andele 

kr. 

2. Finansielle anlægsaktiver 
 

  
 

  

Kostpris primo 
 

1.817.261  
 

100.000  

Kostpris ultimo 
 

1.817.261  
 

100.000  
  

  
 

  

Opskrivninger primo 
 

9.346.691  
 

0  

Andel af årets resultat 
 

4.992.757  
 

0  

Udbytte 
 

(600.000)
 

0  

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte 

forpligtigelser 
 

1.749.733  
 

0  

Andre reguleringer 
 

(2.566)
 

0  

Opskrivninger ultimo 
 

15.486.615  
 

0  
  

  
 

  

Nedskrivninger primo 
 

(30.254)
 

0  

Nedskrivninger ultimo 
 

(30.254)
 

0  
  

  
 

  

Regnskabsmæssig værdi ultimo 
 

17.273.622  
 

100.000       
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Hjemsted  

Rets- 

form  

Ejer- 

andel 

%  

Egenkapital 

kr.  

Resultat 

kr. 

Kapitalandele i 

tilknyttede 

virksomheder 

omfatter: 

 
  

 
  

 
  

 
  

 
  

Julian 1 ApS 

(Nationalmuseet) 
 

København 
 

ApS 
 

100,0  
 

3.495.543  
 

214.603  

Julian 2 ApS 

(Toldboden) 
 

København 
 

ApS 
 

100,0  
 

(9.166) 
 

183.792  

Julian 3 ApS 

(Papirøen) 
 

København 
 

ApS 
 

100,0  
 

(2.436.396) 
 

(1.618.015)

Julian 4 ApS 

(Catering) 
 

København 
 

ApS 
 

80,0  
 

1.403.164  
 

990.066  

Julian Headquarters 

ApS 
 

København 
 

ApS 
 

100,0  
 

139.456  
 

(550.222)

Toldbodens 

Driftsselskab ApS 
 

København 
 

ApS 
 

100,0  
 

2.360.544  
 

732.939  

Street Food 

Supplies ApS 
 

København 
 

ApS 
 

80,0  
 

12.611.016  
 

7.074.457  

RDJ ApS 
 

København 
 

ApS 
 

51,0  
 

321.097  
 

(23.510)           
     

3. Eventualforpligtelser 
Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hæfter derfor i henhold til sel-

skabsskattelovens regler herom for indkomstskatter og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde 

kildeskat på renter, royalties og udbytter for disse selskaber.  

 

Selskabet har afgivet en ubetinget støtteerklæring over for Julian 2 ApS og Julian 3 ApS. I henhold til støt-

teerklæringen garanterer Julian Holding ApS, at vil tilføre ovennævnte selskaberne tilstrækkelige likvide mid-

ler til, at selskaberne til enhver tid i en periode på 12 måneder er i stand til at opfylde sine forpligtelser. Den 

negative egenkapital i Julian 2 ApS udgjorde 9 t.kr. pr. 31. december 2017 og den negative egenkapital i 

Julian 3 ApS udgjorde 2.436 t.kr. pr. 31. december 2017.  
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4. Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 
Selskabet har kautioneret for følgende selskaber: 

 

 Julian 2 ApS 

 Julian 3 ApS 
 

Kautionerne er afgivet over for alt mellemværende med Nykredit og selskaberne. 

 

Selskabet har pantsat anparterne i Julian 1 ApS, som har en bogført værdi pr. 31.12.2017 på 3.496 t.kr.  
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Anvendt regnskabspraksis 

 

 
Anvendt regnskabspraksis 

Regnskabsklasse 

Årsrapporten er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B 

med tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.  

Årsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste år.  

Generelt om indregning og måling 

Aktiver indregnes i balancen, når det som følge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige 

økonomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets værdi kan måles pålideligt.  

Forpligtelser indregnes i balancen, når virksomheden som følge af en tidligere begivenhed har en retlig eller 

faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå virksomheden, og for-

pligtelsens værdi kan måles pålideligt.  

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Måling efter første indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.  

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden årsrapporten 

aflægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.  

I resultatopgørelsen indregnes indtægter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de 

beløb, der vedrører regnskabsåret. 

Omregning af fremmed valuta 

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved første indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehaven-

der, gældsforpligtelser og andre monetære poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet på balancedagen, 

omregnes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstår mellem transaktionsdagens kurs 

og kursen på henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgørelsen som finansielle 

poster.  

Resultatopgørelsen 

Bruttofortjeneste eller -tab 

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter eksterne omkostninger.  

Andre eksterne omkostninger 

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrører virksomhedens primære aktiviteter, her-

under lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgår 

endvidere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsætningsaktiver.  

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder omfatter den forholdsmæssige andel af de enkelte 

virksomheders resultat efter fuld eliminering af interne avancer og tab.  
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Anvendt regnskabspraksis 

 

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder 

Andre finansielle indtægter fra tilknyttede virksomheder består af renteindtægter mv. fra tilgodehavender 

hos tilknyttede virksomheder. 

Andre finansielle omkostninger 

Andre finansielle omkostninger består af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra gæld til til-

knyttede virksomheder samt tillæg under acontoskatteordningen mv.  

Skat 

Årets skat, der består af årets aktuelle skat og ændring af udskudt skat, indregnes i resultatopgørelsen med 

den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte på egenkapitalen med den del, der kan henføres til 

posteringer direkte på egenkapitalen.  

Selskabet er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles 

mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med 

refusion vedrørende skattemæssige underskud).  

Balancen 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og måles efter den indre værdis metode (equity-meto-

den). Dette indebærer, at kapitalandelene måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes regn-

skabsmæssige indre værdi. 

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmæssig indre værdi måles til 0 kr., og et eventuelt tilgode-

havende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre værdi, 

hvis det vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmæssige negative indre værdi overstiger tilgodehavendet, 

indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller 

faktisk forpligtelse til at dække den pågældende virksomheds forpligtelser. 

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overføres i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre værdis metode under egenkapitalen. 

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsværdi, hvis denne er lavere end den 

regnskabsmæssige værdi.  

Andre værdipapirer og kapitalandele 

Andre værdipapirer og kapitalandele omfatter børsnoterede værdipapirer, der måles til dagsværdi (børs-

kurs) på balancedagen. 

Tilgodehavender 

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi, med fradrag af 

nedskrivninger til imødegåelse af forventede tab.  
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Tilgodehavende og skyldig selskabsskat 

Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat 

af årets skattepligtige indkomst, der er reguleret for betalt acontoskat.  

Likvide beholdninger 

Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindeståender.  

Andre hensatte forpligtelser 

Andre hensatte forpligtelser vedrører nedskrivning af negative kapitalandele. 

Andre finansielle forpligtelser 

Andre finansielle forpligtelser måles til amortiseret kostpris, der sædvanligvis svarer til nominel værdi.  


