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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Clausholm Holding ApS for regn-
skabsaret 1. januar —31. december 2020.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens
0g selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af kon-
cernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestramme for regnskabsaret 1. januar —31. de-
cember 2020.

Det er endvidere min opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegarelse for udvik-
lingen i koncernens og selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold, arets resultat og for koncernens og
selskabets finansielle stilling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Svenstrup J, den 2. juli 2021
Direktion:

Hans-Henrik Stenild
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Den uafhzengige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Clausholm Holding ApS

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Clausholm Holding ApS for regnskabsaret

1. januar —31. december 2020, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og no-
ter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet, samt pengestreamsopge-
relse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-
nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2020 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestreamme for regnskabsaret 1. januar —

31. december 2020 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet" (herefter benaevnt "regnskaberne"). Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er til-
straekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafhaengighed

Vi er uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IES-
BA's etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for regnskaberne

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde regnskaberne uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af regnskaberne er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens og selskabets evne
til at fortseette driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at ud-
arbejde regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten
har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alter-
nativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af regnskaberne

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om regnskaberne som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en kon-
klusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision,
der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sddan findes. Fejlinformationer kan
opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan
forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabs-
brugerne traeffer pa grundlag af regnskaberne.
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for veesentlig fejlinformation i regnskaberne, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af regnskaberne pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om koncernens og
selskabets evne til at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal
vi i vores revisionspategning gere opmaerksom pa oplysninger herom i regnskaberne eller, hvis s&-
danne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret
pa det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfgre, at koncernen og selskabet ikke leengere kan fortsaette drif-
ten.

Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af regnskaberne, herunder note-
oplysningerne, samt om regnskaberne afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa
en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fore tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmeessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskaberne omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af regnskaberne er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med regnskaberne eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Den uafhzengige revisors revisionspategning

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med regnskaberne og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aalborg, den 2. juli 2021
EY Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 307002 28

Allan Terp Martin Bogsted
statsaut. revisor statsaut. revisor
mne33198 mne40035
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet
Navn
Adresse, postnr. by

CVR-nr.

Stiftet
Hjemstedskommune
Regnskabsar

Direktion

Revision

Clausholm Holding ApS
Arsrapport 2020

Clausholm Holding ApS
Lansen 19, 9230 Svenstrup J

295104 74

29. marts 2006

Aalborg

1. januar —31. december

Hans-Henrik Stenild

EY Godkendt Revisionspartnerselskab
Vestre Havnepromenade 1A, 9000 Aalborg
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EY

Ledelsesberetning

Koncernoversigt pr. 31. december 2020

Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Clausholm
Holding ApS,
Danmark
90 % 52 % 100 % 10|0 % 10|0 %
Epoka Singapore Clausholm Clausholm
Epoka A/S, PTE Ltd., 000 Epoka A/C, Ejendomme ApS, IT ApS,
Danmark . Rusland
Singapore Danmark Danmark
35| %
Epoka System
Services Co. Ltd.,
Kina

| koncernregnskabet konsolideres tilknyttede virksomheder ejet pr. 31. december 2020.
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal for koncernen

| t.kr. 2020 2019 2018 2017 2016 |

Hovedtal

Resultat af primeer drift 1.338 -4.856 1.476 6.062 -764
Besultat af finansielle poster -861 -1.546 -1.490 -1.072 -724
Aretsresultat 340 -5.176 -495 3.414 -1.714
Anlaegsaktiver 30.322 28.135 28.916 29.988 33.543
Omsaetningsaktiver 45.984 57.183 73.418 64.196 56.755
Balancesum 76.306 85.318 102.334 94.184 90.298
Anpartskapital 125 125 125 125 125
Egenkapital ekskl. minoritetsinteresser 8.752 10.353 16.047 18.196 15.472
Minoritetsinteresser 1.469 3.381 2.764 0 0
Egenkapital inkl. minoritetsinteresser 10.221 13.734 18.811 18.196 15.472
Langfristede gaeldsforpligtelser 16.269 15.748 15.732 16.172 16.882
Kortfristede geeldsforpligtelser 49.816 55.836 67.791 59.816 57.944
Pengestrom fra drift 6.225 14.030 -22.903 13.626 -3.818
Pengestrom til investering -4.409 -2.315 -144 -1.191 -14.065
Heraf til investering i materielle anleegsaktiver -1.4283 -136 -1.487 -1.591 -16.020
Pengestrem fra finansiering -433 -38 -154 -1.013 6.639
Pengestrom i alt 1.383 11.677 -23.228 11.422 -11.244
Nogletal

Likviditetsgrad 92,3 102,4 108,1 107,3 97,9
Soliditetsgrad 13,4 16,1 18,4 19,3 17,1
Egenkapitalforrentning 3,6 -39,2 -2,9 20,3 -9,9

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskeeftigede 60 77 77 72 74 |

Nogletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens anbefalinger.
De i hoved- og nggletalsoversigten anfgrte nagletal er beregnet saledes:

Omseetningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Likviditetsgrad

Egenkapital inkl. minoritetsinteresser, ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Soliditetsgrad

Arets resultat x 100

Egenkapitalforrentning Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser
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Arsrapport 2020

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar af holdingvirksomhed, investering i veerdipapirer og anden formueplacering.

Selskabets primeere investering bestar i en aktiebesiddelse pa i alt 90 %direkte og indirekte ejerskab i
Epoka A/S.

Udviklingen i ovrigt i koncernens aktiviteter og oskonomiske forhold

Arets resultat, kapitalforhold og forventninger til 2020

I 2020 opnaede koncernen en bruttofortjeneste pa 35,4 mio. kr. og et resultat far skat pa 0,5 mio. kr.
(2019: -6,4 mio. kr.). Udviklingen kan henfgres til de omtalte forhold om koncernens aktivitetsomréader,
jf. Epoka A/S.

Koncernen har i 2020 fortsat den igangvaerende proces med gget kundefokus, tilpasning af organisatio-
nen samt tilpasning af selskabets varebeholdninger.

Koncernledelsen anser arets resultat som ikke-tilfredsstillende.

Af koncernens balancesum pa 76,3 mio. kr. udger egenkapitalen inkl. minoritetsinteresser ved regn-
skabsarets udgang 10,2 mio. kr., hvilket svarer til en soliditetsgrad pa 13,4 %

Moderselskabets resultat udger i 2020 et underskud pa 1,2 mio. kr. for skat (2019: -5,7 mio. kr.), og er
pavirket negativt med 1,5 mio. kr. vedrgrende reguleringer til kapitalandele i dattervirksomhed, der er
endeligt afheendet i 2021.

Moderselskabets egenkapital udger 8,8 mio. kr. pr. 31. december 2020, og balancesummen udger
27,0 mio. kr., hvilket svarer til en soliditetsgrad pa 32,4 %

Epoka A/S

Kerneforretningen i Epoka A/ S er kab og salg af nyere, brugt it-udstyr med hele verden som markeds-
plads. Forretningsstrategiens to hovedelementer er at selskabet skal fungere som distributer ved selv at
foretage indkeb til lager med henblik pa senere afsaetning samt vaere formidler mellem kebere og seel-
gere af brugt udstyr.

Egne lagerfaciliteter samt et omfattende team af kompetente teknikere og medarbejdere gor Epoka A/ S
i stand til at tilbyde udstyr som er grundigt testet og ofte modificeret i overensstemmelse med speci-
fikke kundekrav. Epoka A/S kan saledes til enhver tid honorere markedets krav til kvalitet, effektivitet,
fleksibilitet, tilgeengelighed og sikkerhed.

1 2020 opnaede Epoka A/S en bruttofortjeneste pa 34,2 mio. kr. (2019: 32,9 mio. kr.) og et resultat for
skat p& 0,4 mio. kr. (2019: -7,9 mio. kr.).

For yderligere omtale af Epoka A/S henvises til arsrapporten for 2020 for selskabet.
Seerlige risici

Generelle risici

Et af grundelementerne i Epoka-koncernens forretningsstrategi er hurtig og sikker levering i overens-
stemmelse med kundernes forventninger. For til enhver tid at kunne leve op til dette krav, har selskabet
valgt at veere lagerfarende af alle betydende meerker og komponenter. Samtidig opnar selskabet uaf-
haengighed af enkelte kunder og/eller leverandarer. En konsekvens af denne strategi er et lager, som
udger en betydelig del af koncernens samlede aktiver. Vurdering af afsaetningsmulighederne er som
folge heraf en vaesentlig parameter i forbindelse med vurdering af, om der til varelageret er knyttet en
driftsmaessig risiko. Varelageret vurderes derfor lgbende for at sikre, at veerdianseettelsen til enhver tid
foretages under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og forventet udvikling i salgspris.
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Ledelsesberetning

Finansielle risici

Med den ggede globalisering og internationalisering folger en @get eksponering over for udviklingen af
valutakurser generelt, herunder iszer USD og EUR, som er de hyppigst anvendte valutaer ved handel pa
de internationale markeder. Det er koncernens grundlaeggende politik ikke at foretage aktiv spekulation
i finansielle risici, hvorfor den lgbende finansielle vurdering og styring alene retter sig mod allerede pa-
tagne finansielle risici.

Valutarisiko

Kab og salg foretages generelt i udenlandsk valuta, mens omkostningerne, herunder lgnninger, primaert
afholdes i danske kroner. Stort set alle koncernens aktiviteter er derfor pavirket af aendringer i valuta-
kurserne med isaer USD og EUR som de vaesentligste.

Det er koncernens politik kun at afdaekke vaesentlige valutapositioner. Dette gores gennem brug af af-
ledte finansielle instrumenter, primaert valutaterminskontrakter, men ogsa gennem hedging af valutapo-
sitioner. Ud fra en samlet risiko- og omkostningsmeaessig betragtning foretages der ikke risikoafdaekning
af gvrige valutapositioner.

Renterisiko

Forholdet mellem fast og variabel forrentet geeld vurderes lgbende under hensyntagen til forventnin-
gerne til den fremtidige renteudvikling. Om ngdvendigt indgas der rentepositioner til afdeekning af ren-
terisici.

Ultimo 2020 er kreditfaciliteterne variabelt forrentet.

Kreditrisiko

Koncernens kreditrisici knytter sig iszer til primeere finansielle aktiver, som svarer til de i balancen ind-
regnede vaerdier.

Koncernen har samhandel med virksomheder worldwide og pa markeder med anderledes samhandelsvil-
kar og -betingelser, herunder betalingsbetingelser end pa traditionelle markeder. Denne handel indebze-
rer andre muligheder og risici end pé traditionelle markeder, hvorfor der kan forekomme enkelte starre

tilgodehavender med heraf fglgende risiko for veesentlige tab.

Koncernens politik for patagelse af kreditrisici medfgrer, at alle sterre kunder og andre samarbejdspart-
nere lgbende kreditvurderes.

Koncernen har p.t. ikke kreditforsikret tilgodehavenderne hos kunderne.

Miljeforhold

Koncernen renoverer nyere, brugt it-udstyr, men har ingen produktion, og som fglge heraf har koncer-
nens aktiviteter heller ingen umiddelbar pavirkning pa det eksterne miljg. It-udstyr, der skrottes, bort-
skaffes i henhold til geeldende lovgivning.

Hele grundideen med selskabets kerneforretning er at forlaenge livscyklussen for entreprise IT-udstyr,
hvilket har en veesentlig positiv miljgeffekt.
Forventninger til fremtiden

Koncernledelsen forventer et veesentligt forbedret og positivt resultat for 2021. Der er i sagens natur
usikkerhed omkring 2021, der bl.a. vil vaere afhaengig af udbredelsen af coronavirus og dens pavirkning
pa kunder og leverandgrer med eventuel lavere markedsaktivitet til falge.

Begivenheder efter regnskabsarets slutning

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet vaesentlige haendelser af betydning for arsrappor-
ten for 2020.

10
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31.

Resultatopgorelse

Note

t.kr.

Bruttofortjeneste/-tab
Personaleomkostninger

Resultat for afskrivninger
Andre driftsomkostninger
Af- og nedskrivninger

Resultat af primeer drift

Resultatandele efter skat i dattervirk-
somheder

Finansielle indtaegter

Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat

Arets resultat

Koncernens resultat fordeler sig
saledes:

Anpartshavere i Clausholm Holding ApS

Minoritetsinteresser

Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

december
Koncern Modervirksomhed

2020 2019 2020 2019
35.443 38.414 -26 -22
-31.938 -39.933 0 0
3.505 -1.519 -26 -22
-96 0 0 0
-2.071 -3.337 0 0
1.338 -4.856 -26 -22
0 0 -1.023 -5.518
688 137 225 229
-1.549 -1.683 -421 -353
477 -6.402 -1.245 -5.664
-137 1.226 49 -3
340 -5.176 -1.196 -5.667

311 -5.667

29 491

340 -5.176
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Balance
Note t.kr.
AKTIVER

10

11

12

Anlaegsaktiver

Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Feerdiggjorte softwareudviklings-
projekter

Softwareudviklingsprojekter under
opforelse

Materielle anleegsaktiver
Grunde og bygninger
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar

Finansielle anleegsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i associerede virksom-
heder

Deposita

Tilgodehavender hos tilknyttede
virksomheder

Andre kapitalandele

Andre tilgodehavender

Anlaegsaktiver i alt

Omszaetningsaktiver
Varebeholdninger
Handelsvarer
Forudbetaling for varer

Tilgodehavender

Tilgodehavender fra salg og tjeneste-
ydelser

Tilgodehavende hos tilknyttede
virksomheder

Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

Tilgodehavende selskabsskat

Udskudt skatteaktiv

Andre tilgodehavender

Periodeafgrasnsningsposter

Likvide beholdninger
Omseaetningsaktiver i alt
AKTIVERI ALT

Clausholm Holding ApS
Arsrapport 2020

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
0 234 0 0
5.104 923 0 0
0 1.776
5.104 2.933 0 0
16.647 17.096 0 0
4.049 3.625 0 0
20.696 20.721
0 0 15.591 17.656
800 800 0 0
871 912 0 0
0 0 7.068 7.473
100 100 100 100
2.751 2.669 2.751 2.669
4.522 4.481 25.510 27.898
30.322 28.135 25.510 27.898
23.029 28.123 0 0
117 172 0 0
23.146 28.295 0 0
17.395 18.008 0 0
0 0 1.010 582
0 0 105 0
219 703 219 703
1.544 1.506 124 28
1.854 1.660 33 20
1.156 1.028 0 0
22.168 22.905 1.491 1.333
670 5.983 0 0
45.984 57.183 1.491 1.333
76.306 85.318 27.001 29.231
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Balance

Note t.kr.
PASSIVER
Egenkapital
Anpartskapital

13

14

15

16
17
18

Overfeort resultat
Foreslaet udbytte

Anpartshavere i Clausholm Holding
ApS’ andel af egenkapital
Minoritetsinteresser

Egenkapital i alt

Langfristede forpligtelser
Geeld til realkreditinstitutter
Geeld til kreditinstitutter
Leasingforpligtelser

Anden geeld

Langfristede forpligtelser i alt

Kortfristede forpligtelser

Kortfristet del af langfristet gaeld

Geeld til kreditinstitutter

Leverandgrer af varer og tjeneste-
ydelser

Forudbetaling fra kunder

Geeld til tilknyttede virksomheder

Geeld til selskabsdeltagere og ledelse

Skyldigt sambeskatningsbidrag

Skyldig selskabsskat

Anden geeld

Periodeafgrasnsningsposter

Kortfristede forpligtelser i alt
Forpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis

Clausholm Holding ApS
Arsrapport 2020

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
125 125 125 125
8.627 10.228 8.571 10.173
0 0 56 55
8.752 10.353 8.752 10.353
1.469 3.381 0 0
10.221 13.734 8.752 10.353
6.645 7.047 0 0
7.069 7.473 7.069 7.473
0 239 0 0
2.555 989 0 0
16.269 15.748 7.069 7.473
1.948 1.280 415 407
31.527 38.223 6.792 8.441
10.029 9.174 0 0
1.090 728 0 0
0 0 3.677 2.146
288 278 288 278
0 0 0 124
0 262 0 0
4.835 5.094 8 9
99 797 0 0
49.816 55.836 11.180 11.405
66.085 71.584 18.249 18.878
76.306 85.318 27.001 29.231

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Neertstaende parter
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Egenkapitalopgerelse

Koncern
Anparts- Overfort Minoritets-

Note t.kr. kapital resultat I alt interesser I alt
Egenkapital 1. januar 2020 125 10.228 10.353 3.381 13.734
Udloddet udbytte 0 -55 -55 0 -55
Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksomhed 0 -350 -350 0 -350
Andre veerdireguleringer, herunder vedrgrende minoriteter 0 -1.507 -1.507 -1.941 -3.448
Overfort via resultatdisponering 0 311 311 29 340
Egenkapital 31. december 2020 125 8.627 8.752 1.469 10.221

Modervirksomhed

Anparts- Overfort Foreslaet
t.kr. kapital resultat udbytte I alt
Egenkapital 1. januar 2020 125 10.173 55 10.353
Udloddet udbytte 0 0 -55 -55
Valutakursregulering, udenlandsk dattervirksomhed 0 -350 0 -350
Andre veerdireguleringer 0 0 0 0
19 Overfert via resultatdisponering 0 -1.252 56 -1.196
Egenkapital 31. december 2020 125 8.571 56 8.752

Ingen anparter er tillagt saerlige rettigheder.

Der har de seneste 5 ar ikke veeret beveegelser pé anpartskapitalen.
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EY

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Pengestremsopgorelse

Note

20

»

21
21

t.kr.

Resultat af primaer drift
Reguleringer

Pengestrom fra primaer drift far sendring i driftskapital
/Endring i driftskapital

Pengestrom fra primaer drift
Finansielle indtaegter, modtaget
Finansielle omkostninger, betalt

Pengestrom fra ordinaer drift for skat
Betalt selskabsskat, netto

Pengestrom fra driftsaktivitet

Keb af immaterielle anleegsaktiver
Keb af materielle anleegsaktiver
Salg af materielle anleegsaktiver m.v.

Pengestrom til investeringsaktivitet
Optagelse af langfristede gaeldsforpligtelser
Afdrag pa geeld

Kapitalejerne:

Udbetalt udbytte til kapitalejere

Andre pengestreamme vedrgrende finansieringsaktivitet
Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvide beholdninger og bankgaeld, primo

Likvide beholdninger og bankgeeld, ultimo

Clausholm Holding ApS
Arsrapport 2020

Koncern
2020 2019
1.338 -4.856
280 3.300
1.618 -1.556
5.391 17.243
7.009 15.687
689 137
-1.549 -1.683
6.149 14.141
76 -111
6.225 14.030
-3.104 -2.354
-1.423 -136
118 175
-4.409 -2.315
0 989
-378 -973
-55 -54
0 0
-433 -38
1.383 11.677
-32.240 -43.917
-30.857 -32.240

Pengestramsopgerelsen kan ikke direkte udledes af koncernregnskabets gvrige bestanddele.
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Clausholm Holding ApS for 2020 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse C-virksomheder (mellem).

Koncernen har med virkning for regnskabsaret 2020 implementeret eendringslov nr. 1716 af 27. de-
cember 2018 til arsregnskabsloven. Implementeringen af eendringsloven har ikke pavirket virksomhe-
dens regnskabspraksis for indregning og maling af aktiver og forpligtelser, men har alene betydet krav
om yderligere oplysninger. Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskab

Bestemmende indflydelse

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Clausholm Holding ApS og de dattervirksomheder,
hvori Clausholm Holding ApS har bestemmende indflydelse.

Bestemmende indflydelse er befgjelsen til at styre en dattervirksomheds finansielle og driftsmaessige
beslutninger. Derudover stilles der krav om muligheden for at opna et gkonomisk afkast af investerin-
gen.

Ved vurderingen af, om modervirksomheden besidder bestemmende indflydelse, tages ligeledes hensyn
til de facto-kontrol.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til yderligere
stemmerettigheder, tages med i vurderingen af, om en virksomhed kan opné befgjelsen til at styre en
anden virksomheds finansielle og driftsmaessige beslutninger.

Betydelig indflydelse

Virksomheder, hvori koncernen kan udgve betydelig indflydelse pa finansielle og driftsmaessige beslut-
ninger, klassificeres som associerede virksomheder. Betydelig indflydelse antages at foreligge, nar mo-
dervirksomheden direkte eller indirekte besidder eller rader over mere end 20 %af stemmerettighe-
derne, men der ikke foreligger bestemmende indflydelse.

Eksistensen af potentielle stemmerettigheder, som aktuelt kan udnyttes eller konverteres til stemmeret-
tigheder, medtages i vurderingen af, om der foreligger betydelig indflydelse.

En koncernoversigt fremgar af ledelsesberetningen.

Koncernregnskabsudarbejdelse

Koncernregnskabet er udarbejdet som et sammendrag af modervirksomhedens og de enkelte dattervirk-
somheders regnskaber opgjort efter koncernens regnskabspraksis, elimineret for koncerninterne ind-
teegter og omkostninger, aktiebesiddelser, interne mellemveerender og udbytter samt realiserede og
urealiserede fortjenester ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. Urealiserede fortje-
nester ved transaktioner med associerede virksomheder elimineres i forhold til koncernens ejerandel i
virksomheden. Urealiserede tab elimineres pa samme made som urealiserede fortjenester, medmindre
de ikke er udtryk for veerdiforringelse.

| koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100 % Minoritetsinteressernes
andel af arets resultat og af egenkapitalen i dattervirksomheder, der ikke ejes 100 % indgar i koncer-
nens resultat og egenkapital, men praesenteres separat.

Kab og salg af minoritetsinteresser under fortsat bestemmende indflydelse indregnes direkte pa egenka-
pitalen som en transaktion mellem kapitalejere.

Kapitalandele i associerede virksomheder og joint ventures indregnes i koncernregnskabet efter indre
vaerdis metode.

Koncernens aktiviteter i driftsfeellesskaber indregnes i koncernregnskabet linje for linje.
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Virksomhedssammenslutninger

Nyerhvervede virksomheder indregnes i koncernregnskabet fra overtagelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes i koncernregnskabet frem til afstaelsestidspunktet. Sammenlignings-
tal korrigeres ikke for nyerhvervede virksomheder. Ophgrte aktiviteter preesenteres szerskilt, jf. neden-
for.

Overtagelsestidspunktet er det tidspunkt, hvor koncernen faktisk opnar kontrol over den overtagne virk-
somhed.

Ved kagb af nye virksomheder, hvor koncernen opnar bestemmende indflydelse over den kegbte virksom-
hed, anvendes overtagelsesmetoden. De tilkgbte virksomheders identificerede aktiver, forpligtelser og
eventualforpligtelser males til dagsvaerdi pa overtagelsestidspunktet. Identificerbare immaterielle akti-
ver indregnes, hvis de kan udskilles eller udspringer fra en kontraktlig ret. Der indregnes udskudt skat af
de foretagne omvurderinger.

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem pa den ene side kebsvederlaget, veerdien af minoritetsinteres-
ser i den overtagne virksomhed og dagsveerdien af eventuelle tidligere erhvervede kapitalandele, og pa
den anden side dagsveerdien af de overtagne identificerbare aktiver, forpligtelser og eventualforpligtel-
ser indregnes som goodwill under immaterielle aktiver. Goodwill afskrives lineeert i resultatopgerelsen
efter en individuel vurdering af den gkonomiske levetid.

Negative forskelsbelgb (negativ goodwill) indregnes i resultatopgarelsen pa overtagelsestidspunktet.

Ved overtagelsen henfgres goodwill til de pengestremsfrembringende enheder, der efterfglgende dan-
ner grundlag for nedskrivningstest. Goodwill og dagsveaerdireguleringer i forbindelse med overtagelse af
en udenlandsk enhed med en anden funktionel valuta end koncernens praesentationsvaluta behandles
som aktiver og forpligtelser, tilhgrende den udenlandske enhed, og omregnes ved forste indregning til
den udenlandske enheds funktionelle valuta med transaktionsdagens valutakurs.

Kabsvederlaget for en virksomhed bestér af dagsvaerdien af det aftalte vederlag i form af overdragne
aktiver, patagne forpligtelser og udstedte egenkapitalinstrumenter. Hvis en del af kebsvederlaget er be-
tinget af fremtidige begivenheder eller opfyldelse af aftalte betingelser, indregnes denne del af kebsve-
derlaget til dagsveerdi pa overtagelsestidspunktet. Efterfalgende reguleringer af betingede kebsvederlag
indregnesi resultatopgarelsen.

Omkostninger, afholdt i forbindelse med virksomhedskab, indregnes i resultatopgerelsen i afholdelses-
aret.

Hvis der pa overtagelsestidspunktet er usikkerhed om identifikation eller maling af overtagne aktiver,
forpligtelser, eventualforpligtelser eller fastleeggelsen af kebsvederlaget, sker farste indregning pa bag-
grund af forelgbigt opgjorte veerdier. Hvis det efterfalgende viser sig, at identifikation eller maling af
kabsvederlaget, overtagne aktiver, forpligtelser eller eventualforpligtelser ikke var korrekt ved forste
indregning, reguleres opgerelsen med tilbagevirkende kraft, herunder goodwill, indtil 12 maneder efter
overtagelsen, og sammenligningstal tilpasses. Herefter indregnes eventuelle korrektioner som fejl.

Ved afhaendelse af dattervirksomheder, hvor den bestemmende indflydelse ikke laengere opretholdes,
opgeres fortjeneste eller tab som forskellen mellem salgssummen med fradrag af salgsomkostninger pa
den ene side og den forholdsmaessige andel af den regnskabsmaessige veerdi af nettoaktiver pa den an-
den side. Hvis virksomheden fortsat besidder kapitalandele i den afheendede dattervirksomhed, udger
den resterende forholdsmaessige andel af regnskabsmaessig veerdi udgangspunkt for maling af kapitalan-
dele i associerede virksomheder eller vaerdipapirer og kapitalandele.
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Minoritetsinteresser
Ved fgrste indregning males minoritetsinteresser til dagsveerdien af minoritetsinteressernes ejerandel.

Der indregnes saledes goodwill vedrgrende minoritetsinteressernes andel i den overtagne virksomhed.

Koncerninterne virksomhedssammenslutninger

Ved virksomhedssammenslutninger som kgb og salg af kapitalandele, fusioner, spaltninger, tilfgrsel af
aktiver og aktieombytninger m.v. ved deltagelse af virksomheder under modervirksomhedens bestem-
mende indflydelse anvendes book value-metoden, hvor sammenlaegningen anses for gennemfgrt pa er-
hvervelsestidspunktet uden tilpasning af sammenligningstal. Forskelle mellem det aftalte vederlag og
den erhvervede virksomheds regnskabsmaessige veerdi indregnes direkte pa egenkapitalen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved ferste indregning til transaktionsdagens kurs. Valutakurs-
differencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resul-
tatopgerelsen som en finansiel post.

Tilgodehavender, geeld og andre monetaere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller geelds-
forpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under fi-
nansielle indtaegter og omkostninger.

Udenlandske dattervirksomheder og associerede virksomheder anses for at veere selvstaendige enheder.
Resultatopgerelserne omregnes til en gennemsnitlig valutakurs for maneden, og balanceposterne om-
regnes til balancedagens valutakurser. Kursdifferencer, opstaet ved omregning af udenlandske datter-
virksomheders egenkapital ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgarelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i egenkapi-
talen.

Kursregulering af mellemvaerender med selvsteendige udenlandske dattervirksomheder, der anses for en
del af den samlede investering i dattervirksomheden, indregnes direkte i egenkapitalen. Tilsvarende ind-
regnes valutakursgevinster og -tab pa lan og afledte finansielle instrumenter indgaet til kurssikring af
udenlandske dattervirksomheder direkte i egenkapitalen.

Ved indregning af udenlandske dattervirksomheder, der er integrerede enheder, omregnes moneteere
poster til balancedagens kurs. Ikke-monetaere poster omregnes til kursen pa anskaffelsestidspunktet el-
ler pa tidspunktet for efterfglgende op- eller nedskrivning af aktivet. Resultatopgerelsens poster omreg-
nes til transaktionsdagens kurs, idet poster afledt af ikke-monetaere poster dog omregnes til historiske
kurser for den ikke-moneteere post.

Resultatopgorelse

Nettoomsaetning
Virksomheden har som fortolkningsbidrag for indregning af omsaetning valgt IAS18.

Nettoomsaetning ved salg af udstyr indregnes i resultatopgerelsen pa faktureringstidspunktet. Leverin-
gen af udstyret og risikoens overgang sker i umiddelbar tilknytning hertil.

Nettoomsaetningen males til dagsveerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms, afgifter og rabatter i for-
bindelse med salget.
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Bruttofortjeneste

| resultatopgerelsen er nettoomsaetning, vareforbrug, andre driftsindtaegter og andre eksterne omkost-
ninger med henvisning til arsregnskabslovens § 32 sammendraget til en regnskabspost benaevnt brutto-
fortjeneste.

Vareforbrug

Vareforbrug omfatter kostprisen pa solgt udstyr, nedskrivninger pa varebeholdninger, samt gvrige vari-
able omkostninger.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger indeholder omkostninger af primaer karakter i forhold til hovedformalet,
herunder administrations- og salgsfremmende omkostninger.

Andre driftsindtaegter og -omkostninger

Andre driftsindteegter og omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes aktiviteter, herunder fortjeneste ved afhandelse af immaterielle og materielle aktiver.
Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lan og gager inkl. feriepenge og pensioner, samt andre omkostninger
til social sikring vedrarende koncernens medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Afskrivninger

Afskrivninger indeholder arets afskrivninger pd immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Efter den indre vaerdis metode indregnes en forholdsmeessig andel af resultat efter skat i de underlig-
gende virksomheder i resultatopgerelsen. Resultatandele efter skat i dattervirksomheder og associerede
virksomheder praesenteres i resultatopgerelsen som saerskilte linjer. For kapitalandele i dattervirksom-
heder foretages fuld eliminering af koncerninterne avancer/tab. For kapitalandele i associerede virksom-
heder foretages alene forholdsmeaessig eliminering af koncerninterne avancer/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter, omkostninger ved finansiel leasing, realise-
rede- og urealiserede kursgevinster og tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed
valuta, samt amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleeg og godtgerelser under acon-
toskatteordningen m.v.

Skat af arets resultat

Modervirksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens danske
dattervirksomheder. Dattervirksomheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i
konsolideringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgér fra konsolideringen.

Modervirksomheden er administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som fglge heraf alle
betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.
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EY Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemeaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat, arets sambeskatningsbidrag og eendring i udskudt
skat —herunder som fglge af eendring i skattesats —indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfares til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance
Immaterielle anlaegsaktiver

Goodwill

Goodwill afskrives over den vurderede gkonomiske levetid, der fastleegges pa baggrund af ledelsens er-
faringer inden for de enkelte forretningsomrader. Goodwill afskrives lineaert over afskrivningsperioden,
der udger maksimalt 5 ar.

Software

Erhvervet software males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Software afskrives li-
neeert over den vurderede gkonomiske brugstid, der er vurderet til 5 ar.

Materielle anleegsaktiver

Grunde og bygninger samt andre anleeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af ak-
kumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er Klar til brug.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 30 ar
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar

Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og reduce-
res med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastsaettes pa anskaffelsestids-
punktet og revurderes arligt. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige veerdi, ophgrer afskriv-
ning. Ved aendring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger frem-
adrettet som en andring i regnskabsmeessigt skan.

Fortjeneste og tab ved salg af materielle aktiver opgares som forskellen mellem salgsprisen med fradrag
af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab indreg-
nes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter henholdsvis andre driftsomkostninger.
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Arsrapport 2020

Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Leasingkontrakter
Koncernen har som fortolkningsbidrag for klassifikation og indregning af leasingkontrakter valgt IAS 17.

Leasingkontrakter vedrgrende aktiver, hvor koncernen har alle veesentlige risici og fordele forbundet
med ejendomsretten (finansiel leasing), males ved fgrste indregning i balancen til laveste veerdi af dags-
veerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsveerdien anvendes lea-
singaftalens interne rentefod eller den alternative lanerente som diskonteringsfaktor. Finansielt leasede
aktiver behandles herefter som virksomhedens gvrige aktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en geeldsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og avrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lgbetid. Koncernens sam-
lede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter m.v.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males efter den indre veerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males til den forholdsmaessige andel af
virksomhedernes indre vaerdi opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg af ure-
aliserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder med regnskabsmaessig negativ indre
vaerdi males til 0 DKK, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang,
tilgodehavendet er uerholdeligt. | det omfang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse
til at dackke en underbalance, der overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder vises som reserve
for nettoopskrivning efter den indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaes-
sige veerdi overstiger kostprisen. Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden god-
kendelsen af arsrapporten for Clausholm Holding ApS, bindes ikke pa opskrivningsreserven.

Veerdiforringelse af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver samt kapitalandele
i dattervirksomheder og associerede virksomheder vurderes arligt for indikationer pa veerdiforringelse,
ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter gennemsnits-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end
kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjeelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Nettorealisationsveerdi for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes under hensyntagen til
omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Tilgodehavender
Tilgodehavender maéles til amortiseret kostpris.
Koncernen har som fortolkningsbidrag for nedskrivninger af finansielle tilgodehavender valgt IAS 39.

Der foretages nedskrivning til imadegaelse af tab, hvor der vurderes at veere indtruffet en objektiv indi-
kation pa, at et tilgodehavende er veerdiforringet. Hvis der foreligger en objektiv indikation pa, at et indi-
viduelt tilgodehavende er vaerdiforringet, foretages nedskrivning pd individuelt niveau.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter, indregnet under omsaetningsaktiver, omfatter afholdte omkostninger ved-
rerende efterfglgende regnskabsar.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdi omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirk-
somheder i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller gendring i regnskabsmaessige
skon.

Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte

Foreslaet udbytte indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinzere general-
forsamling (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en seerskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende selskabs-
skat" eller "Skyldig selskabsskat".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af
skatteveerdien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, males udskudt skat pa grundlag af den
af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Der foretages regulering af udskudt skat vedrgrende foretagne elimineringer af urealiserede koncernin-
terne avancer og -tab. Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive
lande, der med balancedagens lovgivning vil veere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst
som aktuel skat.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Geeldsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sa forskellen
mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

@vrige geeldsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, omfatter modtagne betalinger vedragrende
indtaegter i de efterfolgende ar.

Pengestromsopgorelse

Pengestramsopgerelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, investerings- og finansie-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider og bankgaeld samt koncernens likvider og bankgeeld
ved arets begyndelse og slutning.

Pengestrom fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som koncernens andel af resultatet reguleret for ikke-kon-
tante driftsposter, eendring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestrom fra investeringsaktivitet

Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kegb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt keob og salg af immaterielle, materielle og finansielle aktiver.

Pengestrom fra finansieringsaktivitet

Pengestramme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i storrelse eller sammensaetning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af lan, afdrag pa rentebzerende
geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider og kreditinstitutter

Likvider og kreditinstitutter omfatter likvide beholdninger og geeld til kreditinstitutter.
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Noter

t.kr.

Personaleomkostninger

Gager og lgnninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
@vrige personaleomkostninger

Gennemsnitligt antal medarbejdere

Clausholm Holding ApS

Arsrapport 2020

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
27.359 34.326 0 0
3.495 4.012 0 0
403 541 0 0
681 1.054 0 0
31.938 39.933 0 0
60 77 0 0

| koncernens personaleomkostninger indgar samlet vederlag til direktion og bestyrelse med 1.694 t.kr.

(2019: 1.696 t.kr.).

t.kr.

Finansielle indtzaegter
Renteindteegter fra dattervirksomheder
@vrige renteindtaegter

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til dattervirksomheder
@vrige omkostninger

Skat af arets resultat

Arets aktuelle skat

Arets regulering af udskudt skat
Regulering, tidligere ar

Koncern Modervirksomhed
2020 2019 2020 2019
0 0 143 150
688 137 82 79
688 137 225 229
0 0 87 34
1.549 1.683 334 319
1.549 1.683 421 353
152 204 47 -3
-38 -1.464 -96 -28
23 34 0 34
137 -1.226 -49 3
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Noter

Immaterielle anlaegsaktiver

Clausholm Holding ApS
Arsrapport 2020

Koncern

Feerdig- Software-

gjorte udviklings-

software- projekter

udviklings- under
t.kr. Goodwill projekter opforelse I alt
Kostpris 1. januar 2020 8.734 1.721 1.776 12.231
Tilgang 0 3.104 0 3.104
Overforsel 0 1.776 -1.776 0
Kostpris 31. december 2020 8.734 6.601 0 15.335
Af- og nedskrivninger 1. januar 2020 8.500 798 0 9.298
Afskrivninger 234 699 0 933
Af- og nedskrivninger 31. december 2020 8.734 1.497 0 10.231
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020 0 5.104 0 5.104

Afskrives over 5 ar 4-5 ar

Feerdiggjorte softwareudviklingsprojekter omfatter udvikling af ny webshop samt nyt ERP-system. ERP-
system blev feerdiggjort og taget i brug ultimo 2020 og afskrives over 5 ar. Ny Webshop blev taget i

brug i 2019 og afskrives over 5 ar.

Ledelsen har store forventninger til systemernes anvendelse og har ikke konstateret indikationer pa

nedskrivningsbehov i forhold til den regnskabsmaessige vaerdi.

Materielle anleegsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2020
Tilgang
Afgang

Kostpris 31. december 2020

Af- og nedskrivninger 1. januar 2020
Afskrivninger
Afgang

Af- og nedskrivninger 31. december 2020

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2020

| materielle anleegsaktiver indgar finansielle leasingaktiver med regn-
skabsmaessig veerdi pai alt

Afskrives over

Koncern

Andre anlzeg,

Grunde og driftsmateri-
bygninger el og inventar I alt

18.837 11.788 30.625
0 1.423 1.423
0 -1.055 -1.055
18.837 12.156 30.993
1.739 8.188 9.927
451 687 1.138
0 -768 -768
2.190 8.107 10.297
16.647 4.049 20.696
0 1.272 1.272

30 ar 3-10 ar
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Noter

Kapitalandele i dattervirksomheder

Clausholm Holding ApS
Arsrapport 2020

december

Modervirksomhed

t.kr. 2020 2019
Kostpris 1. januar 31.303 29.963
Tilgang 0 1.340
Kostpris 31. december 31.303 31.303
Veerdiregulering 1. januar -13.647 -8.156
Andel af arets resultat -789 -3.771
Udloddet udbytte -691 0
Arets afskrivning pa goodwill -234 -1.747
Valutakursregulering af dattervirksomheder -351 157
Egenkapitalbevaegelser i dattervirksomheder 0 -130
Veerdireguleringer 31. december -15.712 -13.647
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 15.591 17.656

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Clausholm Ejendomme ApS Svenstrup 100 %
Clausholm IT ApS Svenstrup 100 %
OO0 Epoka A/C Rusland 100 %
Epoka A/S Svenstrup 90 %
Epoka Singapore PTE Ltd. Singapore 52 %
Kapitalandele i associerede virksomheder

Koncern

t.kr. 2020 2019
Kostpris 1. januar 2.175 2.175
Kostpris 31. december 2175 2.175
Veerdiregulering 1. januar -1.375 -1.375
Veerdireguleringer 31. december -1.375 -1.375
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 800 800

Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Epoka System Services Co. Ltd. Kina 35 %
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder (anleegsaktiver)
Af de samlede langfristede tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder forfalder 5.322 t.kr. efter 5
ar.
Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2020 2019 2020 2019
Udskudt skatteaktiv
Udskudt skat 1. januar 1.506 42 28 0
Arets regulering af udskudt skat 38 1.464 96 28
Udskudt skat 31. december 1.544 1.506 124 28
Udskudt skat vedrarer:
Immaterielle anleegsaktiver -1.123 -594 0 0
Materielle anleegsaktiver 238 286 0 0
Skattemeaessige underskud til fremfarsel 2.484 1.853 124 28
Qvrige -55 -39 0 0

1.544 1.506 124 28
Periodeafgreensningsposter

Periodeafgreensningsposter under omsaetningsaktiver omfatter husleje, forsikringer og abonnementer
vedrgrende efterfalgende regnskabsar.

Langfristede gaeldsforpligtelser

Geeldsforpligtelserne fordeles séledes:

Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2020 2019 2020 2019
Realkreditinstitutter
Langfristet 6.645 7.047 0 0
Kortfristet 403 423 0 0
7.048 7.470 0 0
Kreditinstitutter
Langfristet 7.069 7.473 7.069 7.473
Kortfristet 415 407 415 407
7.484 7.880 7.484 7.880
Leasingforpligtelser
Langfristet 0 239 0 0
Kortfristet 1.130 450 0 0
1.130 689 0 0
Anden geeld
Langfristet 2.555 989 0 0
2.555 989 0 0
Geeldsforpligtelser i alt 18.217 17.028 7.484 7.880
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter
Langfristede gaeldsforpligtelser (fortsat)
Koncern Modervirksomhed
t.kr. 2020 2019 2020 2019
Geeldsforpligtelserne er indregnet saledes i
balancen:
Langfristede geeldsforpligtelser 16.269 15.748 7.069 7.473
Kortfristede geeldsforpligtelser 1.948 1.280 415 407
18.217 17.028 7.484 7.880

Langfristede geeldsforpligtelser, der forfalder efter

5 ar fraregnskabsarets udlgb (regnskabsmaessig

veerdi) 10.638 11.084 5.322 5.768

Periodeafgreensningsposter (passiver)

Periodeafgraensningsposter under forpligtelser omfatter indteegter vedrgrende efterfalgende regn-
skabsar.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.
Koncernen har indgaet kabs-, salgs- og lejeaftaler m.v. pa normale markedsvilkar.

Koncernen har indgaet aftale om lejemal vedrgrende kontordomicil —Lansen 19, Svenstrup. Lejemalet
er uopsigeligt frem til 31. december 2026. De arlige lejeomkostninger er faste og andrager 1.300 t.kr.

Koncernen har indgaet operationelle leasingkontrakter med en gennemsnitlig arlig leasingydelse pa
186 t.kr. Leasingkontrakter har en restlgbetid pa 4-7 maneder med en samlet restforpligtelse pa
185 t.kr.

Moderselskabet Clausholm Holding ApS har afgivet ubegraenset selvskyldnerkaution for datterselskabet
Clausholm Ejendomme ApS’ mellemveaerende med kreditinstitut. Mellemvaerendet udger 0 t.kr. pr.
31. december 2020.

Koncernen er sambeskattet, og Clausholm Holding ApS er administrationsselskab for sambeskatnings-
kredsen. Sambeskattede selskaber haefter ubegreenset og solidarisk for danske selskabsskatter og kilde-
skatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede virksomheders samlede kendte nettofor-
pligtelse pa selskabsskatter og kildeskatter udger 0 t.kr. pr. 31. december 2020. Eventuelle senere kor-
rektioner af sambeskatningsindkomsten eller kildeskatter m.v. vil kunne medfgre, at koncernens haef-
telse udger et starre belgb. Koncernen som helhed haefter ikke over for andre.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Der er i koncernselskabet Epoka A/ S afgivet virksomhedspant for 60 mio. kr. i selskabets aktiver til sik-
kerhed for geeld til kreditinstitutter.

Der er i koncernselskabet Clausholm Ejendomme ApS afgivet pant i ejendommen beliggende Lansen 11,
9230 Svenstrup J til sikkerhed for geeld til realkreditinstitutter pa 7.048 t.kr. Eiendommen har en regn-
skabsmaessig veerdi pa 12.931 t.kr. pr. 31. december 2020.

Ligeledes i koncernselskabet Clausholm Ejendomme ApS er der til sikkerhed for alt mellemvaerende med
kreditinstitutter afgivet underpant i ejerpantebrev pa 3.475 t.kr. i eiendommen beliggende Lansen 11,
9230 Svenstrup J. Elendommen har en regnskabsmaessig veerdi pr. 31. december 2020 p4 12.931 t.kr.
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Koncern- og arsregnskab 1. januar —31. december

Noter

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser (fortsat)

Derudover er der afgivet underpant i ejerpantebrev for i alt 5.000 t.kr. i ejendommen beliggende Lansen
17,9230 Svenstrup J. Eiendommen har en regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 2020 pa
2.900 t.kr.

I moderselskabet er der afgivet pant i finansielle anlaegsaktiver til sikkerhed for geeld til kreditinstitutter
pa 14.275 t.kr. pr. 31. december 2020. De pantsatte finansielle anlaegsaktiver har en regnskabsmaes-
sige veerdi pa 15.970 t.kr. pr. 31. december 2020.

Neertstaende parter

Clausholm Holding ApS' neertstaende parter omfatter falgende:

Bestemmende indflydelse
Hans-Henrik Stenild, Hellumvej 10, 9320 Hjallerup

Hans-Henrik Stenild besidder majoriteten af anpartskapitalen i virksomheden.

t.kr. 2020 2019
Transaktioner med naertstaende parter
Koncern
Vederlag til koncernledelse 1.694 1.696
Renteindtaegter fra gvrige neertstaende parter 82 79
Renteomkostninger til gvrige nzertstdende parter 11 13
Salg af serviceydelser til gvrige naertstaende parter 213 282
Kab af serviceydelser fra gvrige neertstaende parter 33 128
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 288 278
Tilgodehavende hos gvrige naertstaende parter 2.784 2.689
Modervirksomhed
Renteindtaegter fra dattervirksomheder 143 150
Renteindtaegter fra gvrige naertstaende parter 82 79
Renteomkostninger til dattervirksomheder 87 34
Renteomkostninger til gvrige nzertstaende parter 11 13
Udlodning af udbytte til kapitalejer 55 54
Tilgodehavender hos dattervirksomheder 8.078 8.055
Tilgodehavende hos gvrige naertstaende parter 2.784 2.689
Geeld til dattervirksomheder 3.677 2.146
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse 288 278
Modervirksomhed
t.kr. 2020 2019

Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering

Foreslaet udbytte 56 55
Overfeort resultat -1.252 -5.722
-1.196 -5.667
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Noter

t.kr.

FEndring i driftskapital

/Endring i varebeholdninger

/Endring i tilgodehavender

/Endring i deposita

AEndring i leverandgrer, geeld til selskabsdeltagere og anden gaeld
/Endring i periodeafgreensningsposter, passiver

/Endring i forudbetaling fra kunder

Likvide beholdninger og bankgzeeld
Likvide beholdninger, 1. januar
Geeld til kreditinstitutter, 1. januar

Likvide beholdninger, 31. december
Geeld til kreditinstitutter, 31. december

Clausholm Holding ApS
Arsrapport 2020

Koncern
2020 2019
3.362 13.385
-1.015 8.072
0 -8
3.380 -2.276
-698 191
362 -2.121
5.391 17.243
5.983 2.317
-38.223 -46.234
-32.240 -43.917
670 5.983
-31.527 -38.223
-30.857 -32.240
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