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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2019 for Logitec ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2019.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vejle, den 31. august 2020

Direktion:

Bo Damgaard Haivang
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i Logitec ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Logitec ApS for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2019, der
omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2019 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2019 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa noten "Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling” i
arsregnskabet, der beskriver den usikkerhed, der er forbundet med indregning og maling af
kapitalandele i dattervirksomheder til 4.280 tkr. Vores konklusion er ikke modificeret vedrarende
dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Haj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Vejle, den 31. august 2020

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Michael Rathleff Algren
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne35388
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er konsulentarbejde samt at eje kapitalandele i dattervirksomheder
og anden hermed beslagtet virksomhed.

Beskrivelse af vaesentlige @&ndringer i virksomhedens aktivitet

Selskabets vaesentligste aktiviteter har i de seneste regnskabsar varet at eje kapitalandele i
dattervirksomheder og anden hermed beslaegtet virksomhed, hvorfor resultatopgerelsens
opstillingsform har vaeret tilpasset denne hovedaktivitet.

| regnskabsaret 2019 har selskabet pa ny igangsat aktiviteter med konsulentarbejde, hvilket har
medfgrt en aendring til selskabets vaesentligste aktiviteter fra tidligere ar. Denne andring har ligeledes
medfart tilpasning af resultatopggrelsens opstillingsform fra seneste regnskabsar.

Usikkerhed ved indregning og maling

Vaerdien af kapitalandele i dattervirksomheder er i henhold til anvendt regnskabspraksis indregnet til
indre vaerdi. | dattervirksomheder er investeringsejendomme malt til dagsvaerdi. | den udstrackning
markedsrenter andrer sig og en investors rentekrav andres, eller investeringsejendommes forhold i
gvrigt a@ndres, kan vaerdien heraf tilsvarende andre sig, hvorved den indre vaerdi af kapitalandele i
dattervirksomheder kan aendre sig.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat og selskabets skonomiske stilling anses for tilfredsstillende og som forventet.

Logitec ApS er som holdingselskab stort set identisk med Mglholm Kapital ApS, hvorfor den gkonomiske
situation i selskabet ligner denne. Logitec ApS beskyttes i videst muligt omfang ved at holde
forpligtelser og risici pa et minimum.

Koncernens aktiviteter er dels udvikling af egne ejendomme, som i alt vaesentlighed er beliggende i
naeromraderne, dels udvikling og produktion af containerbaserede boliger samt enkelte
industriinvesteringer med begranset kapitalbinding. Beskrivelse af aktiviteterne kan findes pa
www.mglholmkapital.dk.

Dattervirksomheden Malholm Kapital ApS har i 2018 andret strategi saledes at aktiviteter og selskaber,
der ikke har noget at gare med containerbyggeri afvikles. Malet er at styrke fokus og kapitalberedskab
til Container Living aktiviteterne. Strategien blev for alvor synlig i 2019, hvor der er sket flere frasalg
af projekter og selskaber. Det er en proces der fortsaetter i 2020 og forventes afsluttet i 2020 eller
2021. Selskaber uden aktivitet lukkes solvent.

Som folge af investeringer foretaget i koncernen i indevaerende og tidligere regnskabsar, i form af
videreudvikling og faerdiggerelse af igangvaerende projektudviklinger samt opkgb og investering i nye
projekter, er der til stadighed et fokus pa at sikre den rette finansiering og den forngdne likviditet i
koncernen.

Savel koncernledelsen som selskabets ledelse har saledes lgbende korrespondance med pengeinstitutter
og finansieringsselskaber med henblik pa at sikre en tilstrackkelig og optimal finansiering af savel de
enkelte projekter som den samlede portefelje samt udviklingsaktiviteterne i koncernen.

Det er ledelsens vurdering, at koncernen pa nuvarende tidspunkt har sikret sig de nedvendige
kreditfaciliteter og at koncernens likviditet dermed er tilstraekkelig for at savel selskabet som
koncernen fremadrettet kan levere en positiv udvikling og generere positive pengestremme.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......c.eiuiiiiiiininenenneaneeneeneeneeness
Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder.....................
Andre finansielle indtaegter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaae,
Andre finansielle omKostNiNger.......ccvvviiiiiiiiiiiiiiniieeeennnns
RESULTAT FOR SKAT ...eitiiiiiiiiiiiiieeneieeieeneeneeneeneeneenens

SKat af Arets reSULLAL. ...oveee i ieeiiteieneeneeneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ....iiiniiiiiiiieeiieeiieeeie et et e eeie e e eeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Henlaeggelser til reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis

Note

2019
kr.

622.715
989.245
404.928

-174.906

1.841.982

-188.357

1.653.625

989.245
664.380

1.653.625

2018
kr.

-11.700
-1.725.493
302.228
-119.868
-1.554.833
-17.469

-1.572.302

-1.725.493
153.191

-1.572.302
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i datter
Andre vaerdipapirer...

virksomheder.....oovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn..

Andre tilgodehavender........covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiri e
Finansielle anlaegsaktiver.........cccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnn,

ANLAGSAKTIVER.....

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........c.c.cceeue..e.

Tilgodehavende hos ti

lknyttede virksomheder...............c.......

Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender.....

Likvide beholdninger

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiinin

AKTIVER................

2019
kr.

Note

4.280.044

2.450

3.067.650

3 7.350.144

7.350.144
65.450
7.059.423
105.372
7.230.245
10.488
7.240.733

14.590.877

2018
kr.

3.310.373
2.450
3.007.500
6.320.323
6.320.323
0
5.332.066
107.871
5.439.937
14.834
5.454.771

11.775.094
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BALANCE 31. DECEMBER

PASSIVER

Anpartskapital...o.eeeeeeiriieiriiiiiiiiiiiiiiieiiceenreanaeeaes
Reserve for nettoopsk. efter indre vaerdis metode.............
Overfart overskud.......c.ooeviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiireeeeeee,

EGENKAPITAL .....oiiiiiiiiiiiiiniria

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser..........c.cccveueeen..
Skyldigt sambeskatningsbidrag......c.cccceviiiiiiiiiiiiiinnnnn...
Geeld til selskabsdeltagere og ledelse........cccevvvevennnennnnn.
Anden gaeld. .o e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.c.ccovveiiiiiiiniann...

GALDSFORPLIGTELSER.....cc.civiiiiiiiiniiiiiiiiiininiens

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Forudseatning for fortsat drift

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Medarbejderforhold

Note

2019
kr.

500.000
4.254.544
4.223.312

8.977.856
16.000
188.357
5.138.897
269.767
5.613.021
5.613.021

14.590.877

10

2018
kr.

500.000
3.284.873
3.558.932

7.343.805
47.491
37.421
4.254.180
92.197
4.431.289

4.431.289

11.775.094
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NOTER
2019 2018
kr. kr.
Andre finansielle indtaegter
Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder....................... 344,778 288.267
Finansielle indtaegter i @vrigt......covvviiiiiiiiiiiiiiii e 60.150 13.961
404.928 302.228
Skat af arets resultat
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst...................... 188.357 37.421
Regulering skat vedrgrende tidligere ar.........coovvvvivienenenennns 0 -19.952
188.357 17.469
Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i
datter- Andre Andre
virksomheder veerdipapirer tilgodehavender
Kostpris 1. januar 2019.....ccceviiivviiiiiinnnnnnnn. 25.500 2.450 3.007.500
TilGaNG .ot iiie e eer e e eneeaas 0 0 60.150
Kostpris 31. december 2019...........cc.cceue.en. 25,500 2.450 3.067.650
Opskrivninger 1. januar 2019.......ccccovviiiennnn 4.078.259 0 0
/Zndring som felge af korrektion af fejl........... -793.386 0 0
Arets opskrivninger ..........cocoviviviniiiiniininnen. 989.245 0 0
Egenkapitalbevaegelser.......c.ccevvvvieiiinnnennnn.. -19.574 0 0
Opskrivninger 31. december 2019............... 4.254.544 0 0
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2019.. 4.280.044 2.450 3.067.650
Egenkapital
Reserve for
nettoopsk.
efter indre
veerdis Overfort
Anpartskapital metode overskud lalt
Egenkapital 31. december 2018................ 500.000 4.078.259 3.558.932 8.137.191
/Zndring af egenkapital som korrektion af
L= | -793.386 -793.386
Korrigeret egenkapital 1. januar 2019...... 500.000 3.284.873 3.558.932 7.343.805
Andre reguleringer........cccvvviiiiiinininnnenn. -19.574 -19.574
Forslag til resultatdisponering.................. 989.245 664.380 1.653.625
Egenkapital 31. december 2019.............. 500.000 4.254.544 4.223.312 8.977.856

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Eventualforpligtelser
Selskabet har til fordel for dattervirksomheden Mglholm Kapital ApS' kreditorer afgivet
tilbagetraedelseserklaering vedrerende tilgodehavendet hos dattervirksomheden.

Saldoen udger 7.059 tkr. pr. 31. december 2019.
Selskabet har overfor tilknyttede virksomheder afgivet statteerklaering.

Selskabet har afgivet selvskyldnerkaution overfor mellemvarende med pengeinstitut i
Aparken ApS og Container Living ApS. Saldi pa de omfattede mellemvaerender udger en gaeld
pa 3.541 tkr. pr. 31. december 2019, mens der ligeledes er afgivet selvskyldnerkaution over
for garantistillelse pa 7.700 tkr.

Selskabet har afgivet kaution over for realkreditgaeld i Aparken ApS. Kursvaerdien af denne
realkreditgaeld udger 21.522 tkr. pr. 31. december 2019.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har pantsat sine anparter i Mglholm Kapital ApS med en nom. vaerdi pa 26 tkr.
Anparterne er stillet til sikkerhed for mellemvaerende med pengeinstitut i tilknyttede
virksomheder. Den regnskabsmaessige vaerdi af de pantsatte anparter udger 4.280 tkr. pr. 31.
december 2019.

Forudseatning for fortsat drift

Som falge af investeringer foretaget i koncernen i indevaerende og tidligere regnskabsar, i
form af videreudvikling og faerdiggerelse af igangvaerende projektudviklinger samt opkab og
investering i nye projekter, er der til stadighed et fokus pa at sikre den rette finansiering og
den fornadne likviditet i koncernen.

Savel koncernledelsen som selskabets ledelse har saledes labende korrespondance med
pengeinstitutter og finansieringsselskaber med henblik pa at sikre en tilstrackkelig og optimal
finansiering af savel de enkelte projekter som den samlede portefslje samt
udviklingsaktiviteterne i koncernen.

Det er ledelsens vurdering, at koncernen pa nuvaerende tidspunkt har sikret sig de nadvendige
kreditfaciliteter og at koncernens likviditet dermed er tilstrackkelig for at savel selskabet som
koncernen fremadrettet kan levere en positiv udvikling og generere positive pengestremme.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling

Veerdien af kapitalandele i dattervirksomheder er i henhold til anvendt regnskabspraksis
indregnet til indre veerdi. | dattervirksomheder er investeringsejendomme malt til dagsvaerdi.
| den udstraekning markedsrenter andrer sig og en investors rentekrav aendres, eller
investeringsejendommes forhold i egvrigt andres, kan vaerdien heraf tilsvarende andre sig,
hvorved den indre vaerdi af kapitalandele i dattervirksomheder kan andre sig.

12

Note
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NOTER

Medarbejderforhold

Antal personer beskaftiget i gennemsnit:

1(2018: 1)

13

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Logitec ApS for 2019 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregnskabslovs
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

/Andring som folge af vaesentlige fejl
Ledelsen har i arsregnskabet indarbejdet andring som falge af vaesentlige fejl. Sammenligningstallene
for 2018 er tilpasset i forhold til den aflagte arsrapport for 2018.

Fejlen vedrgrer manglende nedskrivning af resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder, hvor
ledelsen ved aflaeggelse af arsrapporten for 2018 ved en fejl havde set bort fra behov for nedskrivning
af kapitalandele i dattervirksomheder. | arsrapporten for 2018 blev kapitalandele i dattervirksomheder
indregnet til indre vaerdi, hvori der indgik tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder malt til kurs
100 uagtet underbalance i de underliggende tilknyttede virksomheder og manglende betalingsevne hos
disse.

Ledelsen har som falge af den konstaterede fejl indarbejdet dette forhold i sin vurdering af
kapitalandele i dattervirksomheder og har som falge heraf indarbejdet nedskrivning pa kapitalandele
pr. 31. december 2018, svarende til den manglende nedskrivning for underbalance pa
tilgodehavenderne i dattervirksomhederne. Zndringen har medfert en negativ regulering af
resultatopggrelsen for 2018 med 793 tkr., bestdende af en reduktion af resultat af kapitalandele.
Endvidere er balancesummen pr. 31. december 2018 pavirket negativt med 793 tkr., mens
egenkapitalen pr. 31. december 2018 ligeledes er pavirket negativt med 793 tkr.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang og safremt indtaegten kan
opgares palideligt og forventes modtaget. Nettoomsaetning indregnes ekskl. moms og afgifter og med
fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte datter-
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til , administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger samt tillaag og
godtgerelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de
belgb, der vedrarer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.

Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til O kr., og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veaerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden unoterede anparter, der ikke forventes afhandet. Disse
males til kostpris.

Verdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsveaerdi er den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgeres
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.
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Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



