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L edelsespategning

Ledelsen har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016 for K/S
Gamlen Vindmgallepark.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af re-
sultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

L edel sesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 9. mgj 2017

Bestyrelse

Lutz Kdnnecker Jesper Sgndberg Clausen Henrik Egvang

Formand
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Til kapitalg ernei K/S Gamlen Vindmallepark

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for K/S Gamlen Vindmellepark for regnskabsdret 1. januar - 31. december
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbej-
des efter arsregnskabsioven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfart vores revision i overensstemmel se med international e standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaddende i Danmark. Vores ansvar if@lge disse standarder og krav er naamere beskrevet
i revisionspategningens afsnit " Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uafhaangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores avrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fgl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortszdte
driften; at oplyse om forhold vedregrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisorsansvar for revisionen af arsregnskabet

Voresmdl er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklu-
sion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udfares i overensstemmelse med international e standarder om revision og de yderligere krav, der er gad-
dendei Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan op-
sté som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne trafffer pa grundlag af arsregnskabet.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaddende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fjl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse
risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraskkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere
end ved vassentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaargel -
ser, dokumentfal sk, bevidste udeladel ser, vildledning eller tilsidesadtel se af intern kontrol.

° Opnér vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledel sen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vaesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om sel skabets
evnetil at fortsadte driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaessentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gare opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstragkkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at sel skabet ikke laangere kan fortsadte driften.

° Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan méade, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledel sesber etningen
Ledelsen er ansvarlig for |edel sesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledel sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledel sesberetningen.
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Den uafhaengige revisor srevisionspategning

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at |asse ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledel sesberetningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pa anden made synes at indehol de vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om |ledel sesberetningen indeholder kraavede oplysninger i henhold
til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at |edelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmel se med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee
sentlig fgjlinformation i 1edel sesberetningen.

Frederiksberg, den 9. mg 2017

OneRevision
Statsautoriseret revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 3156 64

Egon Ramskov Laursen
statsautoriseret revisor
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Selskabsoplysninger

Selskabet

Bestyrelse

Komplementar

Revision

K/S Gamlen Vindmellepark

c/o Estatepartner Forvaltning ApS
Overgaden Neden Vandet 9 C
1414 Kgbenhavn K

CVR-nr.: 294494 22
Regnskabsar: 1. januar - 31. december

Lutz Kdnnecker, Formand
Jesper Sgndberg Clausen
Henrik Egvang

Komplementarsel skabet Gamlen Vindmellepark ApS
One Revision, Statsautoriseret revisionspartnersel skab

Roskildevej 37A, 3. sal
2000 Frederiksberg
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L edelsesber etning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets aktivitet er at eje og drive vindmaller i Tyskland samt at udfere radgivningsydel ser.
Sel skabet gjer og driver falgende juridiske enheder:

Windpark Gamlen GmbH & Co. KG Bremen

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets vindmeller har i & 2016 produceret ca 5,9 mio. kWh svarende til 66% af den forventede
produktion.

Arets bruttofortjeneste udger 1.715.871 kr. mod 2.816.050 kr. sidste &r. Det ordinaae resultat efter skat
udger -1.401.146 kr. mod 844.860 kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for utilfredsstillende.

K/S Gamlen Vindmgllepark - Arsrapport for 2016 6



Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for K/S Gamlen Vindmgllepark er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens be-
stemmelser for en klasse B-virksomhed. Herudover har virksomheden valgt at felge enkelte regler for
klasse C-virksomheder.

Arsrapporten er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste & og aflesgges i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, gadd og andre monetaare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem bal ancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets eller gaddsfor-

pligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Resultatopgerel sen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsagning, andre driftsindteegter samt eksterne omkostninger.

Nettoomsagning er elindtesgter og indregnesi den periode, hvor elindtaagten er indtjent.
Driftsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med vindmellens drift og vedligeholdelse.
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger samt fortjeneste og tab ved salg af materiel-

le anlasgysaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaggter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrgrende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaggter og omkostninger indregnesi re-
sultatopgarel sen med de belgb, der vedrerer regnskabsaret.

Balancen

Materielle anlasgsaktiver
M aterielle anlaggsaktiver malestil kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restvaadi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restvagrdien fastsadtes pa anskaffel sestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaadien aktivets regnskabsmasssige vaardi, ophgrer af skrivningen.

Ved andring i afskrivningsperioden eller restvaardien indregnes virkningen for af skrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmaessigt skan.

Kostprisen omfatter anskaffel sesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaae af skrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:
Vindmgller 5-20 &

Fortjeneste eller tab ved afhamndel se af materielle anlagysaktiver opgares som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnesi resultatopgaerel sen under af- og nedskrivninger.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saadvanligvis svarer til nominel veardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaadien med henblik pa at imgdega forventede tab.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter.

Andre hensatte forpligtelser

Hensatte forpligtelser indregnes, ndr selskabet som faige af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at indfrielse af forpligtelsen vil medfare et forbrug af selska-
bets gkonomiske ressourcer.

Gaddsforpligtelser
Andre gaddsforpligtelser malestil amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veadi.
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Resultatopgerelse 1. januar - 31. december

Note 2016 2015
Bruttofortjeneste 1.715.871 2.816.050
1 Personaeomkostninger 0 0
2 Af-og nedskrivninger af materielle anlagysaktiver -2.370.555 -2.370.555
Driftsresultat -654.684 445.495
Andre finansielle indtaggter 62.591 1.501.007
3 @vrige finansielle omkostninger -809.053 -1.101.642
Aretsresultat -1.401.146 844.860
Fordlag til resultatdisponering:
Overfarestil overfart resultat 0 844.860
Disponeret fra overfart resultat -1.401.146 0
Disponeret i alt -1.401.146 844.860
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Balance 31. december

Aktiver
Note 2016 2015
Anlasgsaktiver
4 Vindmeller 21.781.079 24.151.634
Materielle anlagysaktiver i alt 21.781.079 24.151.634
Anlaggsaktiver i alt 21.781.079 24.151.634
Omsagningsaktiver
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydel ser 404.114 666.363
Andre tilgodehavender 38.923 193.775
Tilgodehavender i alt 443.037 860.138
Likvide beholdninger 895.238 882.171
Omsagningsaktiver i alt 1.338.275 1.742.309
Aktiver i alt 23.119.354 25.893.943
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Balance 31. december

Passiver
Note 2016 2015
Egenkapital
5 Virksomhedskapital 10.623.453 10.016.409
6 Overfert resultat -7.594.239 -6.193.093
Egenkapital i alt 3.029.214 3.823.316
Hensatte forpligtel ser
Andre hensatte forpligtel ser 976.375 428.076
Hensatte forpligtelser i alt 976.375 428.076
Gaddsforpligtelser
7 Gadd til pengeinstitutter 15.114.408 17.957.935
Langfristede gaddsforpligtelser i alt 15.114.408 17.957.935
Kortfristet del af langfristet gedd 2.771.313 2.652.260
Gadd til pengeinstitutter 637.440 0
Anden gadd 590.604 1.032.356
Kortfristede geddsforpligtelser i alt 3.999.357 3.684.616
Gaddsforpligtelser i alt 19.113.765 21.642.551
Passiver i alt 23.119.354 25.893.943
9 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
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Noter

2016 2015
1.  Personaleomkaostninger
Gennemsnitligt antal beskadtigede medarbejdere 1 1
2. Af-ognedskrivninger af materielle anlaegsaktiver
Afskrivning pavindmeller 2.370.555 2.370.555
2.370.555 2.370.555
3. @Qvrigefinansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 1.602 8.994
Andre finansielle omkostninger 807.451 1.092.648
809.053 1.101.642
31/12 2016 31/12 2015
4.  Vindmgller
Kostpris 1. januar 2016 44.868.005 43.881.462
Tilgang i aretslgb 0 986.543
Kostpris 31. december 2016 44.868.005 44.868.005
Af- og nedskrivninger 1. januar 2016 -20.716.371 -18.345.816
Arets afskrivninger -2.370.555 -2.370.555
Af- og nedskrivninger 31. december 2016 -23.086.926 -20.716.371
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016 21.781.079 24.151.634
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Noter

5. Virksomhedskapital

Virksomhedskapital 1. januar 2016
Indbetalt stamkapital
Indgéet patidligere tabsfart opkraevet stamkapital

31/12 2016 31/12 2015
10.016.409 9.616.409
600.000 400.000
7.044 0
10.623.453 10.016.409

Kommanditselskabets stamkapital udger 25.000.000 kr., fordelt pad 100 kommanditanparter &

250.000 kr.

6. Overfart resultat

Overfert resultat 1. januar 2016 -6.193.093 -7.037.953
Arets overfarte overskud eller underskud -1.401.146 844.860
-7.594.239 -6.193.093

7. Gadd til pengeinstitutter
Gadd til pengeinstitutter i alt 17.885.721 20.610.195
Heraf forfalder inden for 1 ar -2.771.313 -2.652.260
15.114.408 17.957.935
Andel af gadd, der forfalder efter 5 ar 3.557.902 7.360.600

8. Gaddsforpligtelser

Afdrag Restgadd Gaddi alt Gaddi alt
forste ar efter 5 ar 31/12 2016 31/12 2015
Gadd til pengeinstitutter 2.771.313 0 20.657.034 23.262.455
2.771.313 0 20.657.034 23.262.455
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Noter

9. Pantsagtninger og sikker hedsstillelser
Til sikkerhed for Ringkjegbing Landbobank er der afgivet falgende sikkerhedsstillelser:

1) Pant i vindmgller.

2) Transport i indteegter fra salg af strem, udbetalinger efter forsikringsaftalen samt udbetalinger
under garantiaftalen.

3) Transport i |gjeaftalen (Nutzungsvertrag).

4) Pant i samtlige KG-andele i Windpark Gamlen GmbH & Co. KG.

5) Transport i K/S Gamlen Vindmglleparks indbetaling af resthadtelse i Windpark Gamlen GmbH
& Co. KG.

6) Transport i kommanditisternesindbetaling af resthadtelse i K/S Gamlen Vindmgllepark.

7) Pant i sikringskonti og reservekonti.

K/S Gamlen Vindmgllepark - Arsrapport for 2016 14



