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8^ 
	

1,39x 	 1,27x 

Gennemsnitligt arligt afkast siden 2006 
	

Totalvaerdi i forhold til belalt kapital 	 Udloddet i forhold lil betalt kapital 

6,7% 	4.140 mio. kr 	602 mio. kr. 

I afkast for aret 
	

I akkumuleret afkast 
	

Netto tilbagebetalt 

Resultat udgor 99 mio. kr. 	 siden 2006 
	

til investoren i 2020 

Hoved- og nogletal 

tkr. 2020 2019 2018 2017 2016 

Resultatopgorelse: 

Resultat of investe rings v irks omhed 100.278 18.154 138.918 161.776 148.210 

Resultat of primer drift 97.929 15.750 134.954 157.773 143.004 

Finansielle poster (873) (4.987) 882 (2.032) (685) 

Arets resultat 98.566 6.388 122.349 142.497 134.390 

Balance: 

Balancesum 1.239.390 1.747.676 1.899.122 1.992.943 2.583.952 

Egenkapital 1.238.899 1.742.187 1.865.494 1.992.229 2.468.130 

Negletal: 

Total Value to Paid In 1,39x 1,38x 1,39x 1,39x 1,38x 

Distributed to Paid In 1,27x 1,21x 1,21x 1,19x 1,13x 

IRR 8,1% 8,0% 8,3% 8,3% 8,4% 

Negletal ekskl. valutaafdaekning: 

Total Value to Paid In 1,45x 1,45x 1,46x 1,45x 1,46x 

Distributed to Paid In 1,34x 1,28x 1,27x 1,26x 1,20x 

IRR 9,4% 9,4% 9,6% 9,5% 9,8% 

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis 
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Afkastl% 
	

Afkast 2020 

63% 

(12m) 	 (...m): afkast i mlo. kr. 
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Total 7% 
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Hovedaktivitet 

ATP PE er en evergreen fund-of-funds med et samlet 
investeringstilsagn pa 11,75 mia. kr. bestaende of en 
investeringsportefolje of private equity fund-of-funds, private 

equity fonde og direkte investeringer. 

Investering via en fund-of-funds er langsigtet. Tidsrummet fra ATP 
PE's tilsagn til en portefoljefond og ind til samet of den sidste 
investering i portefoljefonden vil typisk straekke sig over 12-15 Ar. 

Markedsudvikling 

Det blev pA mange mader et meget anderledes ar end forventet. 

Dette til trods realiserede ATP PEP fondene I-VI et 

tilfredsstillende afkast of den samlede portefolje pa niveau med 

sidste ar pa 16,3% mod 17,1% i 2019. Diversifikation of 

portefoljen har endnu engang vist sin styrke, og det har primaert 

vaaret de teknologi relaterede og "bliv hjemme" selskaberne, der 

har genereret det hoje afkast. 

Forelobige tal tyder pA, at Covid-19 pandemien ikke fik en 

markant betydning for kapitalrejsning og investeringsaktiviteten i 

2020, bl.a. fordi onlinemoder kompenserede for den manglende 

og ikke mulige fysiske modeaktivitet mellem markedsdeltagerne. 

Til trods for at exit aktiviteten malt pA vaardi i 2020 har vaeret 

hojere end Aret for, har kapitalfondsindustrien set en yderligere 

akkumulering of "tort krudt". Der er indbygget et vist tidspres i 

denne "kapacitet of ubrugt kapital", hvorfor investeringsaktiviteten 

forventes at stige fremadrettet. Dette vil, alt andet lige, fore til 

prisstigninger pa de unoterede selskaber og et endnu lavere 

forventet gennemsnitligt afkast for kapitalfondsindustrien. 

Den rigelige kapital og det historiske lave renteniveau har vaeret 

med til at drive de gennemsnitlige kobsmultipler i EU op pa et 

historisk topniveau pa 12,Ox EBITDA mod 11,Ox EBITDA i 2019, 

mens niveauet i USA faldt fra hojdepunktet i 2019 pa 11,5x 

EBITDA til 11,Ox EBITDA i 2020. Gaeldsmultiplerne i EU Iigger i 

den hoje ende of de niveauer, vi har set over de seneste fem Ar, 

dog stadigveek under niveauet for krisen i 2007. 1 USA faldt disse 

multiples til det laveste niveau siden 2013 og folger dermed faldet 

i kobsmultiplerne. Gearingsgraden, defineret som gaeld i forhold til 

enterprise value, blev reduceret en smule i begge geografier, og 

egenkapitalandelen er nu hojere end gaeldsandelen. ATP PEP 

portefoljens gennemsnitlige gaeldsmultipel er knapt 30% lavere 

end gennemsnittet for samme i USA og EU, og den 

gennemsnitlige gearingsgrad er 21 % lavere. 

Kravene til kapitalfondene var allerede ved indgangen til 2020 

meget hoje og med de udfordringer, som pandemien har medfort, 

vil den operationelle vaerdiskabelse fremadrettet vaere i hojsa=_det 

for at kunne genere et tilfredsstillende risikojusteret afkast. En of 

de storste usikkerheder er, i hvor hoj grad okonomien har taget 

skade of den igangvaerende pandemi, og hvor lang recessionen 

kommer til at blive. Hertil kommer usikkerheden omkring udfaldet 

of handelskrigen mellem USA og Kina samt eksekveringen of den 

netop indgaede Brexit aftale. Endvidere vil rammebetingelserne 

for kapitalfondene i 2021 ikke blive lettere, og der mA forventes et 

yderligere investorpres i forhold til ESG, transparens og 

skattemaessige forhold m.v. 

Disse mange eksterne faktorer og eventuelle aendringer i 
rammebetingelser vil influere pa markedsbetingelserne for 
kapitalfondsindustrien og dermed pA det endelige resultat for ATP 
PEP i 2021. ATP PEP's portefoljeselskaber har de seneste ar  

generelt klaret sig tilfredsstillende, men hvis Covid-19 situationen 
ikke relativt hurtigt forbedres, kan dette aendres. Alt i alt forventes 
der et positivt resultat igen i 2021, dog ikke pa samme hoje niveau 
som i de seneste to Ar. 

Investeringsaktivitet 

Den grundlaeggende investeringsfilosofi har vaeret at opbygge en 
diversificeret portefolje of private equity fonde, der hver isaer 
vurderes at have de bedste forudsaetninger for at opna et hojt 
relativt afkast inden for deres markedssegment. 
ATP PE har afgivet tilsagn pA i alt 9.219 mio. kr. til den nuvaerende 
portefolje bestaende of 12 private equity fund-of-funds, 7 private 
equity fonde og 2 direkte investeringer. Portefoljen er fordelt 
geografisk med 45 % i USA og 55 % i Europa. 

Nedenstaende graf illustrerer, hvorledes portefoljen er sammensat 
pA tilsagn pr. 31. december 2020 samt det gennemsnitlige 
historiske afkast pr. segment. 

Segment • allokering og afkast 

mio. kr. 	 NPI 

10.000 

3,o0x 

2,25x 

L sox 

o, 75x 

0, ON 

=Total tilsagn o NPI 

Afkastet for 2020 fordeler sig pA de enkelte segmenter, som 
specificeret i nedenstaende graf. 
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Pengestromme 

ATP PE har i 2020 kaldt 70 mio. kr. til honorering of kapitaltraek 

pa investeringstilsagn, mens ATP PE har modtaget 20 mio. kr. fra 

differenceafregning pa valutakontrakter. Der er i aret tilbagebetalt 

652 mio. kr. til investoren. 

Grafen nedenfor illustrerer ATP PE's akkumulerede netto 

pengestromme siden omdannelsen i 2006. Over tid har 

nettopengestrommene vaeret pavirket of gode muligheder for 

refinansiering og borsnotering i 2006 og 2007, hvorimod 

vanskelige markedsvilkar for exits i 2008 og 2009 pavirkerede 

tilbagebetalinger negativt. Netto pengestrommene har siden 2011 

vaeret positive. Dette skyldes portefoljens modenhed og et hojt 

niveau of gennemforte exits. 

I arene 2021 og 2022 forventes fortsat positive pengestromme fra 

den nuvaerende portefolje. 

mfo. kr 	Akkumulerede netto pengestr0mme 

3.000 

2.000 — 

1.000 

Q406 4300 4210 QI 12 Q413 • 15 0217 Q119 Q420 
-1.000 	  

-2.000 

3.000 

-4.000 

-S.ODO 

—Akkum b rede netto pe%estrmmme 

Vaardi of investeringer 

Ved arets afslutning udgjorde vaerdien of investeringer 1.127 mio. 

kr. mod 1.739 mio. kr. ultimo 2019. Reduktionen i 

markedsvaerdien kan primaert henfores til, at ATP PE netto har 

modtaget 672 mio. kr. fra portefoljen i 2020 inkl. realiserede 

avancer. 

Nedenstaende graf illustrerer dagsvaerdien of investeringer pr. 31. 

december 2020 fordelt pa segment. 

Segment - eksponering 
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ATP 	PE 	overvager 	lobende 	vaerdiudviklingen 	i 

portefoljeinvesteringerne for at sikre at dagsvaerdierne afspejler 

dette. Overvagning sker dels gennem lobende dialog med 

fondene og dels gennem deltagelse i advisory boards. ATP PE er 

repraesenteret pa 13 of de 19 portefoljefondes advisory boards. 

Kapitalforhold 

Nedenfor ses ATP PE's nuvaerende kapitalforhold. 
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Regnskabstal 

Arets resultat 

Afkastet for 2020 pa 6,7 % er tilfredsstillende og pa niveau med 
det forventede. Resultatet kan prima;rt tilskrives en positiv 

udvikling i enkelte of venturefondenes underliggende 

portefoljeselskaber. 

De interne administrationsomkostninger udgjorde 2,3 mio. kr. i 

2020, hvilket svarer til 2 basispoint i forhold til det samlede 

investeringstilsagn fra investoren. Niveauet vurderes at vaere lavt 

sammenlignet med andre fund-of-funds. 

1 2020 har ATP PE haft en valutakurstab pa portefoljefonde i 
fremmed valuta (primaert USD), som dog modsvares of en gevinst 

pa den tilhorende afdaekning of portefoljen. Netto har ATP PE i 

2020 haft et valutakurstab pa i all 5 mio. kr. 

Balancen 

Selskabets egenkapital udgjorde ultimo aret 1.239 mio. kr. 

Balancesummen forventes reduceret yderligere i de kommende 

ar i takt med at portefoljefondene, saarligt selskabets fund-of-

funds, realiserer de underliggende selskaber. 

Usikkerhed ved indregning og maling 

Der knytter sig saerlige risici til vaerdianseettelse of unoterede 

investeringer. Som udgangspunkt anvendes fondenes egen 

rapportering of dagsvaerdi, safremt der rapporteres i henhold til 

International Private Equity and Venture Capital Valuation 

Guidelines, IFRS eller US GAAP. 

For investeringer i venturefonde, tager vaerdianseettelserne 

ligeledes udgangspunkt i fondenes rapportering. Venturefondene 

vaerdiansaetter typisk selskaberne i overensstemmelse med 

prisfastsaettelsen ved selskabernes seneste eksterne 

finansieringsrunde. 

Gennem en lobende overvagning of den okonomiske udvikling i 

de underliggende portefoljeinvesteringer tager ATP PE aktivt 

stilling til vaerdien of investeringerne. 

Finansielle risici 

Der henvises til note 8 for en beskrivelse of de risici, som kan 
pavirke selskabet. 

Samfundsansvar 

ATP, og dermed ogsa ATP's datterselskaber som ATP PE, har et 

stort ansvar i Danmark som pensionsselskab for over fem 

millioner medlemmer og som vaesentlig udbetaler of en raekke 
velfaerds- og sikringsydelser. Med en pensionsformue, der er 

blandt de storste i Europa, har ATP en saerlig forpligtelse til at 

investere ansvarligt og lofte et samfundsansvar. 

Forudsa?tningerne for hoje fremtidige afkast er langsigtet og 
bmredygtig vaerdiskabelse i virksomhederne. Derfor er det 

centralt, at ATP og virksomhederne, som der investeres i, wetter 

sig langsigtede mat og tager ansvar for de samfund, de agerer i. 

ATP tager opgaven med at navigere i et omrade praeget of 

forskelligartede forventninger, dilemmaer og komplekse 

problemstillinger alvorligt. ATP onsker, at arbejdet. Med 

samfundsansvar er praeget of konsistens, forudsigelighed, 
seriositet og abenhed. 

Der henvises til rapporten "ATP Koncernen — Samfundsansvar 

2020" som er tilgmngelig pa 

https://atp.dk/samfundsansvar/rapporter  

Retningslinier for social ansvarlighed 

ATP PE's investeringer foretages hovedsageligt gennem private 

equity fonde i Europa og Nordamerika. Social ansvarlighed er ofte 

en forudsaetning for en varig, god indtjening og dermed bevarelse 

of investeringernes realvaerdi. For at sikre overensstemmelse med 

ATP's principper for social ansvarlighed og portefoljefondenes 

investeringer indgas en saerskilt aftale herom med fondene. Aftalen 

indeholder bl.a. bestemmelser om overholdelse of love og regler, 

der er fastsat of nationale myndigheder pa de markeder, hvor 

virksomheden arbeider, eller of internationale organisationer med 

Danmarks tiltraedelse. Aftalen regulerer, at der ikke foretages 

investeringer i lande, som er genstand for en handelsblokade 

vedtaget of FN eller EU, og som er tiltradt of Danmark. 

Maltal for konssammensaetning 

Selskabet er omfattet of ATP koncernens politik for mangfoldighed 

og de fastsatte maltal for konssammenseetning. For en yderligere 

beskrivelse heraf henvises til rapporten "ATP Koncernen —

Samfundsansvar 2020" som er tilgaengelig pa 
www.atp.dk/samfundsansvar/rapporter  

Forventninger 

Der forventes for 2021 et resultat i niveauet 50 mio. kr. til 100 mio. 

kr. (4 % til 8 %). Resultatet vil vaere pavirket of udviklingen i 

vaerdianseettelsen of portefoljefondenes investeringer, der i al 

vaesentligt vil vaere pavirket of deres portefoljefondeselskabers 

resultater, og udvikling i deres kapitalforhold samt udviklingen i 

vaerdiansaettelsen of sammenlignelige borsnoterede selskaber. 

Ligeledes er de markedsmaessige forhold for 2021, hvorunder 

inve-steringer skal vaerdireguleres og afheendes, vanskelige at 

forudsige. Der er derfor betydelig usikkerhed forbundet med 

estimatet. 
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Bestyrelsen og komplementaren har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020 

for ATP Private Equity K/S. 

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. 

december 2020 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020. 

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegorelse for de forhold, beretningen omhandler. 

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse. 

Hillerod, den 26. januar 2021 

ATP PE GP ApS 

f - ~4  -  
Torben Vangstrup 

.4~ e~ , 

Klaus Astor Bjorn RGhne 

Bestyretse: 

  

  

 

Martin Dollaris Praestegaar 
Formand 

  

1' ,-eA 
Tomas KrOg 

     

     

Kim anmc • e 	
:. sen 

Mikkel Svenstrup 
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Konklusion 
Vi har revideret arsregnskabet for ATP Private Equity K/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2020, der omfatter 

resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 

arsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. 

december 2020 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2020 i overensstemmelse med 

arsregnskabsloven. 

Den udforte revision 

Vi har udfort revisionen i overensstemmelse med Finanstilsynets bekendtgorelse om revisionens gennemforelse i Arbejdsmarkedets 

Tillaegspension, Arbejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring, Lonmodtagernes Dyrtidsfond og internationale standarder om revision 

og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udforer revisionen 

med henblik pa at opna hoj grad of sikkerhed for, at arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation. 

Revisionen er planlagt og udfort saledes, at vi har vurderet de forretningsgange og interne kontrolprocedurer, herunder den of 

ledelsen tilrettelagte risikostyring, der er rettet mod regnskabsaflaeggelsesprocessen og vaesentlige forretningsmaessige risici. 

En revision omfatter udforelse of revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belob og oplysninger i arsregnskabet. De valgte 

revisionshandlinger afhaenger of revisors vurdering, herunder vurdering of risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset 

om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved risikovurderingen overvejer revisor interne kontroller, der er relevante for selskabets 

udarbejdelse of et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passende 

efter omstaendighederne. En revision omfatter endvidere en vurdering af, om ledelsens valg of regnskabspraksis er passende, om 

ledelsens regnskabsmaessige skon er rimelige samt den samlede praesentation of arsregnskabet. 

Vores revision har omfattet de vaesentlige og risikofyldte omrader, og det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er 

tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. 

Udtalelse onn ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om 

ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision of arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om 

ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen, eller pa anden made 

synes at indeholde vaesentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, hvorvidt ledelsesberetningen indeholder de kraevede oplysninger i henhold til 

arsregnskabsloven. 

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er udarbejdet i overensstemmelse med 

arsregnskabslovens krav og at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet. Vi har ikke fundet 

vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

' iH Ilgrod, denA6. januar 2021 

//I 
// C 

l~ 

 A -,-\  

Christ,-..-. Max/Jensen 

Revisionschef 

i 
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Den uafhaengige revisors revisionspategning 

Til kapitalejerne i ATP Private Equity K/S 

Konklusion 

Vi har revideret Arsregnskabet for ATP Private Equity K/S for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020, der omfatter 

resultatopgorelse, balance, egenkapitalopgorelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter 

Arsregnskabsloven. 

Det er vores opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede of selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. 

december 2020 samt of resultatet of selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar 2020 - 31. december 2020 i overensstemmelse 

med arsregnskabsloven. 

Grundlag for konklusion 

Vi har udfort vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gaeldende i 

Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er naermere beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for 

revisionen of Arsregnskabet". Vi er uafhaengige of selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer 

(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores etiske forpligtelser i henhold til 

disse regler og kray. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores 

konklusion. 

Ledelsens ansvar for Arsregnskabet 

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen of et Arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med 

arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for nodvendig for at udarbejde et 

Arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. 

Ved udarbejdelsen of Arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold 

vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde Arsregnskabet pA grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift, 

medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore 

dette. 

Revisors ansvar for revisionen of irsregnskabet 

Vores mal er at opna hoj grad of sikkerhed for, om Arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne 

skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en konklusion. Hoj grad of sikkerhed er et hojt niveau of 

sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfors i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de 

yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformation kan opstA 

som folge of besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet 

har indflydelse pa de okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pA grundlag of Arsregnskabet. 

Som led i en revision, der udfomes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er 

gaaldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under revisionen. Herudover: 

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i Arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller 

fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilslraekkeligt og 

egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vassentlig fejlinformation forarsaget of besvigelser 

er hojere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget of fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, 

bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse of intern kontrol. 

Opnar vi forstaelse of den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisionsh and linger, der er 

passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten of selskabets interne 

kontrol. 
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Deloitte 

Statsautoris ret Rebisi4nspartnerselskab 

CVR-nr. 33 9% 35 56 

Jac  ues(Per~n 
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Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt of ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmaessige skon 

og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. 

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse of arsregnskabet pa grundlag of regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, 

samt om der pa grundlag of det opnaede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, 

der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, 

skal vi i vores revisionspategning gore opmaarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke 

er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til 

datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke laengere kan 

fortsaette driften. 

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold of arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om 

arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede 

heraf. 

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering of revisionen samt 

betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol, som vi identificerer under 

revisionen. 

Udtalelse om ledelsesberetningen 

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen. 

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om 

ledelsesberetningen. 

I tilknytning til vores revision of arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om 

ledelsesberetningen er vmsentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes 

at indeholde vaesentlig fejlinformation. 

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til arsregnskabsloven. 

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er 

udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens kray. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen. 

Kobenhavn, den 26. januar 2021 

illill Ha~dersen 

statsautoriseret revisor 

mne30131 
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ATP PE 

tkr. 

Investe rings Arks omhed 

Note 2020 2019 

Indtaegter/tab of kapitalandele i associerede virksomheder 2 13.100 9.077 

Indtaegter/tab of andre va rdipapirer og kapitalandele 2 41.773 38.469 

Indtaegter/tab of udlan til portefoljev irks omheder 2 4.639 5.061 

Dagsva:rdireguleringer of valutaterrrinskontrakter 2 40.766 (34.453) 

Resultat of investeringsvirksomhed 100.278 18.154 

Adrrinistrationsorrkostninger 3 (2.349) (2.404) 

Resultat of prim aer drift 97.929 15.750 

Finansielle poster 

Finansielle indtaegter 2 49 

Finansielle omkostninger 2 (873) (5.036) 

Finansielle poster i alt (873) (4.987) 

Resultat for skat 97.056 10.763 

Udenlandsk skat 1.510 (4.375) 

Arets resultat 4 98.566 6.388 
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ATP PE 
tkr. Note 2020 2019 

Aktiver 

Anla:gsaktiver 

Finansielle anlaegsaktiver 

Kapitalandele i associerede virksomheder 5 0 398.822 

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 6 970.620 1.142.755 

Udlan til portefoljevirksomheder 7 155.888 196.996 

Finansielle aniaegsaktiver i alt 1.126.508 1.738.573 

Anlaegsaktiver i alt 1.126.508 1.738.573 

Omsaetningsaktiver 

Tilgodehavender 

Valutaterminsforretninger 16.732 895 

Tilgodehavender i alt 16.732 895 

Likvide beholdninger 96.150 8.208 

Omsaetningsaktiver i alt 112.882 9.103 

Aktiver i alt 1.239.390 1.747.676 

Passiver 

Egenkapital 

Koffmnditsels kabs kapital 11.313.186 11.263.264 

Overfort resultat 4.139.561 4.040.995 

Udlodning til konymnditist og komplementar (14.213.848) (13.562.072) 

Egenkapital i alt 1.238.899 1.742.187 

Langfristet gaeld 

Gaeld til tilknyttede virksomheder 125 125 

Langfristet gaeld i alt 125 125 

Kortfristet gaeld 

Valutaterminsforretninger 240 5.269 

Gaeld til tilknyttede virksomheder 126 95 

Kortfristet gaeld i alt 366 5.364 

Gaeld i alt 366 5.364 

Passive r i alt 1.239.390 1.747.676 

Anvendt regnskabspraksis 1 

Finansielle risici 8 

Kategorier of finansielle aktiver og forpligtelser 9 

Oplysning omdagsva--rdi 10 

Eventualforpligtelser 11 

Neertstaende parter 12 

Begivenheder efter regnskabsarets afslutning 13 
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ATP PE 

tkr. 

Kommandit- 

selskabskapital Overfort resultat 

Udlodning til 

kommanditist og 

komplementar I alt 

Egenkapital 1. januar 2020 11.263.264 4.040.995 (13.562.072) 1.742.187 

Indbetaling kommanditselskabskapital 49.922 49.922 

Udlodning t l kommanditist og komplementar (651.776) (651.776) 

Arets resultat 98.566 98.566 

Egenkapital 31. december 2020 
11.313.186 4.139.561 (14.213.848) 1.238.899 

Egenkapital 1. januar 2019 10.895.530 4.034.607 (13.064.643) 1.865.494 

Indbetaling kommanditselskabskapital 367.734 367.734 

Udlodning til kommanditist og komplementar - (497.429) (497.429) 

Arets resultat 6.388 6.388 

Egenkapital 31. december 2019 
11.263.264 4.040.995 (13.562.072) 1.742.187 

I overensstemmelse med kommanditselskabskontrakten har selskabets investor indgaet aftale om lobende at indbetale op til tkr. 

11.750.000 i takt med behovet for kapital i selskabet. 

Pr. 31. december 2020 udgor investorens 

indbetalingsforpligtelse tkr. 	 1.157.600 
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atp pep= 

Note 1 Anvendt regnskabspraksis 

Arsrapporten for ATP Private Equity K/S for 2020 er aflagt i 
overensstemmelse med Arsregnskabslovens bestemmelser for 

	
Afledte finansielle instrumenter 

store klasse C-virksomheder. 	 Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i 
balancen til dagsvaerdi og males efterfolgende til dagsvaerdi. 

Der er if. ARL § 23, stk. 4 foretaget tilpasninger of opstillingen 
	

Modregning of positive og negative vaerdier foretages alene, 
of resultatopgorelsen, balancen samt benaevnelse of 

	
nar selskabet har ret til og intention om at afregne flere 

regnskabsposter, saledes at Arsrapporten, efter ledelsens 
	

kontrakter samlet (dvs. differenceafregning). 
opfattelse, giver et retvisende billede of selskabets saerlige 
aktiviteter. 	 De afledte finansielle instrumenter opfylder ikke betingelserne 

for behandling som sikringsinstrumenter, og anses derfor som 
Selskabet har iht. ARL § 86, stk. 4 undladt at udarbejde en 

	
handelsbeholdning. Terminstillaeg og dagsvaerdireguleringer of 

pengestromsopgorelse, 	da 	selskabet 	indgar 	i 
	

de afledte finansielle instrumenter indregnes under resultat of 
koncernpengestromsopgorelsen 	for 	Arbejdsmarkedets 

	
investeringsvirksomhed. 

Tillaegspension. 
Valutaterminsforretninger er indgaet med ATP som modpart. 

Selskabet har iht. ARL § 37, stk. 5 valgt at indregne og male 
alle finansielle aktiver og forpligtelser i overensstemmelse med 
de internationale regnskabsstandarder (IFRS) som godkendt of 
EU. 

Anvendt regnskabspraksis er uaendret sammenlignet med 
Arsrapporten 2019. 

Generelt om indregning og mbling 

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at 
fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets 
vaerdi kan males pAlideligt. 

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at 
fremtidige okonomiske fordele vil fragA selskabet, og 
forpligtelsens veerdi kan males pAlideligt. 

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris, 
dog males finansielle aktiver og forpligtelser ved forste 
indregning til dagsvoerdi, hvilket typisk svarer til kostpris 
eksklusive direkte afholdte omkostninger. Efterfolgende males 
aktiver og forpligtelser som beskrevet for hver enkelt 
regnskabspost nedenfor. 

Kob og salg of finansielle aktiver og forpligtelser indregnes i 
balancen pa handelsdagen. 

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, tab og 
risici, der fremkommer, inden Arsrapporten aflaegges, og som 
be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pA balancedagen. 

Indtaegter indregnes i resultatopgorelsen i takt med, at de 
indtjenes, mens omkostninger indregnes med de belob, der 
vedrorerregnskabsaret. 

Omregning of fremmed valuta 
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til danske kroner 
efter transaktionsdagens kurs. Investeringer, tilgodehavender 
og gaeld i fremmed valuta omregnes til danske kroner efter 
balancedagens 	kurs. 	Realiserede 	og 	urealiserede 
valutakursavancer og -tab medtages i resultatopgorelsen. 

Resultatopgorelsen 

Indtaegter of investeringsvirksomhed 
Indtaegter of kapitalandele i associerede virksomheder, 
indtaegter of andre vaerdipapirer og kapitalandele, indtaegter of 
udlan til portefoljevirksomheder samt indtaegter fra afledte 
finansielle instrumenter omfatter renter, udbytter, realiserede og 
urealiserede vaerdireguleringer of disse poster samt 
valutakursgevinster og -tab vedrorende transaktioner i fremmed 
valuta. 

Administrationsomkostninger 
I administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er 
afholdt i Aret forbundet med udforelsen of selskabets 
investeringsaktivitet. 	I 	administrationsomkostningerne 
indregnes honorar tit Private Equity Advisors ApS for det 
administrationsarbejde, Private Equity Advisors ApS udforer for 
selskabet. 

Finansielle indtaegter og omkostninger 
Finansielle indtaegter indeholder renter of likvide beholdninger 
samt valutakursgevinster og tab vedrorende likvide 
beholdninger i fremmed valuta. 

Udenlandsk skat 
Kommanditselskabet er ikke selvstaendigt skattepligtigt, idet 
kommanditselskabets resultat indgar i kommanditistens og 
komplementarens skattepligtige indkomst. Under udenlandsk 
skat of arets resultat indgar udbytteskatter fra udenlandske 
portefoljeselskaber. 
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Balancen 

Finansielle anlmgsaktiver 
Finansielle anleagsaktiver vmrdiansaettes til dagsvaerdi PA 
balancedagen 	med 	lobende 	indregning 

	
of 

dagsvaerdireguleringer i resultatopgorelsen iht. IFRS9. 

Selskabet er karakteriseret ved at vaere et investeringsselskab, 
og har derfor valgt muligheden i IAS28 for at indregne 
investeringer i kapitalandele i associerede virksomheder til 
dagsvaerdi efter reglerne i IFRS9. 

Udlan er indregnet til dagsvaerdi med dagsvaerdireguleringer i 
resultatopgorelsen 	under 	henvisning 	til 	selskabets 

forretningsmodel. 

Selskabet anlaegger konsekvent en portefoljebetragtning i 
forbindelse med investeringer. Portefoljen forvaltes og dens 
performance evalueres i overensstemmelse med selskabets 
risikostyrings- og investeringsstrategi med udgangspunkt i 
dagsvaerdien, der ogsa danner basis for den interne 
rapportering til selskabets ledelse. 

Investeringer 1 portefeljefonde 
For en vaesentlig del of investeringerne i portefoljefonde er 
vaerdiansaettelsen baseret pa rapporteringer, som modtages fra 
portefoljefonde. 	Kapitalandelene 	i 	portefoljefondene 
va=_rdiansaettes som udgangspunkt efter IPEV Valuation 
Guidelines og/eller FASB Topic 820, hvorefter kapitalandelene 
males til dagsvaerdi pa balancedagen. 

Direkte aktieinvesteringer 
Unoterede direkte aktieinvesteringer vaerdiansaettes 
baggrund of en of folgende metoder: 

1) Multipel analyse, Nor forholdet mellem vEerdien of de 
sammenlignelige noterede selskaber og relevante nogletal 
for disse anvendes i vmrdiansaettelsen of del pagaeldende 
selskab. 

2) 1 fravaer of tilstraekkelige sammenlignelige selskaber 
foretages en "sum-of-the-parts" vaerdiansaettelse, Nor 
hvert forretningsomrade i det pagaeldende selskab 
vaerdiansaettes saerskilt. 

3) For nyere investeringer anvendes anskaffelsessummen 
som bedste udtryk for dagsvaerdien. 

Udlan til portefoljevirksomheder 
Vaerdiansmttelse of udlan til portefoljevirksomheder baseres pa 
de forventede betalingsstromme fra udlanene korrigeret for 
aendringer i kreditrisikoen. 

Tilgodehavender 
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris. Der nedskrives 
til imodegaelse of forventede tab efter en individuel vurdering 
of tilgodehavender. 

Likvide beholdninger 
Likvide beholdninger bestar of bankindestaender. 

Gael dsforpligtelser og periodeafgraensningsposter 
Gaeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris. 

Periodeafgraensningsposter, indregnet under forpligtelser, samt 
anden gaeld omfatter modtagne betalinger vedrorende 
indtaegter i de efterfolgende ar samt omkostninger afholdt i 
regnskabsaret, men som endnu ikke er betalt. 

Nogletal 
De i hoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet 
saledes: 

Total Value to Paid In (TVPI): 
(Vaerdien of udlodninger til investorerne inklusiv pengestromme 
ved afregning of valutaterminskontrakter + vaerdien of den 
resterende portefolje) / Indbetalt kapital fra investorerne. 

Distributed to Paid In (DPI): 
Vaerdien of udlodningerne til investorerne inklusiv 
pengestromme ved afregning of valutaterminskontrakter / 
Indbetalt kapital fra investorerne. 

IRR: 
Intern rente beregnet pa baggrund of de realiserede 
pengestromme og datoen for pengestommene samt vaerdien of 
egenkapitalen. 
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atp pep= 

tkr. 

2 Investeringsafkast fordelt pA kategorier of finansielle 

instrumenter 

2020 2019 

Dagsvaerdireguleringer of kapitalandele i associerede virksomheder 13.100 9.077 

Dagsvaerdireguleringer of andre vaerdipapirer og kapitalandele 87.963 21.155 

Dagsvaerdireguleringer of udlan til portefoljev irks omheder 4.639 5.061 

Valutakursgevinster og -tab, andre vaerdipapirer og kapitalandele (46.190) 17.314 

Dagsvaerdireguleringer of valutaterminskontrakter 40.766 (34.453) 

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi 

over resultatopgorelsen 
100.278 18.154 

Valutakursgevinster og -tab, likvide beholdninger (660) (4.934) 

Ovrige renteindtaegter - og udgifter (213) (53) 

Finansielle aktiver og forpligtelser indregnet til amortiseret 

kostpris (873) (4.987) 

Valutaterminskontrakter er indgaet med ATP som modpart. 

3 Administrationsomkostninger 

Honorar til Selskabets generalforsamlingsvalgte revisor: 

Lovpligtig revision 35 5 

I alt 35 5 

Der er ingen ansatte i selskabet. Der er ikke udbetalt vederlag til bestyrelsen. 

4 Forslag til resultatdis pone ring 

Overfort til egenkapitalen 98.566 6.388 

98.566 6.388 
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atp pep= 

tkr. 

5 Kapitalandele i associerede virksomheder 

2020 2019 

Regnskabsmaessig vaerdi primo 398.822 228.299 

Indbetalinger til investeringsportefolje 12.762 161.447 

Udlodninger fra investeringsportefolje (424.684) 

Vaerdi- og valutakursreguleringer 13.100 9.077 

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 0 398.822 

Stemme 

Navn 	 Retsform 	 Hjemsted Ejerandel andel 

Via Equity Fond III K/S 	Kommanditselskab 	Danmark 49,90% 49,90% 

Ovenstaende kapitalandel er realiseret i lobet of Aret. 

6 Andre vaerdipapirer og kapitalandele 

Regnskabsmeessig vaerdi primo 1.142.755 1.380.964 

Indbetalinger til investeringsportefolje 51.462 69.864 

Udlodninger fra investeringsportefolje (265.370) (346.543) 

Vaerdi-og valutakursregulednger 41.773 38.469 

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 970.620 1.142.755 

Der henvises til side 24 for en oversigt over selskabets investeringer. Investeringerne er typisk struktureret som 

kommanditselskaber, hvor ATP Private Equity K/S fingerer som kommanditist. 

7 	UdIAn til portefoljevirksomheder 

Kostpris primo 160.353 160.518 

Tilgang i 5ret 64.054 

Afgang i Aret (45.747) (64.220) 

Kostpris pr. 31. december 114.606 160.353 

Opskrivninger primo 36.643 31.582 

Tilbageforsel of tidligere opskrivninger - 

Arets opskrivninger 4.639 5.061 

Opskrivninger pr, 31. december 41.282 36.643 

Regnskabsmaessig vaerdi pr. 31. december 155.888 196.996 

UdIAn til portefoljevirksomheder er usikrede On med en variabel forretning. Ingen udlAn er forfaldne, og der er ikke foretaget 

nedskrivninger. 

ATP PE — Arsrapport for 2020 

Side 18 of 24 

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: O
M

52
T-

ED
E2

M
-L

01
EJ

-U
EF

XE
-D

TM
G

E-
AY

K3
G



atp pep= 

8 	Finansielle risici 

Investerings- og markedsrisici 

Selskabets investeringer er eksponeret over for den generelle okonomiske udvikling, og den lobende vaerdiansaettelse of 
investeringerne sker desuden med reference til det generelle prisniveau for sammenlignelige virksomheder; vaerdien pavirkes 
saledes of udsving pA aktiemarkederne. 

Derudover er Selskabets investeringer i private equity fonde forbundet med selskabsspecifikke risici ved de enkelte 
investeringer, herunder konkursrisiko, samt risici relateret til de private equity management selskaber, der forvalter de 
pagaeldende fonde. Alle beslutninger vedrerende de respektive fondes konkrete investeringer og exits foretages of de 
respektive fondes managementselskaber, hvorfor Selskabet ikke har mulighed for at afda9kke den selskabsspecifikke 
risikoeksponering. 

Investeringer i private equity fonde er illikvide, og investorerne i private equity fonde har kun begraensede muligheder for at 
opsige aftalen med management selskabet, der forvalter den pagaeldende fond. 

For at begrmnse risikoeksponeringen mod enkelte investeringer er ATP PE's portefolje diversificeret gennem en strategi om 
afgivelse of tilsagn inden for fastlagte belobsstorrelser til en bred vifte of kapitalfonde. 

Valutarisici 

Selskabets valutarisici relaterer sig til investeringer foretaget i en reekke valutaer. Udsving i valuta kan pavirke resultat, 
pengestromme og egenkapital. Det er derfor selskabets politik at afdaekke okonomiske risici i valutaer, som det fremgar of 
nedenstaende folsomhedsanalyse. 

Valutaafdaekningen sker ved indgaelser of valutaterminsforretninger. Afdaekningen sker lobende ph basis of dagsvaerdien of 
investeringer, mens uudnyttede kapitaltilsagn til portefoljefondene ikke afdaekkes. 

Nedenstaende tabel viser valutakursfolsomheden pA portefoljen pr. 31. december 2020. 

For aktuelle 

Folsomhed i t.kr. ved: 	investeringer 	For resttilsagn 

1% stigning i USD/DKK 	 3.444 	3.478 

1% stigning i GBP/DKK 	 342 	 0 

1% stigning i SEK/DKK 	 226 	 0 

1% stigning i NOK/DKK 	 76 	 0 

1% stigning i EUR/DKK 	1.134 	 693 

1% stigning i AUD/DKK 	 2 	 0 

1% stigning i CAD/DKK 	 27 	 0 

Renterisici 

Der er ikke gaeld i selskabet udover mellemvaerende med leverandorer og terminsforretninger. Der er dog ofte optaget 

gaeld i fondenes underliggende portefoljeinvesteringer. Der vil saledes vaere en indirekte renterisiko, som kan pavirke 

fremtidige investe rings resultater. 

Kreditrisici 

Selskabets kreditrisici knytter sig dels til prima-re finansielle aktiver og dels tit afledte finansielle instrumenter med positiv 

markedsvaerdi. Selskabet har ikke vaesentlige risici vedrerende kunder eller samarbejdspartnere. 
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Likviditetsrisici 

Likviditetsrisikoen er risikoen for, at selskabet ikke kan opfylde sine kontraktlige forpligtelser pa grund of utilstraekkelige 

okonomiske midler. 

Selskabets resterende investeringstilsagn til private equity fonde udgor 837 mio. kr, mens investorens indbetalingsforpligtelse 

udgor 1.158 mio. kr. Komplementarens kapitalgrundlag er fuldt indbetalt til komplementarselskabet, og den udisponerede 

kapital indestar som likvid kapital i et anerkendt dansk pengeinstitut, mens kommanditisten, ATP, er en anerkendt finansiel og 

institutionel investor, som er underlagt Finanstilsynets tilsyn. 

Likviditetsrisikoen anses derfor for at vaere yderst beskeden. 

Forfaldsanalyse 

And enga;ld,leverandorerofvarerogtjenesteydelsersamtgaeldtiItilknyttede Arksomhederforfaldera Ile indenfor1 ar. 

I nedenstaende tabel opdeles afledte finansielle instrumenter efter kontraklligt forfaldstidspunkt inkl. renter. 

Netto markeds- Positiv markeds• 	Negativ 

Valutaterminskontrakter, salg 
	

Nominelvaerdi 	 vaerdi 	 vagrdi markeds-vaardi 

tkr. 

TI-og med 3 maneder 	 589.532 	16.492 	16.732 	 240 

3 maneder til og med 1 ar 

Fra 1 ar til og med 5 ar 	 - 

Over 5 ar 	 - 	 - 

I alt 	 589.532 	16.492 	16.732 	 240 
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tkr. 

9 	Kategorier of finansielle aktiver og forpligtelser 

I nedenstaende tabel er selskabets finansielle aktiver og forpligtelser opdelt i forhold til den kategori, som de indregnes i ved ferste indregning. 

Finansielle aktiver og forpligtelser: 2020 2019 

Valutaterminsforretni nger 16.732 895 

Kapitalandele i associerede virksomheder 0 398.822 

Andre vaerdipapirerog kapitalandele 970.620 1.142.755 

Udlan til portefeljevirksomheder 155.888 196.996 

Finansielle aktiver indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen 1.143.241 1.739.468 

Likvide beholdninger 96.150 8.208 

Finansielle aktiver indregnet til amortiseret 

kostpris 

96.150 8.208 

Valutaterminsforretninger 240 5.269 

Finansielle forpligtelser indregnet til dagsvaerdi via resultatopgerelsen 240 5.269 
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Noter fortsat 

tkr. 

10 	Oplysning om dagsvaerdi 

Noterede priser 

Niveau 1 

Observerbare input 

Niveau 2 

Ikke observerbare input 

Niveau 3 

Aktiver 2020 2019 2020 2019 2020 2019 

Kapilalandele i associerede Arksomheder - 0 398.822 

Andre vaerdipapirerog kapitalandele - - 970.620 1.142.754 

Udlan tit portefeljevirksomheder - - - 155.888 196.996 

1 all - - - 1.126.509 1.738.572 

For finansielle instrumenter, der er malt til dagsva?rdi ved brag of ikke observerbare inputdata (niveau 3) sammenseettes arets bevaegelser 

som felger: 

Kapitalandele i associerede 

virksomheder 

2020 	 2019 

Andre vsrdipapirer og 

kapitalandele 

2020 	 2019 

Udl6n til portefeljevirksomheder 

2020 	 2019 

Balance 01.01 398.822 228.299 1.142.755 1.380.964 196.996 192.101 

Periodens realiserede/urealiserede gevtnst eller 

tab indregnet i resultatopgeretsen 13.100 9.077 41.773 38.469 4.639 5.061 

Kob/ndbetalingertilinvesteringsportefelje 12.762 161.447 51.462 69.864 64.054 

Saig/udlodNnger fra investeringsportefelje (424.684) - (265.370) (346.543) (45.747) (64.220) 

FlytNng til Nveau 3 

Flytning ud of niveau 3 

Balance 31.12 0 398.822 970.620 1.142.754 155.888 196.996 

Tab/gevinst pa aktiver t behold - 17.660 46.699 46.055 4.639 5.061 

Tab og gevinstervedrerende niveau 3 er indregnet i resultatopgorelsen i de regnskabsposler, som de vedrerer. 

Faslsa:ttelse of dagsva:rdien Dagsva:rdi- Anvendt Anvendte Dagsvmrdiernes felsomhed 

hierarki vaordiansaeffelsesmelode observerbarefik 

ke observer- 

bare input 

overforeendringeriikke 

observerbare input 

Andre va;rdipapirerog kapitalandele' 3 Rapportereldagsvaerdi 

Udlan til portefeljevirksomheder 3 Rapporteretdagsvmrdi 

' Rapporteret dagsva?rdi baseret pa modlaget rapportering fra relevanle selskaber, Nor underliggende aktiver og forpliglelser va=_rdiansmttes til 

dagsvaerdi. I de filfwlde, Nor rapporteringsdatoen afvtger fra selskabets balancedalo, korrigeres for betydelige wric ringer i markedels observerbare 

inputs og de undediggende aktivers nolerede priser. 
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tkr. 	 2020 	 2019 

11 	Evenlualforpligtelser 

InvesleringsdIsagn kapilalandele 

Der er ingen sikkerhedsslillelser eller pantseetninger i selskabel. 

12 Naertsthende parter 

Som naertstaende parter anses, 1) selskabels associerede Arksomhed, 2) selskabets direktion og bestyrelse og disses naertst6ende, 

3) moderselskabet ATP, 4) tilknyttede og associerede virksomheder fit ATP. 

Udover ind- og udbetalinger i henhold til kommanditselskabskontrakten her selskabet i 2020 haft folgende transaktioner med naertsleende parter: 

Arbejdsmarkedels Tilleagspension 

Private Equity Advisors ApS 

ATP PE GP ApS 

Transaktioner med naertslaende afregnes pA markedsbaserede vilkar. 

Dagsvaerdire- 

guleringer of 

valutaterminer 	Management 

og valuta- 	fee og adm. 

terminstillaeg 	omkostninger 

40.766 

(2.301) 

Tilgode-

havende' 

16.732 

Gaald' 

240 

251 

hkl. positiv l negativ markedsveerdi of valutalenninsforretninger 

Bestemmende indflydelse 

Arbejdsmarkedels Tllaegspension (ATP) 
	

Ejer 100 

Kongens Vaenge 8 

3400 Hillered 

Arsrapporten indgar i koncemregnskabet for ATP. 

Koncernregnskabet kan rekvireres pA www.alp.dk. 

13 	Begivenheder efter regnskabsArets afslutning 

Der er ikke indtruffel wesentlige begivenheder frem til offenlliggerelsen of Arsrapporten for 2020, der har indflydelse pA selskabels ekonomiske stilling. 
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Portefoijeoversigt 

Fond Valuata 	Tilsagn Jurisdiktion Segment 

Dansk Vaekstkapital - Equity LP DKK 	213.513.647 Danmark Fund-of-fund 

Dansk Vaekstkapital - Lan LP DKK 	640.540.941 Danmark Fund-of-fund 

Dansk Vaakstkapital II LP DKK 	200.000.000 Danmark Fund-of-fund 

Goldman Sachs Private Equity Partners 2002 Offshore LP USD 	250.000.000 Cayman Islands Fund-of-fund 

Goldman Sachs Private Equity Partners 2004 Offshore LP USD 	150.000.000 Cayman Islands Fund-of-fund 

Goldman Sachs Private Equity Partners 2005 Offshore LP USD 	150.000.000 Cayman Islands Fund-of-fund 

Goldman Sachs Private Equity Partners D( Offshore LP USD 	200.000.000 Cayman Islands Fund-of-fund 

Nordic Mezzanine II LP EUR 	27.500.000 Guernsey Small buyout 

Saga ILP DKK 	1.000.000.000 Danmark Fund-of-fund 

Saga II EUR LP EUR 	72.097.000 Danmark Fund-of-fund 

Saga II USD LP USD 	64.778.027 Danmark Fund-of-fund 

Saga III EUR LP EUR 	75.000.000 Danmark Fund-of-fund 

Saga III USD LP USD 	91.672.000 Danmark Fund-of-fund 

Seed Capital II LP DKK 	150.000.000 Danmark Venture 

Seed Capital III LP DKK 	50.000.000 Danmark Venture 

Sunstone Biomedicinsk Venture Annex I LP DKK 	15.600.000 Danmark Venture 

Sunstone Biomedicinsk Venture Annex III LP DKK 	103.100.000 Danmark Venture 

Sunstone Biomedicinsk Venture III LP DKK 	300.000.000 Danmark Venture 

Symbion DKK 	4.003.000 Danmark Direkte investering 

Trustpilot (co-investering med Seed Capital II LP) DKK 	12.792.940 Danmark Co-investering 

Verdane NVP II SPV LP EUR 	14.964.789 Danmark Venture 

For yderligere information se venligst supplerende oplysninger pa vores hjemmeside: www.atp-pep.com/atp-pe  
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ATP Private Equity Partners 

Gothersgade 49, 3. sal 

1123 Kobenhavn K 

Telefon 33 19 30 70 

into(Q7atp-pep.dk  

www.atp-i)ep.com  

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: O
M

52
T-

ED
E2

M
-L

01
EJ

-U
EF

XE
-D

TM
G

E-
AY

K3
G



Dette dokument er underskrevet digitalt via Penneo.com. Signeringsbeviserne i 
dokumentet er sikret og valideret ved anvendelse af den matematiske hashværdi af 
det originale dokument.  Dokumentet er låst for ændringer og tidsstemplet med et 
certifikat fra en betroet tredjepart. Alle kryptografiske signeringsbeviser er indlejret i 
denne PDF, i tilfælde af de skal anvendes til validering i fremtiden.

Sådan kan du sikre, at dokumentet er originalt
Dette dokument er beskyttet med et Adobe CDS certifikat. Når du åbner dokumentet 

i Adobe Reader, kan du se, at dokumentet er certificeret af Penneo e-signature ser-
vice <penneo@penneo.com>. Dette er din garanti for, at indholdet af dokumentet 
er uændret. 

Du har mulighed for at efterprøve de kryptografiske signeringsbeviser indle-
jret i dokumentet ved at anvende Penneos validator på følgende websted: 
https://penneo.com/validate

Underskrifterne i dette dokument er juridisk bindende. Dokumentet er underskrevet via Penneo™ sikker digital underskrift.
Underskrivernes identiteter er blevet registereret, og informationerne er listet herunder.

“Med min underskrift bekræfter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Torben Magnus Andersen
Dirigent
Serienummer: PID:9208-2002-2-589547078411
IP: 185.218.xxx.xxx
2021-02-14 13:31:32Z

Pe
nn

eo
 d

ok
um

en
tn

øg
le

: O
M

52
T-

ED
E2

M
-L

01
EJ

-U
EF

XE
-D

TM
G

E-
AY

K3
G


	Page 1
	Page 2
	Page 3
	Page 4
	Page 5
	Page 6
	Page 7
	Page 8
	Page 9
	Page 10
	Page 11
	Page 12
	Page 13
	Page 14
	Page 15
	Page 16
	Page 17
	Page 18
	Page 19
	Page 20
	Page 21
	Page 22
	Page 23
	Page 24
	Page 25


  
 
 
 
 
 
 K0Z4mSyZDPKuSnSD6RW+iT7IpV/KcTRseFO3jQB0jKQ=


 
EIHhzXaGrNb9Z1Lmz99nt6Z3dBlh0PlMhuq8q9jTB87dVlHU51ahXVrrSwBT9H7Mygo6SFe2J/BI
88ucfDOxgJW1Px8nLXfeans3c1p2EIM8ROQOkUq5XDRqpio6Q8NVLN3XSfkgZRYFKCtTH3QVgLWW
LcY4vmsY/0j85Jv2xOys7OuE3jRlOSAsy+/8+UgG03AtsiUE5TIeEjNq24lIxAVKwKmwCpG3s7TU
osy6RGQwiplNAHJ5S6iiZqxeMwRyOkhR4cGTfy+zGAY+K8knH14GZNnHmQcHMDJLA2adyE8a6w8L
UjSsa6ub+lziy7o/JyCFv06y/k3306utKgFxwg==

 
 
  
  
   
  signtext 
  RequestIssuer UGVubmVvLmNvbQ==
  action sign
  useragent TW96aWxsYS81LjAgKFdpbmRvd3MgTlQgMTAuMDsgV2luNjQ7IHg2NCkgQXBwbGVXZWJLaXQvNTM3LjM2IChLSFRNTCwgbGlrZSBHZWNrbykgQ2hyb21lLzg4LjAuNDMyNC4xNTAgU2FmYXJpLzUzNy4zNiBFZGcvODguMC43MDUuNjg=
  signingRequestId ODE1NTUyMA==
  document_digests 
  _challenge N0UyNkQtMjRaRFotODVDVVEtODBXQUktRzBNS0ctU1FDWVY=
  TimeStamp MjAyMS0wMi0xNCAxMzozMDo1NCswMDAw

            


{"documentKey":"OM52T-EDE2M-L01EJ-UEFXE-DTMGE-AYK3G","version":"1.2","signatures":[{"signTime":"2021-02-14T13:31:32Z","subtype":null,"ip":"185.218.83.236","signatureLines":[{"role":"Dirigent","onBehalfOf":null}],"dataFile":"3fe70232dd90124f.xml","validations":[],"signerSerial":"PID:9208-2002-2-589547078411","type":"nemid","signerName":"Torben Magnus Andersen"}]}


 ========================= ======================== ================ ========================================================================================================================================================================================================================================================================================================================== 
  Time                      Name                     IP               Activity                                                                                                                                                                                                                                                                                                                  
 ========================= ======================== ================ ========================================================================================================================================================================================================================================================================================================================== 
  2021-02-12 11:08:56 UTC   Ole S. Andersen          131.165.101.68   The document was created                                                                                                                                                                                                                                                                                                  
  2021-02-12 11:09:10 UTC   Ole S. Andersen          131.165.101.68   A signing link was activated for "Torben Magnus Andersen"                                                                                                                                                                                                                                                                 
  2021-02-12 11:14:20 UTC   Ole S. Andersen                           A signing request email was sent to "Torben Magnus Andersen" at "tandersen@econ.au.dk"                                                                                                                                                                                                                                    
  2021-02-14 11:15:09 UTC   Penneo system                             A signing request reminder email was sent to "Torben Magnus Andersen" at "tandersen@econ.au.dk"                                                                                                                                                                                                                           
  2021-02-14 13:28:45 UTC   Torben Magnus Andersen   185.218.83.236   The document was viewed by the signer                                                                                                                                                                                                                                                                                     
  2021-02-14 13:29:34 UTC   Penneo system            185.218.83.236   The document was viewed                                                                                                                                                                                                                                                                                                   
  2021-02-14 13:31:33 UTC   Penneo system            185.218.83.236   The document signing process was completed                                                                                                                                                                                                                                                                                
  2021-02-14 13:31:33 UTC   Torben Magnus Andersen   185.218.83.236   The signer signed the document as Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent, Dirigent  
 ========================= ======================== ================ ========================================================================================================================================================================================================================================================================================================================== 


		2021-02-14T13:32:43+0000
	Original document certified by Penneo




