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Ledelsespategning

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt drsrapporten for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015 for Herm. Rasmussen A/S Holding.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets

aktiviteter og koncernens pengestremme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Silkeborg, den 22.03.2016
Dixgktion

Jan, Skytte Pedersen

Bestyrelse
g?len Mehlsen Henrik Lyhne Jan, Skytte Pedersen
formand

A

arianne Fisker Pedersen
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Den uafhzengige revisors erkleringer

Til kapitalejerne i Herm. Rasmussen A/S Holding

Pategning pa koncernregnskabet og drsregnskabet

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Herm. Rasmussen A/S Holding for regnskabsaret 01.01.2015 -
31.12.2015, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgarelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter for sivel
koncernen som selskabet samt pengestremsopgerelse. Koncernregnskabet og érsregnskabet udarbejdes efier arsregnskabs-
loven,

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med rsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ned-
vendig for at udarbejde et koncernregnskab og et &rsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet og &rsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har
udfert revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifelge dansk revisor-
lovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlegger og udferer revisionen for at opna hej grad af sik-
kerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.,

En revision omfatter udforelse af revisionshandlinger for at opnd revisionsbevis for belgb og oplysninger i
koncernregnskabet og 4rsregnskabet. De valgte revisionshandlinger athenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.
Ved risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et koncernregn-
skab og et arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er passen-
de efter omstendighederne, men ikke at udirykke en konklusion om effektiviteten af virksomhedens interne kontrol. En
revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaes-
sige sken er rimelige samt den samlede prasentation af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.
Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2015 samt af resultatet af koncernens og selskabets aktiviteter og
koncernens pengestremme for regnskabséret 01.01.2015 - 31.12.2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlast ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere handlinger i til-
laeg til den udferte revision af koncernregnskabet og arsregnskabet.
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Den uathaengige revisors erklzeringer

Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og drsregnskabet.

Silkeborg, den 22.03.2016

Deloitte
S utorw?t Revisionspartnerselskab

statsautoriser: reviif)r/(

o Odgaard :

CVR-nr. 33963556
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Ledelsesberetning

Koncernoversigt

Koncernens hoved- og negletal
Bruttoresultat

Driftsresultat

Resultat af finansielle poster
Resultat af associerede selskaber
Resultat for dagsvaerdireguleringer

Dagsvardireguleringer af investerings-
ejendomme og finansielle forpligtelser

Arets resultat for skat
Arets resultat for minoritetsinteresser
Arets resultat

Investeringsejendomme

Varebeholdninger

Rentebarende gaeld

Rentebazrende gald/aktiver
Balancesum

Egenkapital inkl. minoritetsinteresser
Heraf minoritetsinteresser

Investeringer i materielle anlegsaktiver

Nogletal

Egenkapitalens forrentning for minoritets-
interesser(%)

Soliditetsgrad (%)

2011 2012 2013 2014 2015
t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. tkr.
30.188 30726 32494  32.045 32714
12.718 12502 14.218 12582 12560
(7.312)  (6.898)  (6343) (6215  (5.589)
335 229 243 115 320
5.741 5.604 8.118 6.481 7.291
(2476)  (2.896) 1.923 (638) 909
3.265 2709 10.041 5.843 8.199
2.410 2069  10.664 4.625 6.554
281 1.329 6.848 1.119 3.964
298.656  306.267  306.128 328247  326.921
457 435 489 516 4.153
210296  220.538  217.230  217.441  214.413
65,9% 67,5% 65,9% 61,7% 60,9%
319.200 326719  329.608  352.841  352.015
55.365 55455  64.628  67.764 73597
13599 13360  16.685 19.720  21.820
18.776  10.758 6.540 5.959 3.673
4,4 3,7 17,8 7,0 9,3
17,3 16,7 19,6 19,2 20,9
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Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Selskabets aktivitet bestar i ejerskab og opkeb af selskaber inden for selskabets formalsparagraf samt udove
finansiel virksomhed overfor de tilknyttede virksomheder.

Koncernens hovedaktiviteter er ejendomsbesiddelse og -drift, der udger hovedparten af koncernens balance,
samt drift af malerforretning og autolakereri og hertil naturligt forbundne aktiviteter.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold
Koncernen har i 2015 realiseret et overskud pa 8.199 t.kr. for minoritetsinteresser og skat og 3.964 t.kr. efter
minoritetsinteresser og skat. Overskuddet fra de enkelte aktiviteter er i 2015 fordelt siledes:

2015 2014 2013

t.kr. t.kr. t.kr.
Driftsresultater:
Drift af ejendomme 6.785 6.130 6.682
Drift af malerforretninger (inkl. associeret selskab for skat) 1.492 1.461 2.373
Drift af autolakereri 770 529 46
Ovrige aktiviteter (1.756) (1.639) (983)
Driftsresultater i alt 7.291 6.481 8.118
Dagsveerdireguleringer:
Vardiregulering af ejendomme (4.352) 17.444 (5.766)
Verdiregulering af renteswaps 4.310 (17.099) 8.755
Vardiregulering af realkreditlan 951 (983) (1.066)
Dagsvzerdireguleringer i alt 909 (638) 1.923
Koncernresultat for mindretalsaktionarers andel (for skat) 8.199 5.843 10.041
Skat af ordinzert resultat (1.645) (1.199) 623
Mindretalsaktionarers andel (2.590) (3.525) (3.816)
Koncernresultat efter mindretalsaktionzerers andel 3.964 1.119 6.848

Den ordinzre indtjening har udviklet sig tilfredsstillende for alle driftsaktiviteter.

Dagsvardireguleringsposterne pavirker samlet set resultatet med godt 909 tkr. Posten dekker dog over store

forskydninger.

Veardireguleringen af ejendommene pavirker resultatet negativt og er sammensat af positiv regulering som
folge af optimering af driften og negativ regulering som folge af stigning i kalkulationsrenterne ved enkelte

ejendomme.
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Ledelsesberetning

Dagsvardireguleringer af rentesikringsforretninger pavirker resultatet positivt af rentestigning i slutningen af
2015. Selskabets indtjening over forretningernes restlobetid vil blive pavirket positivt med ca. 32 mio kr., sva-
rende til det beleb, der indtil den 31.12.2015 er udgiftsfert og opfort som geld som en folge af det generelle

fald i renteniveauet efter indgéelsen af rentesikringsforretningerne.
For nzrmere beskrivelse af aktiviteterne henvises til de enkelte datterselskabers ledelsesberetninger.

Usikkerhed vedrerende indregning og maling
Investeringsejendommenes vaerdi
Selskabets investeringsejendomme, hvor hovedparten er by- og boligejendomme, er optaget til en vaegtet gen-

nemsnitlig afkastprocent 4,9%.

Malingen er forbundet med vasentlige regnskabsmassige sken, og en @&ndring i afkastkravet pa +/- 0,5%-point
vil medfere en negativ/positiv vardiregulering pa henholdsvis ca. 29 mio kr. og ca. 42 mio.kr,

Finansielle risici

Koncernens rentebzrende gzld er konservativt sammensat, hvor ca. 59% af galden er fastforrentede 1in og ca.
20% er rentesikret pa anden vis. En renteeendring pa +/- 0,5 %-point vil medfere en positiv/negativ verdiregu-
lering p& henholdsvis ca. 8 mio.kr. og ca. 9 mio.kr. Selskabet forventer at bibeholde en konservativ gelds-

sammensatning,

Forventet udvikling

Der forventes et fornuftigt aktivitetsniveau i 2016 og et ordinzrt driftsresultat, der er P4 niveau med indtjenin-
geni2015,

Dagsvzrdireguleringer er, som ovenfor beskrevet, afhengige af renteudviklingen i samfundet.

Begivenheder efter balancedagen
Der er fra balancedagen og frem til i dag ikke indtradt forhold, som forrykker vurderingen af arsrapporten.
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Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med

tilvalg af enkelte bestemmelser for regnskabsklasse C.
Koncernregnskabet og drsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste r.

Generelt om indregning og mailing
Aktiver indregnes i balancen, nér det som folge af en tidligere begivenhed er sandsynligt, at fremtidige oko-
nomiske fordele vil tilflyde virksomheden, og aktivets veerdi kan méales palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar virksomheden som folge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtelse, og det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd virksomheden, og forplig-

telsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter forste indregning sker som be-

skrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten

aflegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indtagter, i takt med at de indtjenes, mens omkostninger indregnes med de be-

lgb, der vedrorer regnskabsaret.

Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden og de virksomheder (dattervirksomheder), som kontrolleres
af modervirksomheden. Modervirksomheden anses for at have kontrol, nér den direkie eller indirekte ejer mere
end 50% af stemmerettighederne eller pi anden made kan udeve eller faktisk udever bestemmende indflydelse.
Virksomheder, hvori koncernen direkte eller indirekte besidder mellem 20% og 50% af stemmerettighederne

og udgver betydelig, men ikke bestemmende indflydelse, betragtes som associerede virksomheder.

Konsolideringsprincipper

Koncernregnskabet udarbejdes pa grundlag af regnskaber for modervirksomheden og dens dattervirksomheder.
Udarbejdelse af koncernregnskabet sker ved sammenlagning af regnskabsposter af ensartet karakter. Ved kon-
solideringen foretages eliminering af koncerninterne indtaegter og omkostninger, interne mellemvaerender og
udbytter samt fortjenester og tab ved transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder. De regnskaber, der

anvendes til brug for konsolideringen, udarbejdes i overensstemmelse med koncernens regnskabspraksis.
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Anvendt regnskabspraksis

I koncernregnskabet indregnes dattervirksomhedernes regnskabsposter 100%. Minoritetsinteressernes for-
holdsmessige andel af resultatet og nettoaktiverne presenteres som sarskilte poster i henholdsvis resultatop-

gorelsen og balancen.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmassige andel af dattervirksomhedernes netto-

aktiver pa overtagelsestidspunktet opgjort til dagsvaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved forste indregning til transaktionsdagens kurs. Tilgodehavender,
geeldsforpligtelser og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pé balancedagen, omreg-
nes til balancedagens valutakurs. Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen
pé henholdsvis betalingsdagen og balancedagen, indregnes i resultatopgerelsen som finansielle poster. Materi-
elle og immaterielle anlagsaktiver, varebeholdninger og andre ikke-monetzre aktiver, der er kobt i fremmed

valuta, omregnes til historiske kurser.

Resultatopgerelse

Bruttofortjeneste eller -tab

Bruttofortjeneste eller -tab omfatter nettoomsztning, @ndring i lagre af ferdigvarer og varer under fremstil-
ling, arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter, omkostninger til ravarer og

hjzlpematerialer og eksterne omkostninger.

Nettoomszetning
Nettoomsztning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, nar levering og risiko-
overgang til keber har fundet sted. Nettoomsatning indregnes eksklusive moms, afgifter og rabatter i forbin-

delse med salget og miles til salgsvaerdien af det fastsatte vederlag.

Igangvaerende arbejder for fremmed regning indregnes i nettoomsetningen, i takt med at produktionen udfores,
saledes at nettoomsztningen svarer til salgsvardien af det i regnskabsaret udforte arbejde (produktionsmeto-
den).

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter omfatter indtagter af sekundzr karakter set i forhold til virksomhedens hovedaktivitet,
herunder lejeindtgter og gevinster ved salg af immaterielle og materielle anlegsaktiver. Lejeindtegter inde-

holder indtegter ved udlejning af ejendomme. Opkrevet bidrag til varme indgar ikke i huslejeindtegten.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter regnskabsérets vareforbrug malt til kostpris reguleret for sedvanlige lagernedskrivnin-

ger.
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Anvendt regnskabspraksis

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger, der vedrerer virksomhedens primare aktiviteter, herun-
der lokaleomkostninger, kontorholdsomkostninger, salgsfremmende omkostninger mv. I posten indgar endvi-

dere nedskrivninger af tilgodehavender indregnet under omsaxtningsaktiver,

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lon og gager sivel som omkostninger til social sikring, pensioner o.1. for virk-

somhedens medarbejdere.

Af- og nedskrivninger
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle anlagsaktiver bestar af regnskabsarets af- og nedskrivnin-
ger opgjort ud fra henholdsvis de fastsatte restvardier og brugstider for de enkelte aktiver og gennemforte ned-

skrivningstest og af gevinster og tab ved salg af materielle og immaterielle anlaegsaktiver.

Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder
Indteegter af kapitalandele i associerede virksomheder omfatter den forholdsmassige andel af de enkelte asso-

cierede virksomheders resultat efter eliminering af interne avancer og tab.

Andre finansielle indtagter

Andre finansielle indtzgter bestar af modtagne udbytter o.1. fra andre verdipapirer og kapitalandele, renteind-
taegter, herunder renteindteegter fra tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder, nettokursgevinster vedre-
rende vaerdipapirer, gald og transaktioner i fremmed valuta, amortisering af finansielle indtegter samt godtga-

relser under acontoskatteordningen mv.

Andre finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger bestar af renteomkostninger, herunder renteomkostninger fra geld til tilknyt-
tede virksomheder, nettokurstab vedrerende vardipapirer, g&ld og transaktioner i fremmed valuta, amortise-

ring af finansielle forpligtelser samt tilleeg under acontoskatteordningen mv.

Skat
Arets skat, der bestar af rets aktuelle skat og @ndring af udskudt skat, indregnes i resultatopgorelsen med den
del, der kan henfores til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfores til posteringer

direkte pa egenkapitalen.

Modervirksomheden er sambeskattet med alle danske dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling

med refusion vedrerende skattemessige underskud).
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Anvendt regnskabspraksis

Balance
Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger, produktionsanleg og maskiner samt andre anleg, driftsmateriel og inventar males til

kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen, omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen og ombkostninger til klar-
goring af aktivet indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluttet brugstid. Der foretages

linezere afskrivninger baseret pa falgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Domicilejendomme (bygninger) 50 ar
Produktionsanlzg og maskiner 6-10 ar
Andre anlzg, driftsmateriel og inventar 5 ar

Materielle anlegsaktiver nedskrives til genindvindingsveerdi, hvis denne er lavere end den regnskabsmessige

veerdi.

Investeringsejendomme
Investeringsejendomme males ved forste indregning til skennet dagsveaerdi beregnet ud fra en afkastbaseret

model (normalindtjeningsmodel).

Koncernen foretager arligt en individuel méling af hver enkelt ejendom pa grundlag af en afkastbaseret model,
som tager udgangspunkt i et budgetteret normalt driftsafkast for omkostninger til administration. Ejendomme-
nes nettoresultat kapitaliseres med et samlet fastsat afkastkrav pa mellem 4,5% og 6%, idet der er tale om ens-
artede ejendomme. Afkastkravet fastsattes af ledelsen pé grundlag af udviklingen i markedsforholdene for salg

af ejendomme,

Der er ikke indhentet szrskilte eksterne vurderinger p4 ejendommene.

Serlige ejendomme, hvor ovennavnte model medforer et misvisende resultat, er fastsat pa baggrund af en

individuelt skennet vaerdi.

Zndringer i dagsvardien indregnes i resultatopgerelsen under posten *Vardiregulering af investeringsejen-

domme”.

Investeringsejendomme har som evrige materielle anleegsaktiver, bortset fra grunde, en begraenset levetid. Den

verdiforringelse, der finder sted, efterhdnden som en investeringsejendom forzldes, afspejles i investerings-
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Anvendt regnskabspraksis

ejendommenes lobende méling til dagsvaerdi. Der foretages derfor ikke systematiske afskrivninger over inve-

steringsejendommenes brugstid.
Der har ikke varet anvendt ekstern vurderingmand ved fastszttelser af dagsvardierne.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder indregnes og méles i modervirksomheden efter den indre vaerdis me-
tode (equity-metoden). Dette indebzrer, at kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhe-
dernes regnskabsmessige indre vardi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ

goodwill og med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne fortjenester og tab.

Tilknyttede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre vardi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre vardi, hvis det
vurderes uerholdeligt. Hvis den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavendet, indregnes
det resterende belob under hensatte forpligtelser, hvis modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtel-

se til at dekke den pagaldende virksomheds forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede virksomheder overferes i forbindelse med resultatdisponeringen

til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsvardien af de overtagne ak-

tiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 ar.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder nedskrives til genindvindingsvardi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmaessige veerdi.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter den indre vardis metode (equity-metoden).
Dette indebzrer, at kapitalandelene méles til den forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassi-
ge indre vaerdi med tilleg eller fradrag af henholdsvis uafskrevet positiv og negativ goodwill og med fradrag

eller tilleg af urealiserede, forholdsmassige interne fortjenester og tab.

Associerede virksomheder med negativ regnskabsmaessig indre veerdi méles til 0 kr., og et eventuelt tilgodeha-
vende hos disse virksomheder nedskrives med andelen af den negative indre veardi, hvis det vurderes uerholde-
ligt. Hvis den regnskabsmassige, negative indre verdi overstiger tilgodehavendet, indregnes det resterende
beleb under hensatte forpligtelser, hvis der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke den pagaldende

associerede virksomheds forpligtelser.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoopskrivning af kapitalandele i associerede virksomheder overfores i forbindelse med resultatdisponerin-

gen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode under egenkapitalen.

Goodwill opgeres som forskellen mellem kostprisen for kapitalandelene og dagsverdien af de forholdsmassigt
overtagne aktiver og forpligtelser. Goodwill afskrives over den forventede brugstid, som er 5 r.

Kapitalandele i associerede virksomheder nedskrives til genindvindingsverdi, hvis denne er lavere end den

regnskabsmassige veerdi.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, der seedvanligvis svarer til nominel verdi, med fradrag af ned-

skrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Bindingspligt overfor Grundejernes Investeringsfond bestér af indestiende pa serskilt konto hos Grundejernes

Investeringsfond med tillzeg af arets indbetalingsforpligtelse.

Andre veerdipapirer og kapitalandele
Andre veerdipapirer og kapitalandele omfatter bersnoterede vardipapirer, der males til dagsvardi (berskurs) pa

balancedagen.

Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris eller nettorealisationsvardi, hvor denne er lavere. Der foretages nedskriv-

ning pa ukurante varer, herunder langsomt omsattelige varer.

Igangvzerende arbejder for fremmed regning
Igangvaerende arbejder for fremmed regning males til salgsvardien af det pa balancedagen udforte arbejde.

Salgsveerdien méles pa baggrund af feerdiggerelsesgraden og de samlede forventede indtegter pa det enkelte
igangverende arbejde. Faerdiggerelsesgraden beregnes normalt som forholdet mellem det faktiske ressource-

forbrug og det totale budgetterede ressourceforbrug.

Hvis salgsvardien af en et igangvarende arbejde ikke kan opgeres pélideligt, males salgsverdien til de med-

giede omkostninger eller til nettorealisationsvaerdien, hvis denne er lavere.

Det enkelte igangverende arbejde indregnes i balancen under tilgodehavender eller gzldsforpligtelser, af-
hzngigt af om nettovardien, opgjort som salgsveerdien med fradrag af modtagne forudbetalinger, er positiv

eller negativ.
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Anvendt regnskabspraksis

Omkostninger i forbindelse med salgsarbejde og opnéelse af kontrakter samt finansieringsomkostninger ind-

regnes 1 resultatopgerelsen, nér de aftholdes.

Tilgodehavende og skyldig selskabsskat
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet skat af

arets skattepligtige indkomst, reguleret for betalt acontoskat.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgreensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger, der vedrerer efterfolgende

regnskabsar. Periodeafgrasnsningsposter males til kostpris.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante beholdninger og bankindestiender.

Udbytte
Udbytte indregnes som en gzldsforpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen. Det foresla-

ede udbytte for regnskabsaret vises som en seerskilt post i egenkapitalen.

Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser omfatter minoritetsinteressers andel af dattervirksomhedernes egenkapital, hvor denne

ikke er ejet 100% af modervirksomheden.

Udskudt skat
Udskudt skat indregnes af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmassige og skattemassige vardier af
aktiver og forpligtelser, hvor den skattemassige vardi af aktiverne opgeres med udgangspunkt i den planlagte

anvendelse af det enkelte aktiv.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettigede, skattemassige underskud, indregnes
i balancen med den vardi, aktivet forventes at kunne realiseres til, enten ved modregning i udskudte skattefor-

pligtelser eller som nettoskatteaktiver.

Udskudt skat vedrerende genbeskatning af tidligere fratrukne underskud i udenlandske dattervirksomheder
indregnes ud fra en konkret vurdering af hensigten med den enkelte dattervirksomhed.

Geld til realkreditinstitutter
Geeld til realkreditinstitutter i form af prioritetsgzeld males p4 tidspunktet for lanoptagelse til kostpris, der sva-
rer til det modtagne provenu efter fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. Efterfolgende miles priori-

tetsgeeld til amortiseret kostpris. Dette betyder, at forskellen mellem provenuet ved lanoptagelsen og den no-
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Anvendt regnskabspraksis

minelle veerdi, der skal tilbagebetales, indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden som en finansiel om-

kostning ved anvendelse af den effektive rentes metode.

For investeringsejendomme méles prioritetsgald efterfolgende til dagsveerdi. Endringen i dagsveerdien ind-

regnes i resultatopgerelsen under posten “Kursregulering af finansielle gaeldsforpligtelser”.

Lan med ydelsesstotte efter lov om byfornyelse indregnes ikke i balancen, men noteoplyses under noten for

prioritetsgzeld.

Andre finansielle forpligtelser
Andre finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, der sdvanligvis svarer til nominel vardi.

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Modtagne forudbetalinger fra kunder omfatter beleb modtaget fra kunder forud for tidspunktet for levering af

den aftalte vare eller faerdiggerelse af den aftalte tjenesteydelse.

Pengestromsopgerelsen
Pengestromsopgerelsen viser pengestromme vedrerende drift, investeringer og finansiering samt likviderne

ved érets begyndelse og slutning.

Pengestromme vedrerende driftsaktiviteter pracsenteres efter den indirekte metode og opgeres som driftsresul-

tatet reguleret for ikke-kontante driftsposter, &endring i driftskapital og betalt selskabsskat.

Pengestromme vedrorende investeringsaktiviteter omfatter betalinger i forbindelse med kab og salg af virk-
somheder, aktiviteter og finansielle anlzgsaktiver samt keb, udvikling, forbedring og salg mv. af immaterielle

og materielle anlagsaktiver, herunder anskaffelse af finansielt leasede aktiver.
Pengestromme vedrerende finansieringsaktiviteter omfatter &ndringer i storrelse eller sammens&tning af virk-
somhedskapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af l4n, indgaelse af finansielle leasingafta-

ler, afdrag pé rentebzrende gxld, keb af egne aktier og betaling af udbytte.

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet bankgzld.
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Anvendt regnskabspraksis
Hoved- og negletal
Hoved- og negletal er beregnet efter felgende principper:

Egenkapitalens forrentning . Arets resultat for minoritetsinteresser x 100
Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser

Egenkapitalandel Egenkapital (ekskl. minoritetsinteresser) x 100

Balance
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Koncernens resultatopgerelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Bruttofortjeneste 32.714.153 32.044.813
Personaleomkostninger 1 (19.112.158) (18.508.488)
Af- og nedskrivninger 2 (1.042.102) (954.673)
Driftsresultat 12.559.893 12.581.652
Indtzegter af kapitalandele i associerede virksomheder 320.228 114.923
Andre finansielle indtegter 1.248.628 734.364
Andre finansielle omkostninger (6.837.836) (6.949.691)
Resultat af ordinzere aktiviteter for dagsvaerdiregulerin-
ger og skat 7.290.913 6.481.248
Dagsveardiregulering af investeringsejendomme (4.352.212) 17.444.215
Dagsvardiregulering af finansielle forpligtelser 5.260.684 (18.082.331)
Resultat af ordinzere aktiviteter for skat 8.199,385 5.843.132
Skat af ordinzrt resultat 3 (1.644.972) (1.199.378)
Koncernens resultat 6.554.413 4.643.754
Minoritetsinteressers andel af resultatet (2.590.461) (3.524.801)
Arets resultat 3.963.952 1.118.953
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen 500.000 250.000
Overfort resultat 3.463.952 868.953
3.963.952 1.118.953
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Grunde og bygninger
Investeringsejendomme
Produktionsanlaeg og maskiner

Andre anleg, driftsmateriel og inventar

Materielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre verdipapirer og kapitalandele
Andre tilgodehavender

Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Ravarer og hjalpematerialer
Varer under fremstilling
Varebeholdninger

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Igangvaerende arbejder for fremmed regning
Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter
Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsatningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
9.830.841 10.149.912
326.920.896 328.247.437
104.833 217.551

2.388.008 2.350.712

4 339.244.578 340.965.612
624.000 403.772

2.817.420 3.817.060
1.301.159 2.020.266

5 4.742.579 6.241.098
343.987.157 347.206.710
490.662 491.362

3.662.437 24.400

4.153.099 515.762

3.333.918 4.414.735

7 107.210 88.020
144.929 462914

19.750 0

8 216.741 92.588
3.822.548 5.058.257

52.600 60.535

8.028.247 5.634.554
352.015.404 352.841.264
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Koncernens balance pr. 31.12.2015

Virksomhedskapital

Overfort overskud eller underskud
Forslag til udbytte for regnskabsaret
Egenkapital

Minoritetsinteresser

Udskudt skat
Hensatte forpligtelser

Geld til realkreditinstitutter
Deposita

Anden geld

Langfristede gzeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede gacldsforpligtelser
Bankgzeld

Modtagne forudbetalinger fra kunder
Igangveerende arbejder for fremmed regning
Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Anden gaeld

Kortfristede gzeldsforpligtelser

Gaeldsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

2015 2014
Note kr. kr.
1.000.000 1.000.000
50.276.160 46.812.208
500.000 250.000
51.776.160 48.062.208
9 21.820.479 19.720.018
10 21.693.000 20.048.000
21.693.000 20.048.000
201.324.559 204.797.993
3.580.734 3.529.005
31.735.000 36.045.000
11 236.640.293 244.371.998
11 4.736.000 4.607.000
8.352.985 8.036.161
0 654.513
0 48.000
1.398.768 2.095.705
5.597.719 5.197.661
20.085.472 20.639.040
256.725.765 265.011.038
352.015.404 352.841.264
13
14
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Koncernens egenkapitalopgerelse for 2015

Overfart Forslag til
Virksomheds-  overskud eller udbytte for
kapital underskud  regnskabsaret I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 46.812.208 250.000 48.062.208
Udbetalt ordinart udbytte 0 0 (250.000) (250.000)
Arets resultat 0 3.463.952 500.000 3.963.952
Egenkapital ultimo 1.000.000 50.276.160 500.000 51.776.160
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Koncernens pengestramsopgerelse for 2015

2015 2014
Note kr. kr.
Driftsresultat 12.559.893 12.581.652
Af- og nedskrivninger 1.042.102 954.292
/Zndringer i arbejdskapital 12 1.029.603 1.397.615
Pengestremme vedroerende primzr drift 14.631.598 14.933.559
Modtagne finansielle indtagter 54.219 94.304
Betalte finansielle omkostninger (6.837.836) (7.036.908)
Refunderet/(betalt) selskabsskat (19.722) (74.975)
Pengestromme vedrerende drift 7.828.259 7.915.980
Keob mv. af materielle anlegsaktiver (3.673.283) (5.958.870)
Kob af finansielle anlagsaktiver (1.254.000) (55.000)
Salg af finansielle anlagsaktiver 2.452.500 0
Modtagne udbytter fra associerede virksomheder 100.000 300.000
Andre pengestremme vedrerende investeringer (2.645.488) 0
Pengestremme vedrerende investeringer (5.020.271) (5.713.870)
Optagelse af 1an 2.256.000 2.996.146
Afdrag pa 1an mv. (4.648.747) (4.608.249)
Udbetalt udbytte (740.000) (1.490.000)
Pengestremme vedrerende finansiering (3.132.747) (3.102.103)
ZEndring i likvider (324.759) (899.993)
Likvider primo (7.975.626) (7.075.633)
Likvider ultimo (8.300.385) (7.975.626)
Likvider ultimo sammensztter sig af:
Likvide beholdninger 52.600 60.535
Kortfristet geeld til banker (8.352.985) (8.036.161)
Likvider ultimo (8.300.385) (7.975.626)
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Koncernens noter

1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2. Af- og nedskrivninger

Afskrivninger pa materielle anlaegsaktiver

3. Skat af ordingert resultat
Aktuel skat

Zndring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere ar

2015 2014

kr. kr.
16.796.695 16.961.394
2.019.354 1.231.159
296.109 315.935
19.112.158 18.508.488
41 41

2015 2014

kr. kr.
1.042.102 954.673
1.042.102 954.673
2015 2014

kr. kr.

0 770.028
1.645.000 414.000
(28) 15.350
1.644.972 1.199.378
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Koncernens noter

Produktions- Andre anlzeg,
Grunde og Investerings- anlzg og ma- driftsmateriel
bygninger ejendomme skiner og inventar
kr. kr. kr. kr.
4. Materielle anlaegs-
aktiver
Kostpris primo 15.625.839 229.257.351 4.585.193 6.173.607
Tilgange 0 3.025.674 0 647.609
Kostpris ultimo 15.625.839 232.283.025 4.585.193 6.821.216
Opskrivninger primo 0 98.990.086 0
Arets opskrivninger 0 (4.352.215) 0
Opskrivninger ultimo 0 94.637.871 0
Af- og nedskrivninger
primo (5.475.927) 0 (4.367.642) (3.822.895)
Arets afskrivninger (319.071) 0 (112.718) (610.313)
Af- og nedskrivninger
ultimo (5.794.998) 0 (4.480.360) (4.433.208)
Regnskabsmzessig veerdi
ultimo 9.830.841 326.920.896 104.833 2.388.008

Der er i bogfert vardi for domicilejendomme og investeringsejendomme indregnet renter med henholdsvis

28 tkr. og 1.775 tkr.
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Koncernens noter

S. Finansielle anlegsaktiver
Kostpris primo

Tilgange

Afgange

Kostpris ultimo

Opskrivninger primo
Andel af arets resultat
Udbytte

Opskrivninger
Tilbageforsel ved afgange
Opskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

Andre tilgodehavender omfatter indestdende i Grundejernes Investeringsfond.

6. Associerede virksomheder

Malerfirmaet Fr. Nielsen & Sen Skanderborg A/S

7. Igangvzerende arbejder for fremmed regning

Igangvarende arbejder for fremmed regning

Foretagne acontofaktureringer

8. Periodeafgraensningsposter
Periodeafgransningsposter bestar af forudbetalt lon.

Kapitalandele = Andre vaerdi-

i associerede papirer og  Andre tilgode-
virksomheder  Kkapitalandele havender
kr. kr. kr.
1.392.000 3.819.091 2.020.266
0 1.254.000 0

0 (855.500) (719.107)
1.392.000 4.217.591 1.301.159
(988.228) (2.031) 0
320.228 0 0
(100.000) 0 0
0 198.860 0
0 (1.597.000) 0
(768.000) (1.400.171) 0
624.000 2.817.420 1.301.159
Ejer-
andel
Hjemsted %
Skanderborg 50,0
2015 2014
kr., kr.
1.150.049 3.985.942

(1.042.839) (3.897.922)
107.210 88.020
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9. Minoritetsinteresser
2015 2014
kr. kr.
Minoritetsinteresse 01.01.2015 19.720.218 16.685.217
Udbetalt udbytte (490.000) (490.000)
Andel af arets resultat 2.590.461 3.524.801
Minoritetsinteresse 31.12.2015 21.820.479 19.720.018
2015 2014
kr. kr.
10. Udskudt skat
Materielle anlagsaktiver 31.273.000 30.687.000
Tilgodehavender 370.000 445.000
Gezldsforpligtelser (1.482.000) (1.704.000)
Fremforbare skattemassige underskud (8.468.000) (9.675.000)
Andre skattepligtige midlertidige forskelle 0 295.000
21.693.000 20.048.000
Forfald inden Forfald inden
for 12 mane- for 12 mane- Forfald efter
der der 12 maneder Restgzld
2015 2014 2015 efter 5 ar
kr. kr. kr. kr.
11. Langfristede
galdsforpligtelser
Geld til realkreditinstitutter 4.736.000 4.607.000 201.324.559 165.432.831
Deposita 0 0 3.580.734 0
Anden geld 0 0 31.735.000 0
4.736.000 4.607.000 236.640.293 165.432.831

I 'anden geld indgar renteswaps med 31.735 tkr. mod 36.045 t.kr. sidste ar. De indregnede renteswaps og ren-

tecaps er indgéet med det formal at afdackke koncernens langsigtede renterisiko.

Renteswappene har en samlet hovedstol pa 50 mio.kr. og sikrer koncernen en rente péd 5% ekskl. administrati-

onsbidrag til kreditforening frem til 2038. Afviklingen af de indregnede renteswaps athaenger af den fremtidige

udvikling i rentekurven og lebetidsforkortelse.
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Koncernens noter
Rentecappen har en hovedstol p& 20 mio.kr. og sikrer selskabet et renteloft pa 4,5% ekskl. administrationsbi-
drag frem til 2038.

Prioritetslan med fuld ydelsesstotte efter lov om byfornyelse
Der er udover de indregnede l4n tinglyst indekslan for opr. 4.486 tkr. til Realkredit Danmark med fuld ydel-
sesstotte. Kursvardien andrager pr. 31.12.2015 3.506 t.kr.

2015 2014
kr. kr.
12. Andring i arbejdskapital

Andring i varebeholdninger 2.700 (26.311)

Andring i tilgodehavender 1.255.459 45.138

Aindring i leverandergzld mv. (999.392) 1.799.648
Andre ®ndringer 770.836 (420.860)

1.029.603 1.397.615

13. Eventualforpligtelser
Koncernen har afgivet seedvanlige arbejdsgarantier for igangvzarende og afsluttede arbejder.

14. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Prioritetsgeeld er sikret ved pant i ejendomme. Den regnskabsmessige veerdi af pantsatte ejendomme udger
336.693 t.kr.

Til sikkerhed for bankgzld er deponeret ejerpantebrev nom. 4.965.000 kr. i ejendomme med regnskabsmassig
vaerdi 74.500 t.kr.
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Modervirksomhedens resultatopgerelse for 2015

Bruttotab

Personaleomkostninger
Af- og nedskrivninger
Driftsresultat

Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtzgter af kapitalandele i associerede virksomheder
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder
Andre finansielle indtegter

Andre finansielle omkostninger

Resultat af ordinzere aktiviteter for skat

Skat af ordinzrt resultat

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Udbytte for regnskabséret indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode
Overfort resultat

2015 2014

Note kr. kr.
(931.556) (665.780)
1 (1.918.995) (1.584.124)
2 (315.422) (265.422)
(3.165.973) (2.515.326)

4.955.057 2.226.721

320.228 114.923

288.195 274.061

1.231.417 640.060
0 (176)

3.628.924 740.263

3 335.028 378.690

3.963.952 1.118.953

500.000 250.000

2.415.285 181.644

1.048.667 687.309

3.963.952 1.118.953
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

Andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Materielle anleegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kapitalandele i associerede virksomheder
Andre vardipapirer og kapitalandele
Finansielle anlzegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudt skat

Andre tilgodehavender

Tilgodehavende selskabsskat
Periodeafgransningsposter

Tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsz=tningsaktiver

Aktiver

2015 2014

Note kr. kr.
877.960 1.193.382

4 877.960 1.193.382
37.856.869 34.761.812

624.000 403.772

2.516.420 3.516.060

5 40.997.289 38.681.644
41.875.249 39.875.026
8.324.665 6.962.303

6 1.293.000 1.306.000
72.835 0

367.750 91.500

7 80.000 80.000
10.138.250 8.439.803

1.741 17.410

10.139.991 8.457.213
52.015.240 48.332.239
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Modervirksomhedens balance pr. 31.12.2015

2015 2014

Note kr. kr.

Virksomhedskapital 8 1.000.000 1.000.000
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode 7.204.417 4.789.132
Overfort overskud eller underskud 43.071.742 42.023.075
Forslag til udbytte for regnskabsaret 500.000 250.000
Egenkapital 51.776.159 48.062.207
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 200 8.573
Anden geld 238.881 261.459
Kortfristede geeldsforpligtelser 239.081 270.032
Gzldsforpligtelser 239.081 270.032
Passiver 52.015.240 48.332.239

Eventualforpligtelser 9
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter Overfort Forslag til
Virksomheds- indre vaerdis overskud eller udbytte for
kapital metode underskud regnskabsaret
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital primo 1.000.000 4.789.132 42.023.075 250.000
Udbetalt ordinaert udbytte 0 0 0 (250.000)
Arets resultat 0 2.415.285 1.048.667 500.000
Egenkapital ultimo 1.000.000 7.204.417 43.071.742 500.000
I alt
kr.
Egenkapital primo 48.062.207
Udbetalt ordineert udbytte (250.000)
Arets resultat 3.963.952
Egenkapital ultimo 51.776.159
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015

1. Personaleomkostninger
Gager og lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring

Gennemsnitligt antal fuldtidsansatte medarbejdere

2, Af- og nedskrivninger
Afskrivninger pa materielle anlegsaktiver

3. Skat af ordinzert resultat
Aktuel skat

Andring af udskudt skat
Regulering vedrerende tidligere &r

4. Materielle anleegsaktiver
Kostpris primo
Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmaessig vaerdi ultimo

2015 2014
kr. kr.
1.415.000 1.580.000
500.000 0
3.995 4.124
1.918.995 1.584.124
1 1
2015 2014
kr. kr.
315.422 265.422
315.422 265.422
2015 2014
kr. kr.
(348.000) (91.500)
13.000 (292.000)
(28) 4,810
(335.028) (378.690)
Andre an-
leg, drifts-
materiel og
inventar
kr.
_L577.112
_ 1577112
(383.730)
(315.422)
(699.152)
877.960
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Modervirksomhedens egenkapitalopgerelse for 2015

Kapitalandele Kapitalandele  Andre vaerdi-
i tilknyttede i associerede papirer og
virksomheder  virksomheder kapitalandele
kr. kr. kr.
S. Finansielle anlaegsaktiver
Kostpris primo 27.124.452 1.392.000 3.518.091
Tilgange 0 0 1.254.000
Afgange 0 0 (855.500)
Kostpris ultimo 27.124.452 1.392.000 3.916.591
Opskrivninger primo 7.637.360 (988.228) (2.031)
Andel af arets resultat 4.955.057 320.228 0
Udbytte (1.860.000) (100.000) 0
Opskrivaninger 0 0 198.860
Tilbageforsel ved afgange 0 0 (1.597.000)
Opskrivninger ultimo 10.732.417 (768.000) (1.400.171)
Regnskabsmaessig veerdi ultimo 37.856.869 624.000 2.516.420
Ejer-
Rets- andel
Hjemsted form %
Kapitalandele i associerede virksomheder omfatter:
Malerfirmaet Fr. Nielsen & Sen Skanderborg A/S Skanderborg A/S 50,0
2015 2014
kr. kr.
6. Udskudt skat
Materielle anlagsaktiver (10.000) (19.000)
Fremforbare skattemassige underskud 1.303.000 1.325.000
1.293.000 1.306.000

7. Periodeafgraensningsposter

Periodeafgrensningsposter bestar af forudbetalt lon.




Herm. Rasmussen A/S Holding 33

Modervirksomhedens egenkapitalopgarelse for 2015

Palydende Nominel
veerdi veerdi
Antal kr. kr.

8. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 10.000 100 1.000.000
10.000 1.000.000

9. Eventualforpligtelser

Administrationsselskab i en 100%-ejet koncern — Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskat-
ning. Selskabet hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og med regnskabsaret 2013
for indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1. juli 2012 ligeledes for eventuelle

forpligtelser til at indeholde kildeskat p4 renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet kautionerer for Herm. Rasmussen A/S, Herm. Rasmussen A/S Malerforretning, Herm. Rasmussen
A/S Erhvervsejendomme og Ringvejens Autolakereri A/S’ bankengagement pa 37.350 t.kr. samt prioritetsgald
og rentecap i Nykredit pd 208.799 t.kr.



