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Holdingselskabet HEKA ApS

Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016
for Holdingselskabet HEKA ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Frederiksvaerk, den 29. maj 2017

Direktion

Helge Jorgensen
Adm. direktor
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Holdingselskabet HEKA ApS

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Holdingselskabet HEK A ApS

Konklusion
Vi har revideret drsregnskabet for Holdingselskabet HEKA ApS for regnskabsdret 1. januar 2016 - 31. december

2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgorelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
drsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31. december 2016, samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabséret 1. januar 2016 - 31.
december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er nermere beskrevet i
revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet”. Vi er uafhangige af selskabet |
overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der
er geldende | Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige ctiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.
Det er vores opfatielse, at det opndede revisionsbevis et tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konlklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
drsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kentrol, som ledelsen anser for nedvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pé grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere sclskabet, indstille driften
eller ikke har andet realistisk alternativ end at gare dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vares mal er at opnd haj grad af sikkerhed for, om drsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Hoj grad af
sikkerhed er et hajt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nér sadan findes. Fejlinformationer kan opst som folge af besvigelser eller fejl og kan
betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de
okonomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav. der er geldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisionen, Herudover:

* TIdentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i 4rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshandlinger som reaktion pé disse risici samt opnér
revisionsbevis, der er tilstreekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage veesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation
fordrsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsideszttelse af intern kontrol.

*  Opndr vi forstéelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

*  Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de

4.
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Holdingselskabet HEKA ApS

Den uafhaengige revisors revisionspéitegning

regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.
* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift
er passende, samt om der pa grundlag af det opnéede revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med
begivenhedet eller forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til at fortsette driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere apmarksom pa
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sidanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lzngere kan
fortsztte driften,

Tager vi stilling til den samlede prasentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om drsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder p4 en
sidan mide, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmassige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmassige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af 4rsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med drsregnskabet eller vores viden opndet ved
revisionen eller pd anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
drsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
fejlinformation i ledelsesberetningen.

Nyrad, den 29. maj 2017

TOTALREVISION VORDINGBORG ApS
Registeret Revisionsanpartsselskab
CVR-nr. 19261735

Kim Christensen

Registreret revisor
Medlem af FSR - danske revisorer
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Holdingselskabet HEKA ApS

Virksomhedsoplysninger

Virksomheden

CVR-nr.
Stiftelsesdato
Hjemsted
Regnskabsar

Direktion

Revisor

Pengeinstitut

Holdingselskabet HEKA ApS

Gl. Mellevej 10

3300 Frederiksvark

29448213

1. april 2006

Halsnzs

1. januar 2016 - 31. december 2016

Helge Jargensen, Adm. direkter

TOTALREVISION VORDINGBORG ApS
Registeret Revisionsanpartsselskab

Nyrad Hovedgade 62, 1.

4760 Vordingborg

CVR-nr.: 19261735

Jyske Bank
Strandvejen 112
2900 Hellerup
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Holdingselskabet HEKA ApS

Ledelsesberetning

Selskabets vzesentligste aktiviteter
Selskabets formdl er at besidde kapitalandele i dattervirksomheder og hermed beslzgtet virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Selskabets resultatopgerelse for regnskabsaret 1. januar 2016 - 31. december 2016 udviser et resultat pé kr.
=270.736, og selskabets balance pr. 31. december 2016 udviser en balancesum pd kr. 1.296.762, og en egenkapital
pé kr. 788.762.

Veesentlige iendringer i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Der er ingen viesentlige ®ndringer i aktiviteter og ekonomiske forhold, dog er ledelsen ikke tilfreds med resultatet
for indevaerende dr, og forventer forbedring af resultatet for det kommende Ar.

Selskabet kreditforbindelse har tilkendegivet forlengelse af engagement med uzndret kreditter 0g garantirammer.,
Begivenheder efter regnskabsarets afslutning

Der er efter regnskabsdrets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selskabets finansielle
stilling,
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Holdingselskabet HEKA ApS

Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse

Arsrapporten for Holdingselskabet HEKA ApS for 2016 er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B,

Den anvendte regnskabspraksis er uendret i forhold til tidligere &r.

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Generelt

Generelt om indregning og miling

Indtagter indregnes i resullatopgorelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgorelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opnd drets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som folge af &ndrede regnskabsmaessige skon af belgb,
der tidligere har veeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten
aflegges, og som be- eller afkrfter forhold, der eksisterer pa balancedagen.,

Resultatopgerelsen

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Indtzgter fra kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Indtegter fra kapitalandele omfatter den forholdsmassi ge andel af resultatet efter skat samt eventuel regulering af
intern avance/tab og fradrag af afskrivning pi kencerngoodwill.

Finansielle indtaegter og omkostninger
Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgarelsen med de beleb, der vedrorer regnskabséret,
Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger.

-8 -
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Holdingselskabet HEKA ApS

Anvendt regnskabspraksis

Skat af drets resultat
Skat af drets resultat omfatter aktuel skat af rets forventede skattepligtige indkomst og drets regulering af udskudt

skat med fradrag af den del af drets skat, der vedrarer egenkapitalbevagelser. Aktuel og udskudt skat vedrorende
egenkapitalbevaegelser indregnes direkte i egenkapitalen,

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af moderselskabet og de danske
datterselskaber.

Den danske selskabsskat fordeles mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses
skattepligtige indkomst. Virksomheder med skattemassige underskud modtager sambeskatningsbidrag fra
virksomheder, som har kunnet anvende det aktuelle underskud (fuld fordeling).

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder males efter den indre verdis metode til den forholdsmessigt ejede andel af
virksomhedernes egenkapital med tilleeg af eventuel koncerngoodwill, fradrag for koncerninterne avancer og
negativ goodwill. Virksomheder med negativ egenkapital males til 0, idet den til den negative verdi svarende
forholdsmessige andel modregnes i eventuelle tilgodehavender. Beleb herudover indregnes under posten hensatte
forpligtelser, sifremt der er en retlig eller faktisk forpligtelse til at deckke underbalancen.

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger.

Finansielle gzeldsforpligtelser

Fastforrentede Iin som og lin hos kreditinstitutter indregnes ved linoptagelsen til det modtagne provenu med
fradrag af afholdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende &r méles lanene til amortiseret Kostpris, der for
kontantldn svarer til lanets restgzld.

@vrige geldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel verdi.

Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af drets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.
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Holdingselskabet HEKA ApS

Resultatopgorelse

Bruttofortjeneste/-tab

Indtwegter af kapitalandele i tilknyttede og
associercde virksomheder

Finansielle indtegter
Finansielle omkostninger
Resultat far skat

Skat af arets resultat
Arets resultat

Forslag til resultatdisponering

Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis
metode

Overfort resuitat
Resultatdesponering

Note

2016 2015

kr. kr.
-8.251 -8.181
-242.835 -1.592.464
2.605 3.807
-30.148 -30.078
-278.629 -1.626.916
7.893 3.833
-270.736 -1.623.083
-242.835 -1.592.464
-27.901 -30.619
-270.736 -1.623.083

-10 -
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Holdingselskabet HEKA ApS

Balance 31. december 2016

Aktiver

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver

Anlzgsaktiver

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver

Tilgodehavender

Likvide beholdninger

Oms=ztningsaktiver

Aktiver

Note

2016 2015

kr. kr.
1.163.086 0
1.163.086 0
1.163.086 0
44,345 79.232
48.329 40.436
92.674 119.668
41.002 41.909
133.676 161.577
1.296.762 161.577

211 -
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Holdingselskabet HEKA ApS

Balance 31. december 2016

Passiver

Virksomhedskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis

metode
Overfort resultat
Egenkapital

Andre hensatte forpligtelser
Hensatte forpligtelser

Geld til kreditinstitutter
Langfristede geeldsforpligtelser

Leveranderer af varer og tjenesteydelser

Kortfristede gzldsforpligtelser
Galdsforpligtelser

Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

2016 2015

Note kr. kr.
5 125.000 125.000
6 1.163.086 -817.079
7 -499 324 -471.423
788.762 -1.163.502

0 817.079

0 817.079

500.000 500.000

8 500.000 500.000
8.000 8.000

8.000 8.000

508.000 508.000

1.296.762 161.577

10
11
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Holdingselskabet HEKA ApS

Noter

1. Finansielle indtzegter
Andre finansielle indtzgter

2. Finansielle omkostninger
Andre finansielle omkostninger

3. Skat af drets resultat
Arets &ndring udskudt skat

4. Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
City Bakery ApS

Kostpris primo

Kostpris ultimo

Af- og nedskrivninger primo
Opskrivning af andre anlzg, driftsmateriel og inventar
Arets resultat

Af- og nedskrivninger ultimo

Regnskabsmzessig veerdi ultimo

5. Virksomhedskapital

Saldo primo

Saldo ultimo

6. Reserve for nettoopskrivning efter den indre vzerdis metode
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode primo
Aret resultat datterselskab

Opskrivning af anlegsaktiver

Saldo ultimo

7. Overfort resultat
Overfort resultat primo
Arets resultat

Saldo ultimo

2016 2015
2.605 3.807
2.605 3.807

30.148 30.078
30.148 30.078
-7.893 -3.833
-7.893 -3.833
625.000 625.000
625.000 625.000
-625.000 150.385
2.223.000 0
-242.835 -1.592.464
538.086 -625.000
1.163.086 0
125.000 125.000
125.000 125,000
-817.079 775.385
-242.835 -1.592.464
2.223.000 0
1.163.086 -817.079
-471.423 -440.804
-27.901 -30.619
-499.324 -471.423

-13 -
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Holdingselskabet HEKA ApS

Noter

8. Langfristede gaeldsforpligtelser

Forfald Forfald Forfald

efter 1 ar indenfor 1 ir efter 5 ar

Geld til KFI Erhvervsdrivende Fond 500.000 0 500.000
500.000 0 500.000

9. Usikkerhed om going concern

Datterselskabets nuvarende bankkreditter er nadvendi ge for en forsettelse af selskabets planlagte aktiviteter. Disse
kreditter kan ifolge de almindelige kreditvilkar opsiges med 14 dages varsel, og skal ifelge linebetingelserne
genforhandles arligt.

Vi forventer at der eventuelt kan tilfares ny kapital, samt at selskabets nuvzrende kreditfaciliteter kan udvides i takt
med forfaldne finanseringsbehov.

P4 baggrund af ovennzvnte, er det ledelsens forventning om fortsat stette, at drsrapporten aflegges med fortsat drift
for gje.

10. Eventualforpligtelser
Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen.

11. Sikkerhedsstillelser og pantsaetninger
Selskabet har ikke stillet sikkerhed og har ikke indgdet forpligtelser udover det i arsregnskabet anforte.

14 -
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