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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2022 for SORO Holding ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2022.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fjerritslev, den 2. maj 2023

Direktion:

Seren Redbro
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS ERKL/ARING OM UDVIDET GENNEMGANG
Til kapitalejerne i SORO Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SORO Holding ApS for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2022, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder
anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2022 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2022 i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklarings-
standard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af
arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er
narmere beskrevet i afsnittet ”Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for
Accountants’ internationale retningslinjer for revisorers etiske adfaerd (IESBA Code) og de yderligere
etiske krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores evrige etiske forpligtelser i
henhold til disse krav og IESBA Code. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraskkeligt og
egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhavelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 7 i arsregnskabet, hvori ledelsen redegar
for usikkerhed ved indregning og maling af kapitalandele og mellemvaerende med datterselskab samt
forudsaetningerne for malingen heraf. Vi er enige i ledelsens beskrivelse af usikkerhederne og i den
regnskabsmaessige behandling af de pagaeldende aktiver

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser for nadvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset
om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og
derudover udfgrer specifikt kraevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere
sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespargsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede
supplerende handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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DEN UAFHZNGIGE REVISORS ERKLARING OM UDVIDET GENNEMGANG

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opnaet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aabybro, den 2. maj 2023

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Torben Aunbal Niels Studsgaard
Statsautoriseret revisor Registreret revisor
MNE-nr. mne8845 MNE-nr. mne12588
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets vaesentligste aktiviteter er holdingvirksomhed og hermed beslagtet virksomhed.

Usadvanlige forhold
Der er i forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabet for 2022 konstateret vaesentlige fejl
vedrarende arsregnskabet for 2021 for datterselskabet.

Der er fejl i indregningen af kapitalandele i arsrapporten for 2021.

Alle fejl er korrigeret i sammenligningstallene, som er andret med falgende: Fejlen pavirker for 2021
arets resultat negativt med 263.042 kr. under Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.
Kapitalandele i tilknyttet selskaber er isoleret for 2021 negativt pavirket med 263.042 kr. og
egenkapitalen med 263.042 kr. pr. 31. december 2021.

Usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele og mellemregning med datterselskab er indregnet i balancen med en samlet vardi pa 11
mio. kr.

Indregningnen er baseret pa baggrund datterselskabets indregning af kapitalandele og mellemregning
med datterselskab i Polen, der er indregnet i balancen med en samlet vaerdi pa 11 mio. kr.
Vaerdiansaettelsen heraf er afhaengig af datterselskabet i Polens muligheder for via positiv indtjening at
give mulighed for tilbagebetaling af mellemvaerendet.

Ledelsen har lagt til grund, at der via den gennemfgrte udvikling af nye produkter kan skabes mulighed
for positiv indtjening fremadrettet og har indregnet kapitalandele og tilgodehavendet uden
nedskrivning.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

Note 2022 2021
kr. kr.

BRUTTOTAB......eiitiitiiiiiiieeeneeeereeeeeeeeneaeeneeneeneenees -88.670 14.974
PersonaleomKkoStNINGer .. .cc.ueirreiriitieeieeeeneerenneerenneeeennees 1 -19.005 -18.345
DRIFTSRESULTAT ... .eitiiiiiiiiiiiiiiereeneeeeneeneeneeneaneeneenens -107.675 -3.371
Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapital-
110 (=] PP PP PP 797.979 664.926
Andre finansielle indtagter......ccovviviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e 2 253.712 654.195
Andre finansielle omKostniNger........cevviiiiiiiiiiiiiiiiiiienannen, -524.210 -266.835
RESULTAT FOR SKAT ...nitiitiiiiiiieieieeieeieeneeennennneannns 419.806 1.048.915
Skat af Arets reSUltat.....ovvriniiiiiieereeiieeeeeenenenenenes 0 0
ARETS RESULTAT ...cvniiniiiiiieeieeieeieeieeieeteeteeaeereeneenennns 419.806 1.048.915
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Henlaeggelser til reserve for nettoopskrivning efter indre
VaIdiS MELOde. ..ot 797.979 664.926
Overfart resultat......coooeviiiiiiiiiiiii e, -378.173 383.989

FALT. e 419.806 1.048.915
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER Note

Kapitalandele i dattervirksomheder.........ccoevviiviiiiiiinninann...
Kapitalandele i kapitalinteresser........ccooeeiviiiiiiiiiiiinenannnn.

Fremstillede faerdigvarer og handelsvarer.........c...ccocvveeinne...
Varebeholdninger.........ccoouiiiiiiiiiiiiiiiiiii i eiee e,

Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Tilgodehavende hos associerede virksomheder......................
Andre tilgodehavender........covviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Tilgodehavende selskabsskat........cooveiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnn...
Tilgodehavender.......cc.oiiiiiiiiiiiiiiiiii i e eaaeas

Andre vaerdipapirer og kapitalandele.........c.cccvviiiiiiininnnn...
VaBrdipapirer. ... i i i e i e

Likvide beholdninger..........c.ccooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieea,
OMSZETNINGSAKTIVER. ....c.titiitiitiiiiieieeieeieeieeieeneenaeneanes

AKTIVER. ..o

PASSIVER

Selskabskapital..eeereeeeereeeerieereieireieeeeneerenneerenneeeennnennnes
Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode..........
Overfart resultat......cocoiieiiiiiiiiiiiii e

EGENKAPITAL ..ot

Ansvarlig lAaNeKapital......o.vvereriiiiiiiiieeeeieieiereeeeeeeenenen,
Langfristede gaeldsforpligtelser............cccoviiiiiiiiiiiiiin... 4

Gaeld til pengeinstitutter......ccvviiiiiiiiiiiiiii i eaas
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser........ccccevvevninennn..
ANden g@aeld...ooiiiiiii i e
Kortfristede gaeldsforpligtelser.........c.cccovviiiiiiiiiiiiinnnn...
G/ZELDSFORPLIGTELSER.....ccceiiiiiiiiiiinienienneeneeneeneeneenes

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv. 5
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser 6

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling 7

2022
kr.

2.742.934
0
4.432.079
7.175.013

7.175.013

15.000
15.000

3.867.191
0

1.723

183
3.869.097

0
0

182.320

4.066.417

11.241.430

125.000
162.443
0

287.443

8.969.652
8.969.652

0

171.756
1.812.579
1.984.335
10.953.987

11.241.430

2021
kr.

1.944.955
0
4.582.517
6.527.472

6.527.472

15.000
15.000

1.371.371
42.000

0

19.898
1.433.269

237.163
237.163

4.075.481

5.760.913

12.288.385

125.000
0
-257.363

-132.363

9.569.652
9.569.652

1.715.875
197.893
937.328

2.851.096
12.420.748

12.288.385
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EGENKAPITALOPG@ORELSE
Reserve for
nettoopskriv-
ning efter
Selskabs- indre veerdis
kapital metode
Egenkapital 31. december 2021......cccvvviiiiiiininnnnns 125.000 5.679
Korrektion af fejl....ceieereiriiiiiiiiiiiiiiiiiiininneenns
Korrigeret egenkapital 1. januar 2022.................. 125.000 5.679
Forslag til resultatdisponering........cccooevviiiiniinnnnn, 797.979
Overfarsler
Tilladt udligning......veiineiiiiiiiiiii i eer e eeeeans -641.215

Egenkapital 31. december 2022...........c..cceunennen.. 125.000 162.443

Overfort
resultat

0
-263.042
-263.042

-378.173

641.215

0

10

| alt
130.679
-263.042
-132.363

419.806

0

287.443
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NOTER

Personaleomkostninger
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

LN 08 GaZEI .iiiiiittetiieiiiieeeeeeeenineeeeeeaennnnes
Andre omkostninger til social sikring................
Andre personaleomkostninger..........ccccoeeeeue...

Andre finansielle indtaegter

Renteindtaegter fra tilknyttede virksomheder.....
Finansielle indtaegter i gvrigt.......cccoeveveiniane

Finansielle anlaegsaktiver

dattervirk- Kapitalandele i
somheder Kkapitalinteresser
Kostpris 1. januar 2022.......cccccviveivirennnenennnnn 1.580.000 486.666
AfGANG. . et 0 -466.666
Kostpris 31. december 2022............c........... 1.580.000 20.000
Vardireguleringer 1. januar 2022.................. 396.954 -486.666
Arets resultat .....cc.eeveeneiriineiieieieeeenennns 797.979 0
Arets vaerdireguleringer .........c.ovevveeiniinnnen. 0 0
Tilbagefarsel af vaerdiregulering pa afhaendede 0 466.666
AKEIVEL et
Vaerdireguleringer 31. december 2022......... 1.194.933 -20.000
Afskrivninger pa g00dwill.........ccovveveveinnenen. 31.999 0
Af- og nedskrivninger pa mervardier og 31.999 0
goodwill 31. december 2022......................
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2022.. 2,742,934 0
Langfristede geeldsforpligtelser
31/12 2022 Afdrag Restgaeld
geld i alt naeste ar efter 5 ar
Ansvarlig lanekapital..........cccoevevenennnnen.n. 8.969.652 0 8.969.652

8.969.652

2022
kr.

247.500
6.212

253.712

Kapitalandele i

0 8.969.652

2021
kr.

16.251
126
1.968

18.345

130.000
524.195

654.195

Tilgodehavender

hos tilknyttede
virksomheder

5.000.000
0
5.000.000
-417.483

0

-150.438
-567.921

0
0

4.432.079

31/12 2021
gaeldi alt

9.569.652

9.569.652

11

Note
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NOTER

Eventualposter mv.

Haeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt pant i kapitalandele i tilknyttede virksomheder med en regnskabs-
maessig vaerdi pa 2.743 tkr. samt pant i indestaende med en regnskabsmaessig vaerdi pa 182
tkr. til sikkerhed for egen gaeld til kreditinstitutter samt til sikkerhed for kautionsforpligtelse
vedrgrende datterselskabs gaeld til kreditinstitutter.

Oplysning om usikkerhed ved indregning og maling
Kapitalandele og mellemregning med datterselskab er indregnet i balancen med en samlet
vaerdi pa 11 mio. kr.

Indregningnen er baseret pa baggrund datterselskabets indregning af kapitalandele og
mellemregning med datterselskab i Polen, der er indregnet i balancen med en samlet vaerdi pa
11 mio. kr. Vaerdiansaettelsen heraf er afhaengig af datterselskabet i Polens muligheder for via
positiv indtjening at give mulighed for tilbagebetaling af mellemvaerendet.

Ledelsen har lagt til grund, at der via den gennemfarte udvikling af nye produkter kan skabes
mulighed for positiv indtjening fremadrettet og har indregnet kapitalandele og
tilgodehavendet uden nedskrivning.

12

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for SORO Holding ApS for 2022 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar, bortset fra folgende
andringer.

ZAndring i anvendt regnskabspraksis og klassifikation

Anvendt regnskabspraksis er andret pa folgende omrader: Klassifikation pa associerede virksomheder
er andret til kapitalinteresser. Z£ndringen fra associeret virksomhed til kapitalinteresse er sket pa
baggrund af Arsregnskabslovens bestemmelser om kapitalinteresser samt aendringerne hertil, jf. EU's
regnskabsdirektiv. Der er blot tale om en klassifikationsaendring, hvorfor praksiseendringen ingen
belgbsmaessige effekter har.

Zndring som falge af vaesentlige fejl
Der er i forbindelse med udarbejdelsen af arsregnskabet for 2022 konstateret vaesentlige fejl
vedrgrende arsregnskabet for 2021 for datterselskabet.

Der er fejl i indregningen af kapitalandele i arsrapporten for 2021.

Alle fejl er korrigeret i sammenligningstallene, som er andret med falgende: Fejlen pavirker for 2021
arets resultat negativt med 263.042 kr. under Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder.
Kapitalandele i tilknyttet selskaber er isoleret for 2021 negativt pavirket med 263.042 kr. og
egenkapitalen med 263.042 kr. pr. 31. december 2021.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning

Nettoomsaetning ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopgerelsen, safremt
levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden arets udgang, og safremt indtasgten kan
opgares palideligt og forventes modtaget.

Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms og med fradrag af de afgifter og rabatter, der kan henfagres
til salget.

Vareforbrug
Vareforbrug omfatter omkostninger, der afholdes for at opna arets nettoomsaetning. Herunder indgar
direkte og indirekte omkostninger til ravarer og hjalpematerialer.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter @vrige produktions-, salgs-, leverings- og administrations-
omkostninger, herunder omkostninger til energi, markedsfering, lokaler, tab pa debitorer, leasing-
omkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser

I moderselskabets resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders og
kapitalinteressers resultat opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis og med fuld eliminering af
urealiserede interne avancer og tab og fradrag af afskrivning pa mervaerdier og goodwill opstaet ved
kabsprisallokering pa overtagelsestidspunktet.

Ved afhaendelser indregnes eventuel fortjeneste, nar de gkonomiske rettigheder knyttet til de solgte
kapitalandele af dattervirksomheder og kapitalinteresser overfgres, dog tidligst nar fortjenesten er
realiseret eller anses som realisabel. Desuden indgar realiserede tab udover nedskrivninger, nar
sadanne ma konstateres.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta
samt tilleeg og godtggrelse under acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger
indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret. Renteindtaegter og -
omkostninger beregnes pa amortiserede kostpriser.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henfgres til posteringer direkte i egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males i moderselskabets balance efter den
indre vaerdis metode, der anses som en malemetode.

Kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser males i balancen til den forholdsmaessige andel
af virksomhedernes regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tillaeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af
resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden. Negativ goodwill
indregnes i resultatopggrelsen ved kgbet af kapitalandelen. Vedrgrer den negative goodwill overtagne
eventualforpligtelser, indtaegtsfores negativ goodwill farst, nar eventualforpligtelserne er afviklet eller
bortfaldet.

Ved kgb af virksomheder inden for koncernen anvendes sammenlagningsmetoden, hvor sammen-
laegningen anses for sket pa overtagelsestidspunktet og med anvendelse af bogfarte vaerdier pa de
overtagne aktiver og forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder og kapitalinteresser overfgres under
egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den
regnskabsmaessige vaerdi overstiger anskaffelsesvardien.

Dattervirksomheder og kapitalinteresser med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr., og
et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang, det vurderes som
uerholdeligt. Safremt den regnskabsmaessige negative indre vaerdi overstiger tilgodehavender,
indregnes det resterende belab under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller
faktisk forpligtelse til at daeekke dattervirksomheders og kapitalinteressers underbalance.

Veerdiforringelse af anlagsaktiver
Den regnskabsmaessige veerdi af finansielle anlaegsaktiver, der ikke males til dagsvaerdi, vurderes arligt
for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hgjeste vaerdi af kapitalvaerdi og salgsvaerdien fratrukket forventede
omkostninger ved et salg. Kapitalvaerdien opgeres som nutidsvaerdien af de forventede
nettopengestremme fra fortsat anvendelse af aktivet eller aktivgruppen og det forventede provenu ved
salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid. Der anvendes en diskonteringsrente, som
afspejler den risikofri markedsrente og ejernes afkastkrav for tilsvarende aktiver. Vaekstraten i
terminalperioden fastsattes i overensstemmelse med branchenormen.
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Varebeholdninger
Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-princippet. | tilfaelde, hvor nettorealisationsvaerdien er
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjaelpematerialer opggres som anskaffelsespris med tillaeg af
hjemtagelsesomkostninger.

Kostpris for fremstillede faerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer,
hjeelpematerialer, direkte lon og gvrige direkte produktionsomkostninger.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som forventet salgspris med fradrag af direkte
faerdiggarelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Veerdien
fastsaettes under hensyntagen til varebeholdningernes omsaettelighed, ukurans og forventet udvikling i
salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Veerdipapirer

Vaerdipapirer indregnet under omsatningsaktiver omfatter bersnoterede obligationer, aktier og andre
vaerdipapirer. Bgrsnoterede vardipapirer males til barskurs. Ikke-barsnoterede kapitalandele males til
kostpris. Andre vaerdipapirer males til kostpris i det omfang en tilnaermet salgsvaerdi ikke kan opgares
palideligt.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter kontante bankindestaender.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Tilgodehavende og skyldigt sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at blive anvendt inden for en overskuelig arraekke, enten
ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden
for samme juridiske skatteenhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret
kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes forskellen
mellem nettoprovenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgarelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede forpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopggrelsen som en
finansiel post.

Tilgodehavender, gald og andre monetaere poster i fremmed valuta, som ikke er afregnet pa balance-
dagen, omregnes til balancedagens valutakurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa
tidspunktet for tilgodehavendets eller gaeldens opstaen indregnes i resultatopgarelsen under finansielle
indtaegter og omkostninger.

Anlaegsaktiver, der er kebt i fremmed valuta, omregnes til kursen pa transaktionsdagen.



