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SORO Holding ApS

Selskabsoplysninger m.v.

Selskabet

SORO Holding ApS
Industrivej 3

9690 Fierritslev

Telefon: 21 65 78 49
Hjemsted: Jammerbugt
CVR-nr.: 2944 81 08
Regnskabsar: 01.01 - 31.12

Direktion

Seoren Rodbro

Revisor

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

Pengeinstitut

Spar Nord Bank A/S

Dattervirksomhed

Inelco A/S, Jammerbugt
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SORO Holding ApS

Ledelsespategning

Jeg har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 for SORO Holding
ApS.

Arsrapporten aflegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 og resultatet af selskabets aktiviteter for regn-

skabséaret 01.01.20 - 31.12.20.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggerelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Fijerritslev, den 3. september 2021

Direktionen

Soren Radbro
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SORO Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i SORO Holding ApS

Konklusion

Vi har udfert udvidet gennemgang af arsregnskabet for SORO Holding ApS for regnskabs-
aret 01.01.20 - 31.12.20, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabs-
loven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende
billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.20 samt af resultatet af
selskabets aktiviteter for regnskabséaret 01.01.20 - 31.12.20 i overensstemmelse med arsregn-
skabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens er-
kleeringsstandard for smé virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet
gennemgang af arsregnskaber, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge
disse standarder og krav er neermere beskrevet i afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede
gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafheengige af selskabet i overensstemmelse med
internationale etiske regler for revisorer (IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er
geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til
disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede bevis er tilstraeekkeligt og egnet

som grundlag for vores konklusion.

Fremheaevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion skal vi henvise til note 1 og 2 i arsregnskabet, hvori
ledelsen redeger for selskabets kapitalforhold samt for usikkerhed ved indregning og maling
af kapitalandele og mellemveerende med datterselskab samt forudsasetningerne for malingen
heraf. Vi er enige i ledelsens beskrivelse af selskabets kapitalforhold, af usikkerhederne og i
den regnskabsmeessige behandling af de pageeldende aktiver.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne
kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden veesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at
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SORO Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

fortseette driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at
udarbejde arsregnskabet pd grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre

ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet rea-
listisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet
Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette krasver, at vi planleegger
og udferer handlinger med henblik pa at opnéa begreenset sikkerhed for vores konklusion om

arsregnskabet og derudover udferer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik
pa at opna yderligere sikkerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primeert bestar af forespergsler til ledelsen

og, hvor det er hensigtsmaessigt, andre i selskabet, analytiske handlinger og de specifikt
kraevede supplerende handlinger samt vurdering af det opndede bevis.

Omfanget af handlinger, der udferes ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en re-
vision, og vi udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen
form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt in-

konsistent med arsregnskabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller
pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplys-

ninger i henhold til rsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overens-
stemmelse med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabs-
lovens krav. Vi har ikke fundet veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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SORO Holding ApS

Den uafheengige revisors erklering om udvidet gennemgang

Farse, den 3. september 2021

Beierholm

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 32 89 54 68

Ole Hosbond Poulsen

Statsaut. revisor
MNE-nr. mne26695
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SORO Holding ApS

Ledelsesberetning

Veaesentligste aktiviteter

Selskabets aktiviteter bestdr i investering i kapitalandele og dermed beslaegtet virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.20 - 31.12.20 er felgende usikkerhed om indregning
og maling veesentlig at bemaeerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pa de i
arsregnskabet indregnede aktiver og forpligtelser:

Kapitalandele, udlan og mellemregning med datterselskab er indregnet i balancen med en
samlet veerdi pa 5,0 mio. DKK. Veardianseasttelsen heraf er afheengig af datterselskabets
muligheder for via positiv indtjening at give mulighed for tilbagebetaling af udlanet.

Arsresultatet er negativt pavirket af valutakursreguleringer samt tab i forhold til kreditorer,
hvilket samlet har pavirket arets resultat med ca. t.DKK 700. Der er ikke enighed om hvordan
tab i forhold til kreditorer faktisk har pavirket indtjeningen i datterselskabet og derfor er det
fulde belgb ud fra et forsigtighedsprincip indregnet i 2020 regnskabet.

2020-regnskabet for datterselskabet er negativt pavirket af en seerdeles varm vinter, hvilket
har besveerliggjort salg af eksisterende varmeprodukter. Dertil har corona pandemien gjort
markedsudvikling af specielt nye produkter vanskelig, idet planlagte messer og besgg hos
potentielle kunder blev aflyst.

Situationen i 2021 ser derimod veesentlig mere positiv ud. Vinteren i januar og februar 2021
var markant koldere end i 2019 og 2020 hvilket har pavirket afseetningen af varmeblsesere
positivt. Derudover er det lykkedes at fa nye produkter afsat til kunder i helt nye, ikke
seesonrelaterede markedssegmenter hvor Inelco hidtil ikke har vaeret seerlig aktiv. Strategien
med at gere Inelco mindre afheengig af seesonprodukter ser derfor ud til at ga i den rigtige
retning.

Ledelsen har derfor lagt til grund, at der via den gennemfarte udvikling af nye produkter kan
skabes mulighed for positiv indtjening fremadrettet og har indregnet kapitalandele, udlanet
og mellemregningen uden nedskrivning.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Resultatopgerelsen for tiden 01.01.20 - 31.12.20 udviser et resultat pd DKK -1.133.182 mod
DKK -1.086.133 for tiden 01.01.19 - 31.12.19. Balancen viser en egenkapital pa DKK
-1.181.277.

Ledelsen finder arets resultat utilfredsstillende.
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SORO Holding ApS

Ledelsesberetning

Der henvises til ovenstdende redegerelse for resultatet i datterselskabet.

I forbindelse med regnskabsafslutningen er som ovenfor beskrevet konstateret en manglende
regulering af kreditorsaldi i datterselskabets bogholderi, hovedsageligt vedrerende tidligere
regnskabsar. Ud fra et forsigtighedsprincip er det fulde belgb reguleret, hvilket i
moderselskabets arsregnskab er sket som en korrektion af fundamentale fejl, hvilket er
beskrevet neermere under anvendt regnskabspraksis. Sammenligningstallene i resultat og
balance er korrigeret vedregrende dette forhold.

Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af den nominelle anpartskapital og er dermed
omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabsloven.

Ledelsen forventer at selskabets kapital kan retableres fuldt ud via egen indtjening i de
kommende regnskabsar.

Ved vurdering af selskabets kapitalforhold skal henledes opmaerksomheden pa indbetalt
ansvarlig ldnekapital pa 9,6 mio. DKK, sdledes at selskabets ansvarlige kapital bestdende af
egenkapital og ansvarlig lanekapital samlet set udger 8,4 mio. DKK.

Efterfolgende begivenheder

Efter regnskabsarets afslutning er der ikke indtruffet betydningsfulde haendelser.
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Note

SORO Holding ApS

Resultatopgorelse
2020 2019
DKK DKK
Bruttofortjeneste 214.950 143.349
Personaleomkostninger -16.521 -33.838
Resultat for af- og nedskrivninger 198.429 109.511
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder -1.100.656 -1.326.101
Andre finansielle indteegter 417.814 542.548
Andre finansielle omkostninger -647.280 -225.418
Resultat for skat -1.131.693 -899.460
Skat af arets resultat -1.489 -186.673
Arets resultat -1.133.182  -1.086.133
Forslag til resultatdisponering
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode 0 -602.627
Overfart resultat -1.133.182 -483.506
Ialt -1.133.182 -1.086.133
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Note

SORO Holding ApS

Balance

AKTIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 280.029 343.192
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 4.582.517 6.000.000
Kapitalandele i associerede virksomheder 0 0
Finansielle anlaegsaktiver i alt 4.862.546 6.343.192
Anlaegsaktiver i alt 4.862.546 6.343.192
Fremstillede varer og handelsvarer 16.973 0
Varebeholdninger i alt 16.973 0
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 0 12.425
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 154.980 272.531
Tilgodehavender hos associerede virksomheder 13.750 3.750
Tilgodehavende selskabsskat 27.427 7.602
Tilgodehavender i alt 196.157 296.308
Andre veerdipapirer og kapitalandele 4.058.597 3.991.744
Veerdipapirer og kapitalandele i alt 4.058.597 3.991.744
Likvide beholdninger 396.929 86.833
Omsatningsaktiver i alt 4.668.656 4.374.885
Aktiver i alt 9.531.202 10.718.077
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Note

9
10
11

SORO Holding ApS

Balance

PASSIVER
31.12.20 31.12.19
DKK DKK
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort resultat -1.306.277 -210.588
Egenkapital i alt -1.181.277 -85.588
Ansvarlig lanekapital 9.569.652 9.578.385
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 9.569.652 9.578.385
Leverandarer af varer og tjenesteydelser 207.285 46.923
Anden geeld 935.5642 1.178.357
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 1.142.827 1.225.280
Geaeldsforpligtelser i alt 10.712.479 10.803.665
Passiver i alt 9.5631.202 10.718.077

Oplysninger om dagsveerdi
Eventualforpligtelser
Pantsaeetninger og sikkerhedsstillelser
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SORO Holding ApS

Egenkapitalopgerelse

Overfort

Belgb i DKK Selskabskapital resultat
Egenkapitalopgerelse for 01.01.20 - 31.12.20

Saldo pr. 01.01.20 125.000 -210.588

@vrige egenkapitalbeveegelser 0 37.493

Forslag til resultatdisponering 0 -1.133.182

Saldo pr. 31.12.20 125.000 -1.306.277
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SORO Holding ApS

Noter

1. Oplysninger om fortsat drift

Selskabet har tabt mere end halvdelen af den nominelle anpartskapital og er dermed
omfattet af kapitaltabsreglerne i selskabsloven.

Ledelsen forventer at selskabets kapital kan retableres fuldt ud via egen indtjening i de
kommende regnskabsar.

Ved vurdering af selskabets kapitalforhold skal henledes opmaerksomheden pa indbetalt
ansvarlig ldnekapital pa 9,6 mio. DKK, sdledes at selskabets ansvarlige kapital bestdende af
egenkapital og ansvarlig lanekapital samlet set udger 8,4 mio. DKK.

2. Usikkerhed ved indregning og maling

I arsregnskabet for 2020 er fglgende usikkerhed om indregning og maling veesentlig at be-
maerke, idet det har haft veesentlig indflydelse pé de i drsregnskabet indregnede aktiver og
forpligtelser:

Kapitalandele, udlan og mellemregning med datterselskab er indregnet i balancen med en
samlet veerdi pa 50 mio. DKK. Veardiansesttelsen heraf er afheengig af datterselskabets
muligheder for via positiv indtjening at give mulighed for tilbagebetaling af udlanet.

Ledelsen har lagt til grund, at der via den gennemferte udvikling af nye produkter kan
skabes mulighed for positiv indtjening fremadrettet og har indregnet kapitalandele, udlanet
og mellemregningen uden nedskrivning.
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SORO Holding ApS

Noter
2020 2019
DKK DKK
3. Personaleomkostninger
Lenninger 16.156 26.512
Andre omkostninger til social sikring 95 0
Andre personaleomkostninger 270 7.326
Ialt 16.521 33.838
Gennemsnitligt antal beskeeftigede i aret 0 0
4. Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Resultatandele fra tilknyttede virksomheder -1.100.656 -1.326.101
I alt -1.100.656 -1.326.101

Af den resultatferte resultatandel kan t.DKK 300 henferes til koncerntilskud til

datterselskabet, idet ejerandelen alene udger 70 % pa balancedagen.

b. Finansielle indteegter

Renter, tilknyttede virksomheder 106.385 89.519
@vrige finansielle indtesegter 311.429 453.029
[alt 417.814 542.548
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SORO Holding ApS

Noter
2020 2019
DKK DKK
6. Skat af arets resultat
Arets aktuelle skat 0 17.537
Regulering af skat fra tidligere ar 1.489 169.136
Ialt 1.489 186.673
7. Tilgodehavender
Tilgodehavender, der forfalder til betaling mere end 1 &r
efter regnskabséarets udlgb 4.489.820 6.000.000
8. Langfristede geeldsforpligtelser
Restgeeld Geeld i alt Geeld i alt
Belgb i DKK efter 5 ar 31.12.20 31.12.19
Ansvarlig lanekapital 0 9.569.652 9.578.385
Lalt 0 9.5669.652 9.578.385
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SORO Holding ApS

Noter
9. Oplysninger om dagsvaerdi
Borsnoterede
veerdipapirer og
Belgb i DKK kapitalandele Talt
Dagsveerdi pr. 31.12.20 4.058.597 4.058.597
Arets sendringer af dagsveerdi indregnet i resultatopgerelsen 149.487 149.487

10. Eventualforpligtelser

Kautionsforpligtelser

Selskabet har stillet kaution for tilknyttede virksomheders geeld til kreditinstitutter. Kautio-
nen er ulimiteret. Tilknyttede virksomheders geeld til omfattede kreditinstitutter udger pa

balancedagen t.DKK 3.320.

11. Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har udstedt pant i kapitalandele i tilknyttede virksomheder med en regnskabs-
maessig veerdi pa t.DKK 280 samt pant i veerdipapirdepot med en regnskabsmaessig veerdi pa
t.DKK 3.835 til sikkerhed for egen geeld til kreditinstitutter samt til sikkerhed for kautionsfor-
pligtelse vedrerende datterselskabs gaeld til kreditinstitutter. Der er ingen egen geeld til kre-
ditinstitutter pr. 31.12.20.
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SORO Holding ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven for virksomheder i regn-
skabsklasse B med tilvalg af bestemmelser fra en hgjere regnskabsklasse.

Den anvendte regnskabspraksis er usendret i forhold til foregdende ar.

Selskabet har i overensstemmelse med arsregnskabslovens § 110 undladt at udarbejde kon-
cernregnskab.

Veaesentlige fejl

Selskabet har konstateret en veesentlig fejl i arsregnskabet for 2019.

Veesentlig fejl i en dattervirksomhed

I dattervirksomheden Inelco Polska Sp.z.0.0 er der konstateret en veesentlig fejl i sidste ars
arsrapport vedrerende periodisering af varekeb for 660. SORO Holding ApS ejer indirekte 70
% af Inelco Polska Sp.z 0.0.

Kapitalandele i dattervirksomheder er pr. 31.12.19 negativt pavirket af fejlen med t.DKK 455.
Rettelsen af fejlen har en negativ pavirkning pé resultatet for 2019 med t.DKK 455. Pr.
31.12.19 reduceres egenkapitalen med t.DKK 455, og balancesummen reduceres med t.DKK
455,

Sammenligningstal for 2019 er tilrettet i resultatopgerelse, balance og noter. Den akkumule-
rede effekt af veesentlige fejl er indregnet direkte i egenkapitalen primo sammenligningsaret.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes
veerdireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligele-
des alle omkostninger, herunder afskrivninger og nedskrivninger.

I balancen indregnes aktiver, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil til-
flyde selskabet, og aktivets veerdi kan males palideligt. Forpligtelser indregnes i balancen,
ndr det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fragd selskabet, og forpligtelsens
veerdi kan males palideligt. Ved ferste indregning maéles aktiver og forpligtelser til kostpris.
Efterfelgende males aktiver og forpligtelser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regn-
skabspost.
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SORO Holding ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden

arsrapporten afleegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

VALUTA

Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Transaktioner i fremmed valuta omregnes ved fgrste indregning til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstar mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalings-
dagen, indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post. Tilgodehavender, gaeldsfor-
pligtelser og andre moneteere poster i fremmed valuta omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pa tidspunktet for tilgodehavendets
eller geeldsforpligtelsens opstaen eller indregning i seneste arsrapport indregnes i resultatop-
gerelsen under finansielle indteegter og omkostninger. Anleegsaktiver, varebeholdninger og
andre ikke moneteere aktiver, der er erhvervet i fremmed valuta, omregnes til historiske
valutakurser.

Ved indregning af selvsteendige udenlandske enheder, omregnes resultatopgerelserne til
transaktionsdagens kurser eller tilneermede gennemsnitlige valutakurser. Balanceposterne
omregnes til balancedagens valutakurser. Valutakursreguleringer, opstdet ved omregning af
egenkapitaler ved arets begyndelse til balancedagens valutakurser og ved omregning af
resultatopgerelser fra gennemsnitskurser til balancedagens valutakurser, indregnes direkte i
egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer.

Kursregulering af mellemveerender med selvsteendige udenlandske enheder, der méles efter
indre veerdis metode og hvor mellemvaerendet anses for en del af den samlede investering,
indregnes direkte i egenkapitalen under reserve for valutakursreguleringer. Ved afheendelse
af de selvsteendige udenlandske enheder indregnes de akkumulerede valutakursdifferencer i
resultatopgerelsen.
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SORO Holding ApS

Noter

12. Anvendt regnskabspraksis - fortsat -

RESULTATOPGORELSE

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsaetning samt andre eksterne omkostninger.

Nettoomseetning

Indteegter fra salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang
til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséaret, og nar salgsbelgbet kan opgeres
palideligt og forventes indbetalt. Nettoomsaetning males til dagsveerdi og opgeres ekskl.
moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af rabatter.

Indteegter fra salg af tjenesteydelser indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering af tje-
nesteydelserne (leveringsmetoden). Nettoomsastningen males til salgsveerdien af det fastsat-
te vederlag ekskl. moms og afgifter opkreevet pa vegne af tredjemand samt med fradrag af ra-
batter.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len, gager samt gvrige personalerelaterede omkostninger.

Indtaegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder og associerede virksomhe-
der

For kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder, der méles efter indre
veerdis metode, indregnes andelen af virksomhedernes resultat i resultatopgerelsen efter
eliminering af urealiserede interne gevinster og tab og med fradrag af eventuel af- og
nedskrivning af goodwill. For associerede virksomheder elimineres interne gevinster og tab
alene forholdsmeessigt.

Indteegter af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder omfatter
ligeledes gevinster og tab ved salg af kapitalandele.
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Andre finansielle poster

Under andre finansielle poster indregnes renteindteegter og renteomkostninger, valu-
takursgevinster og -tab ved transaktioner i fremmed valuta, gevinster og tab pa andre
veerdipapirer og kapitalandele m.v.

Skat af arets resultat

Arets aktuelle og udskudte skatter indregnes i resultatopgerelsen som skat af arets resultat
med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der
kan henferes til poster indregnet direkte i egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Modervirksomhe-
den fungerer som administrationsselskab for sambeskatningen og afregner som felge heraf
alle betalinger af selskabsskat med skattemyndighederne.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de
sambeskattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil

modtager virksomheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksom-
heder, der har kunnet anvende dette underskud til nedssaettelse af eget skattemaessigt over-

skud.

BALANCE

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes og males efter indre veerdis metode. P& kapi-
talandele i dattervirksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemetode, og der
henvises til afsnittet "Indre veerdis metode" for neermere omtale heraf.

Kapitalandele i associerede virksomheder

Kapitalandele i associerede virksomheder indregnes og males efter indre vaerdis metode. Pa
kapitalandele i associerede virksomheder betragtes indre veerdis metode som en malemeto-

de, og der henvises til afsnittet "Indre vaerdis metode" for neermere omtale heraf.

Indre vaerdis metode

Kapitalandele, som maéles efter indre vaerdis metode, méles ved ferste indregning til kostpris.
Transaktionsomkostninger, der direkte kan henferes til erhvervelsen, indregnes i kostprisen

for kapitalandelene.
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Efterfelgende indregning og maling af kapitalandele efter indre vaerdis metode indebeerer, at
kapitalandelene males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes regnskabsmaessige
indre veerdi, opgjort efter ejervirksomhedens regnskabspraksis, reguleret for resterende veerdi
af goodwill samt gevinster og tab ved transaktioner med de pageeldende virksomheder. Kapi-
talandele, hvor oplysninger til brug for indregning efter indre vaerdis metode ikke er kendte,
males til kostpris.

For kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, er den forholdsmaessige andel af
kapitalandelenes regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter ejervirksomhedens egen
regnskabspraksis, der fremgér af de gvrige afsnit. Den indre veerdi er derudover baseret pa
folgende regnskabspraksis:

Nettoomsetning

Indteegter ved salg af varer indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoover-
gang til keber har fundet sted inden udgangen af regnskabséret, og nar salgsbelgbet kan op-
geres palideligt og forventes indbetalt.

Gevinster eller tab ved athaendelse af kapitalandele

Gevinster eller tab ved afheendelse af kapitalandele opgeres som forskellen mellem afheendel-
sessummen og den regnskabsmeessige veerdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inkl. ikke
afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salg eller afvikling. Gevinster og tab ind-
regnes i resultatopgerelsen under indteegter af kapitalandele.

Nedskrivning af anleegsaktiver

Den regnskabsmaessige veerdi af anleegsaktiver, der ikke maéles til dagsveerdi, vurderes arligt
for indikationer pé veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Hvis selskabets realiserede afkast af et aktiv eller en gruppe af aktiver er lavere end forven-
tet, anses dette som en indikation péd veerdiforringelse.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt
aktiv henholdsvis hver gruppe af aktiver.

Der foretages nedskrivning til genindvindingsveerdien, hvis denne er lavere end den regn-
skabsmaessige veerdi.
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Som genindvindingsvaerdi anvendes den hgjeste veerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Ka-
pitalveerdien opgeres som nutidsveerdien af de forventede nettopengestremme fra anvendel-
sen af aktivet eller aktivgruppen samt forventede nettopengestremme ved salg af aktivet el-
ler aktivgruppen efter endt brugstid.

Nedskrivninger tilbageferes, nar begrundelsen for nedskrivningen ikke leengere bestar.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris pa grundlag af FIFO-metoden. Der nedskrives til netto-
realisationsveerdien, hvis denne er lavere.

Kostpris for rdvarer og hjselpematerialer samt handelsvarer opgeres som kebspriser med til-
leeg af omkostninger direkte foranlediget af anskaffelsen.

Nettorealisationsvaerdien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af feerdig-
gerelsesomkostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastsaettes
under hensyntagen til omseettelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sesedvanligvis svarer til palydende
veerdi med fradrag af nedskrivninger til imgdegaelse af tab.

Nedskrivninger til imedegéelse af tab opgeres pa grundlag af en individuel vurdering af de
enkelte tilgodehavender, nar der pa individuelt niveau foreligger en objektiv indikation pd, at
et tilgodehavende er vaerdiforringet.

Andre vaerdipapirer og kapitalandele

Andre veerdipapirer males til dagsvaerdi svarende til kursveerdien pa balancedagen.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdende pa bankkonti samt kontante beholdninger.
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Egenkapital
Nettoopskrivning af kapitalandele, som males efter indre veerdis metode, indregnes under
egenkapitalen i reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode i det omfang, den

regnskabsmaeessige veerdi overstiger kostprisen.

Aktuelle og udskudte skatter

Skyldig og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets skat-
tepligtige indkomst, reguleret for betalte acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som selskabsskat
under tilgodehavender eller geeldsforpligtelser.

Udskudte skatteforpligtelser og udskudte skatteaktiver beregnes af alle midlertidige forskelle
mellem regnskabsmeessige og skattemaessige veerdier af aktiver og forpligtelser. Der indreg-
nes dog ikke udskudt skat af midlertidige forskelle vedrerende skattemaeessigt ikke afskriv-
ningsberettiget goodwill samt andre poster, hvor midlertidige forskelle, bortset fra virksom-
hedsovertagelser, er opstaet pa anskaffelsestidspunktet uden at have effekt pa resultat eller
skattepligtig indkomst. I de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter for-
skellige beskatningsregler, méales udskudt skat p& grundlag af den af ledelsen planlagte an-
vendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver indregnes med den veerdi, de efter vurdering forventes at kunne rea-

liseres til ved modregning i udskudte skatteforpligtelser eller ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens
lovgivning vil veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Ansvarlig ldnekapital er geeldsforpligtelser, hvor kreditor har tilkendegivet at traede tilbage til

fordel for alle selskabets gvrige kreditorer.

Langfristede geeldsforpligtelser males til kostpris pa tidspunktet for stiftelse af gaeldsforholdet
(lanoptagelsen). Geeldsforpligtelserne males herefter til amortiseret kostpris, hvor kurstab og
ldneomkostninger indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel omkostning over lgbetiden
pa grundlag af den beregnede, effektive rente pa tidspunktet for stiftelse af geeldsforholdet.

Kortfristede geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket normalt svarer til gael-
dens palydende veerdi.
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