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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april
2018 for Alpehuset Invest ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-
le stilling pr. 30. april 2018 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april

2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 30. oktober 2018

Direktion

Peter Jakobsen
direktgr
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Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Til kapitalejeren i Alpehuset Invest ApS
Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for Alpehuset Invest ApS for regnskabsaret 1. maj
2017 - 30. april 2018, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter rsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2018 samt af resultatet af selskabets
aktiviteter for regnskabsaret 1. maj 2017 - 30. april 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklaeringsstand-
ard for sma virksomheder og FSR - danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskab-
er, der udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere be-
skrevet i afsnittet “Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige
af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og
de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i
henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstraekkeligt og egnet
som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften, at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant, samt at udarbejde arsregn-
skabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at
likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraever, at vi planlaegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begraenset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og der-
udover udfgrer specifikt kreevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed
for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primaert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor
det er hensigtsmaessigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede suppleren-
de handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.



Alpehuset Invest ApS

Den uafhaengige revisors erklzering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberet-
ningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med arsregn-
skabet eller vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pa anden made synes at indeholde
vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fund-
et veesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 25. oktober 2018

Roesgaard & Partners

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr.37 54 3128

Sgren Roesgaard
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne33225
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at veere holdingselskab, herunder at drive handel med juletraeer og dermed beslaegtet
virksomhed.

Usikkerhed ved indregning og maling

Der henvises til omtale i note 2 omkring usikkerhed ved vaerdiansattelse af biologiske aktiver bestaende af
juletraeskulturer til dagsveerdi.

Udviklingen i aktiviteter og pkonomiske forhold

Selskabets resultatopggrelse for 2017/18 udviser et overskud pa kr. 960.325, og selskabets balance pr. 30.
april 2018 udviser en egenkapital pa kr. 407.737.

Arets resultat anses for vaerende tilfredsstillende.

Finansiering

Der er udarbejdet et budget for de kommende regnskabsar som viser en positiv konsolidering pa
koncernniveau.

Det budgetterede likviditetsbehov har selskabets finansielle samarbejdspartner stillet til radighed for det
kommende regnskabsar.

Der er naturligvis en raekke budgetrisici omkring de anvendte forudsatninger. Heraf kan navnes:

* Prisen pa traeerne i salg og indkgb

* Treeernes vaekst og udvikling

* Normale driftsricisi i relation til produktionsomkostningerne
* Udvikling i valutakurser

* Udvikling i kundernes gkonomi

Arsregnskabet er pa baggrund af det udarbejdede budget aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

Betydningsfulde haendelser, som er indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Efter regnskabsarets afslutning er juletraesproduktionen blevet udsat for en ekstrem t@r sommer. Dette har
bevirket, at traeerne ikke er vokset som normalt og forventet.

Vejret har saledes medfgrt, at den forventede hugst af egne treeer fra Eurotrees Gruppen bliver mindre end
oprindeligt budgetteret. Den forventede afvigelse er godkendt og finansieret af selskabets bankforbindelse.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Alpehuset Invest ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens be-
stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra hgjere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uzendret i forhold til sidste ar.
Arsrapporten for 2017/18 er aflagt i kr.
Selskabet har i henhold til arsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og maling

| resultatopggrelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes vaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopggrelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-
skrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga selska-
bet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-
fektiv rente over Igbetiden. Amortiseret kostpris opgg@res som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-
lgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsrapporten af-
leegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Resultatopggrelsen
Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i arsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsaetning ikke er oplyst.

Bruttotab er et sammendrag af nettoomsaetning, sendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling
samt andre driftsindteegter med fradrag af omkostninger til ravarer og hjeelpematerialer og andre eksterne
omkostninger.

Nettoomszetning

Indteegter ved salg af handelsvarer og faerdigvarer indregnes i resultatopggrelsen, hvis risikoovergang, nor-
malt ved levering til kgber, har fundet sted, og hvis indteegten kan opggres palideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsaetningen males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa vegne
af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsaetningen.

Ombkostninger til ravarer og hjzlpematerialer

Omkostninger til ravarer og hjelpematerialer indeholder det forbrug af ravarer og hjelpematerialer, der er
anvendt for at opna arets nettoomsaetning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,
tab pa debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver.

Vardiregulering af biologiske aktiver

Biologiske aktiver males til dagsveerdi.

Finansielle indtzaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabs-
aret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger samt tilleeg og godtggrelse under
acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

| virksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirksomheders
resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af arets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Arets skat, som bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopggrel-
sen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
f@res til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen
Materielle anlaegsaktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivning-
er.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restveerdi efter afsluttet brugstid.
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Anvendt regnskabspraksis

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-
ger til materialer, komponenter, underleverandgrer og Ign.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 ar 0-30%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 13.500 omkostningsfgres i anskaffelsesaret.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre veerdi op-
gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og
tab og med tillaeg eller fradrag af resterende vaerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-
metoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmaessig negativ indre veerdi males til kr. 0, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. | det om-
fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke en underbalance, der overstiger
tilgodehavendet, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-
dre veaerdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af arsrapporten for Alpehuset
Invest ApS, bindes ikke pa opskrivhingsreserven.

Varebeholdninger

Biologiske aktiver, kulturer males til dagsvaerdi.

Biologiske aktiver males ved anskaffelse til kostpris. Efter fgrste indregning males biologiske aktiver til
dagveerdi, med fradrag af feerdigggrelses- og salgsomkostninger. Veerdireguleringer af biologiske aktiver
indregnes i resultatopggrelsen.

Dagsvaerdien af biologiske aktiver fastsaettes pa grundlag af gennemsnitlige salgspriser indhentet fra
brancheforening.

Ved dagsveardiopggrelsen tages der hensyn til kulturens alder og dermed antal vaekstar. Vardiansaettelsen
basere sig pa netto pa rod, hvilket vil sige fgr omkostninger til oparbejdning. De vurderede dagsveerdier er
reduceret med 20 % til imgdekommelse af usikkerheden omkring udnyttelsesgrad af kulturene m.v.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indikation
pa, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vaerdiforringet. Hvis der foreligger en objek-
tiv indikation p3, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning pa individuelt ni-
veau.

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vaerdis metode i selskabets arsregnskab omfatter nettoopskrivning
af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder i forhold til kostpris.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-
skatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-
maessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser opgjort pa grundlag af den planlagte anvendelse af
aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-
gens lovgivning vil veere galdende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z£ndring i ud-
skudt skat som fglge af sendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres
direkte pa egenkapitalen.

Geaeldsforpligtelser

Gealdsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi.
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Resultatopggrelse 1. maj 2017 - 30. april 2018
Note 2017/18 2016/17
kr. kr.

Bruttotab (1.016.369) (1.025.396)
Af- og nedskrivninger af materielle anlaegsaktiver (246.267) (239.111)
Resultat af ordinzer drift for dagsveerdireguleringer (1.262.636) (1.264.507)
Vardireguleringer af biologiske aktiver 3.625.616 1.721.966
Resultat fgr finansielle poster 2.362.980 457.459
Indteegter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (821.140) (1.575.923)
Finansielle omkostninger 3 (79.050) (245.713)
Resultat for skat 1.462.790 (1.364.177)
Skat af arets resultat 4 (502.465) (50.249)
Arets resultat 960.325 (1.414.426)
Forslag til resultatdisponering
Overfgrt resultat 960.325 (1.414.426)

960.325 (1.414.426)
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Balance pr. 30. april 2018
Note 2018 2017
kr. kr.

Aktiver

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 5 391.100 575.367
Materielle anlaegsaktiver 391.100 575.367
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 0 0
Anlaegsaktiver i alt 391.100 575.367
Ravarer og hjelpematerialer 9.508.328 6.241.136
Varebeholdninger 9.508.328 6.241.136
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 22.572 0
Andre tilgodehavender 47.662 4.244
Tilgodehavender 70.234 4.244
Omsaetningsaktiver i alt 9.578.562 6.245.380
Aktiver i alt 9.969.662 6.820.747
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Balance pr. 30. april 2018

Note 2018 2017

kr. kr.

Passiver
Virksomhedskapital 125.000 125.000
Overfgrt resultat 282.737 (677.588)
Egenkapital 7 407.737 (552.588)
Hensaettelse til udskudt skat 8 868.512 366.047
Hensaettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 2.652.082 1.830.942
Hensatte forpligtelser i alt 3.520.594 2.196.989
Banker 4.099.474 2.699.222
Geeld til tilknyttede virksomheder 38.654 653.235
Geld til selskabsdeltagere og ledelse 1.804.136 1.787.136
Anden geeld 99.067 36.753
Kortfristede geeldsforpligtelser 6.041.331 5.176.346
Geaeldsforpligtelser i alt 6.041.331 5.176.346
Passiver i alt 9.969.662 6.820.747
Usikkerhed ved indregning og maling
Usikkerhed om fortsat drift (going concern)
Eventualposter m.v. 10
Pantszetninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopgdrelse
Virksomheds- Overfort
kapital resultat | alt
Egenkapital 1. maj 2017 125.000 (677.588) (552.588)
Arets resultat 0 960.325 960.325
Egenkapital 30. april 2018 125.000 282.737 407.737
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Noter til arsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Der er udarbejdet et budget for de kommende regnskabsar som viser en positiv konsolidering pa
koncernniveau. Det budgetterede likviditetsbehov har selskabets finansielle samarbejdspartner stillet til
radighed for det kommende regnskabsar. Der er naturligvis en raekke budgetrisici omkring de anvendte
forudszetninger. Heraf kan naevnes:

* Prisen pa traeerne i salg og indkgb

* Treeernes vaekst og udvikling

* Normale driftsricisi i relation til produktionsomkostningerne
* Udvikling i valutakurser

* Udvikling i kundernes gkonomi

Arsregnskabet er pa baggrund af det udarbejdede budget aflagt under forudsaetning om fortsat drift.

2 Usikkerhed ved indregning og maling

Dagsveerdien af biologiske aktiver, som bestar af juletraeskulturer, er indregnet til 9.380 t.kr. (30.04.2017:
6.241 t.kr.).

Dagsveerdien af biologiske aktiver fastsaettes pa grundlag af gennemsnitlige salgspriser indhentet fra
brancheforening.

Ved dagsveerdiopggrelsen tages der hensyn til kulturens alder og dermed antal vaekstar.
Veaerdiansaettelsen baserer sig pa netto pa rod, hvilket vil sige for omkostninger til oparbejdning. De
vurderede dagsveerdier er reduceret med 20 % til imgdekommelse af usikkerheden omkring
udnyttelsesgrad af kulturerne mv.

Anlaegsar Antal vaekstar Stamtal Nedskrevet veerdi Gennemsnitlig veerdi

2010 8 4.127 264.128 64
2011 7 26.500 1.484.000 56
2012 6 14.500 696.000 48
2013 5 19.500 780.000 40
2014 4 125.125 4.551.400 36
2017 1 98.300 1.444.800 15
2018 0] 20.000 160.000 8

| alt 308.052 9.380.328
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Noter til arsrapporten

3  Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger

4 Skat af arets resultat

Arets udskudte skat

2017/18 2016/17
kr. kr.
79.050 245.713
79.050 245,713

502.465 50.249
502.465 50.249
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Noter til arsrapporten

5 Materielle anlaegsaktiver

Kostpris 1. maj 2017
Tilgang i arets lgb

Kostpris 30. april 2018

Af- og nedskrivninger 1. maj 2017
Arets afskrivninger

Af- og nedskrivninger 30. april 2018

Regnskabsmaessig vaerdi 30. april 2018

Andre anlag,
driftsmateriel

og inventar

1.249.520
62.000

1.311.520

674.153

246.267

920.420

391.100
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Noter til arsrapporten

2018 2017
kr. kr.
6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 2017 215.000 215.000
Kostpris 30. april 2018 215.000 215.000
Veerdireguleringer 1. maj 2017 (215.000) (215.000)
Arets resultat (821.140) (1.575.923)
Kapitalandele med negativ indre vaerdi overfgrt til hensatte forpligtelser 821.140 1.575.923
Veerdireguleringer 30. april 2018 (215.000) (215.000)
Regnskabsmaessig veerdi 30. april 2018 0 0
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig saledes:

Navn Hjemsted Ejerandel Egenkapital Arets resultat

Eurotrees Denmark Holding
ApS Kolding 100 %  (2.652.082) (821.140)
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7 Egenkapital

Virksomhedskapitalen bestar af 125 anparter a nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt seerlige
rettigheder.
Der har ikke vaeret aendringer i virksomhedskapitalen i de seneste 5 ar.

2018 2017
kr. kr.
8 Hensaettelse til udskudt skat
Hensattelse til udskudt skat 1. maj 2017 394.207 315.798
Hensat i aret 474.305 50.249
Henseettelse til udskudt skat 30. april 2018 868.512 366.047
9 Hensattelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Saldo primo 1. maj 2017 1.830.942 255.019
Hensat i aret 821.140 1.575.923
Saldo ultimo 30. april 2018 2.652.082 1.830.942

Henszettelser vedrgrende kapitalandele i tilknyttede virksomheder vedrgrer virksomheden Eurotrees
Denmark Holding ApS. Henszettelsen vedrgrer negativ indre veerdi i de tilknyttede virksomheder.
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10

11

Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet PJ Alpehuset Holding ApS og hefter solidarisk med
gvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat pa udbytter, renter og
royalties.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds mellemvaerende med banken har selskabet afgivet
selvskyldnerkaution for alt mellemvaerende hermed.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgeeld har selskabet afgivet virksomhedspant pa 3.100 t.kr. i driftsmidler og
varebeholdninger. Den bogfgrte vaerdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udggr 9.771 t.kr.
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