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Ledelsespåtegning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt årsrapporten for regnskabsåret 1. maj 2016 - 30. april

2017 for Alpehuset Invest ApS.

Årsrapporten aflægges i overensstemmelse med årsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansiel-

le stilling pr. 30. april 2017 og resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2016 - 30. april

2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegørelse for de forhold, beretningen

omhandler.

Årsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kolding, den 27. september 2017

Direktion

Peter Jakobsen
direktør
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Den uafhængige revisors erklæringer

Til kapitalejeren i Alpehuset Invest ApS

Erklæring om udvidet gennemgang af årsregnskabet

Vi har udført udvidet gennemgang af årsregnskabet for Alpehuset Invest ApS for regnskabsåret 1. maj

2016 - 30. april 2017. Årsregnskabet, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgørelse, balan-

ce, egenkapitalopgørelse og noter, udarbejdes efter årsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for årsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et årsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-

melse med årsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen

anser nødvendig for at udarbejde et årsregnskab uden væsentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om årsregnskabet. Vi har udført vores udvidede gennemgang

i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erklæringsstandard for små virksomheder og FSR - danske

revisorers standard om udvidet gennemgang af årsregnskaber, der udarbejdes efter årsregnskabsloven. 

Dette kræver, at vi overholder revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler samt planlægger og

udfører handlinger med henblik på at opnå begrænset sikkerhed for vores konklusion om årsregnskabet

og derudover udfører specifikt krævede supplerende handlinger med henblik på at opnå yderligere sik-

kerhed for vores konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primært består af forespørgsler til ledelsen og, hvor

det er hensigtsmæssigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt krævede suppleren-

de handlinger samt vurdering af det opnåede bevis.

Omfanget af handlinger, der udføres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi

udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om årsregnskabet.

Konklusion

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at årsregnskabet giver et retvisende billede af

selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets

aktiviteter for regnskabsåret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med årsregnskabsloven.
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Den uafhængige revisors erklæringer

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om regnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for

konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af regnskabet er det vores ansvar at læse

ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er væsentligt inkonsistent

med regnskabet eller vores viden opnået ved den udvidede gennemgang eller på anden måde synes at

indeholde væsentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder krævede oplysninger i

henhold til årsregnskabsloven.

Baseret på det udførte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse

med årsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med årsregnskabslovens krav. Vi har ikke

fundet væsentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Horsens, den 27. september 2017

Roesgaard & Partners
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 37 54 31 28

Søren Roesgaard
statsautoriseret revisor
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Ledelsesberetning

Selskabets væsentligste aktiviteter

Selskabets formål er at være holdingselskab, herunder at drive handel med juletræer og dermed beslægtet

virksomhed.

Udviklingen i aktiviteter og økonomiske forhold

Selskabets resultatopgørelse for 2016/17 udviser et underskud på kr. 1.414.426, og selskabets balance pr.

30. april 2017 udviser en negativ egenkapital på kr. 552.588.

Årets resultat anses for værende utilfredsstillende.

Finansiering

Ledelsen forventer gennem de kommende års positive drift at kunne reetablere egenkapitalen, samt at

kunne generere den nødvendige likviditet til at gennemføre koncernens planlagte aktiviteter, såfremt

koncernens finansielle samarbejdspartner vil opretholde og om fornødent udvide koncernens

kreditfaciliteter.

Der er udarbejdet et budget for de kommende regnskabsår som viser en positiv konsolidering på

koncernniveau. Det budgetterede likviditetsbehov har selskabets finansielle samarbejdspartner stillet

tilrådighed for det kommende regnskabsår. 

Der er naturligvis en række budgetrisici omkring de anvendte forudsætninger. Heraf kan nævnes:

*Prisen på træerne i salg og indkøb

*Træernes vækst og udvikling

*Normale driftsrisici i relation til produktionsomkostningerne

*Udvikling i valutakurser

*Udvikling i kundernes økonomi

Årsregnskabet er på baggrund af det udarbejdede budget aflagt under forudsætning om fortsat drift.

Usikkerhed ved indregning og måling

Der henvises til omtale i note 2 omkring usikkerhed ved værdiansættelse af biologiske aktiver bestående af

juletræskulturer til dagsværdi.
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Anvendt regnskabspraksis

Årsrapporten for Alpehuset Invest ApS for 2016/17 er aflagt i overensstemmelse med årsregnskabslovens be-

stemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg fra højere klasser.

Den anvendte regnskabspraksis er uændret i forhold til sidste år.

Årsrapporten for 2016/17 er aflagt i kr.

Selskabet har i henhold til årsregnskabslovens §110, stk. 1 undladt at udarbejde koncernregnskab.

Generelt om indregning og måling

I resultatopgørelsen indregnes indtægter i takt med, at de indtjenes. Herudover indregnes værdireguleringer

af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgørelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, herunder af-

skrivninger og nedskrivninger. 

Aktiver indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil tilflyde selskabet,

og aktivets værdi kan måles pålideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, når det er sandsynligt, at fremtidige økonomiske fordele vil fragå selska-

bet, og forpligtelsens værdi kan måles pålideligt.

Ved første indregning måles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfølgende måles aktiver og forpligtelser

som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant ef-

fektiv rente over løbetiden. Amortiseret kostpris opgøres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle

afdrag samt tillæg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt be-

løb. 

Ved indregning og måling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden årsrapporten af-

lægges, og som be- eller afkræfter forhold, der eksisterede på balancedagen.

Resultatopgørelsen

Bruttotab

Selskabet anvender bestemmelsen i årsregnskabslovens § 32, hvorefter selskabets omsætning ikke er oplyst.

Bruttofortjeneste er et sammendrag af nettoomsætning med fradrag af omkostninger til råvarer og hjælpe-

materialer og andre eksterne omkostninger.

Nettoomsætning

Indtægter ved salg af handelsvarer og færdigvarer indregnes i resultatopgørelsen, hvis risikoovergang, nor-

malt ved levering til køber, har fundet sted, og hvis indtægten kan opgøres pålideligt og forventes modtaget.
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Anvendt regnskabspraksis

Nettoomsætningen måles til dagsværdien af det aftalte vederlag eksl. moms og afgifter opkrævet på vegne

af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i omsætningen.

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer

Omkostninger til råvarer og hjælpematerialer indeholder det forbrug af råvarer og hjælpematerialer, der er

anvendt for at opnå årets nettoomsætning.

Andre eksterne omkostninger

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, lokaler,

tab på debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder årets af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver.

Finansielle indtægter og omkostninger

Finansielle indtægter og omkostninger indregnes i resultatopgørelsen med de beløb, der vedrører regnskabs-

året. Finansielle poster omfatter renteindtægter og -omkostninger samt tillæg og godtgørelse under

acontoskatteordningen mv.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I virksomhedens resultatopgørelse indregnes den forholdsmæssige andel af de enkelte dattervirksomheders

resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Skat af årets resultat

Virksomheden er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning.

Årets skat, som består af årets aktuelle selskabsskat og ændring i udskudt skat, indregnes i resultatopgørel-

sen med den del, der kan henføres til årets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-

føres til posteringer direkte i egenkapitalen.

Balancen

Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar måles til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivning-

er.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restværdi efter afsluttet brugstid.

Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,

hvor aktivet er klar til brug. For egne fremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostnin-

ger til materialer, komponenter, underleverandører og løn.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages lineære afskrivninger baseret på følgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og

restværdier:

Brugstid Restværdi
Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 år 0-30 %

Aktiver med en kostpris på under kr. 13.200 omkostningsføres i anskaffelsesåret.

Kapitalandele i dattervirksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder måles til den forholdsmæssige andel af virksomhedernes indre værdi op-

gjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tillæg af urealiserede koncerninterne avancer og

tab og med tillæg eller fradrag af resterende værdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelses-

metoden.

Kapitalandele i dattervirksomheder med regnskabsmæssig negativ indre værdi måles til kr. 0, og et eventuelt

tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives, i det omfang tilgodehavendet er uerholdeligt. I det om-

fang modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dække en underbalance, der overstiger

tilgodehavendet, indregnes det resterende beløb under hensatte forpligtelser.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder bindes som reserve for nettoopskrivning efter den in-

dre værdis metode under egenkapitalen, i det omfang den regnskabsmæssige værdi overstiger kostprisen.

Udbytter fra dattervirksomheder, der forventes vedtaget inden godkendelsen af årsrapporten for Alpehuset

Invest ApS, bindes ikke på opskrivningsreserven.

Varebeholdninger

Biologiske aktiver, kulturer måles til dagsværdi.

Biologiske aktiver måles ved anskaffelse til kostpris. Efter første indregning måles biologiske aktiver til

dagværdi, med fradrag af færdiggørelses- og salgsomkostninger. Værdireguleringer af biologiske aktiver

indregnes i resultatopgørelsen. 

Dagsværdien af biologiske aktiver fastsættes på grundlag af gennemsnitlige salgspriser indhentet fra

brancheforening. Dagsværdien er yderligere understøttet af en DCF værdiansættelsesmodel. 

Ved dagsværdiopgørelsen tages der hensyn til kulturens alder og dermed antal vækstår. Værdiansættelsen

basere sig på netto på rod, hvilket vil sige før omkostninger til oparbejdning. De vurderede dagsværdier er

reduceret med 20 % til imødekommelse af usikkerheden omkring udnyttelsesgrad af kulturene m.v.

Tilgodehavender

Tilgodehavender måles til amortiseret kostpris.
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Anvendt regnskabspraksis

Der foretages nedskrivning til imødegåelse af tab, hvor der vurderes at være indtruffet en objektiv indikation

på, at et tilgodehavende eller en portefølje af tilgodehavender er værdiforringet. Hvis der foreligger en objek-

tiv indikation på, at et individuelt tilgodehavende er værdiforringet, foretages nedskrivning på individuelt ni-

veau.

Tilgodehavender, hvorpå der ikke foreligger en objektiv indikation på værdiforringelse på individuelt niveau,

vurderes på porteføljeniveau for objektiv indikation for værdiforringelse. Porteføljerne baseres primært på

debitorernes hjemsted og kreditvurdering i overensstemmelse med selskabets   kreditrisikostyringspolitik.

De objektive indikatorer, som anvendes for porteføljer, er fastsat baseret på historiske tabserfaringer.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af årets

skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere års skattepligtige indkomster samt for betalte aconto-

skatter.

Udskudt skat måles efter den balanceorienterede gældsmetode af midlertidige forskelle mellem regnskabs-

mæssig og skattemæssig værdi af aktiver og forpligtelser opgjort på grundlag af den planlagte anvendelse af

aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudt skat måles på grundlag af de skatteregler og skattesatser i de respektive lande, der med balanceda-

gens lovgivning vil være gældende, når den udskudte skat forventes udløst som aktuel skat. Ændring i ud-

skudt skat som følge af ændringer i skattesatser indregnes i resultatopgørelsen bortset fra poster, der føres

direkte på egenkapitalen.

Gældsforpligtelser

Gældsforpligtelser måles til amortiseret kostpris, hvilket sædvanligvis svarer til nominel værdi.
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Resultatopgørelse 1. maj 2016 - 30. april 2017

Note 2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

Bruttotab (1.025.396) (396)

Af- og nedskrivninger af materielle anlægsaktiver (239.111) (188)

Resultat af ordinær drift før dagsværdireguleringer (1.264.507) (584)

Værdireguleringer af biologiske aktiver 1.721.966 932

Resultat før finansielle poster 457.459 348

Indtægter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder (1.575.923) 133

Finansielle omkostninger 3 (245.713) (265)

Resultat før skat (1.364.177) 216

Skat af årets resultat 4 (50.249) (18)

Årets resultat (1.414.426) 198

Forslag til resultatdisponering

Overført resultat (1.414.426) 198

(1.414.426) 198
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Balance pr. 30. april 2017

Note 2017
kr.

2016
t.kr.

Aktiver

Andre anlæg, driftsmateriel og inventar 5 575.367 768

Materielle anlægsaktiver 575.367 768

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder 6 0 0

Finansielle anlægsaktiver 0 0

Anlægsaktiver i alt 575.367 768

Råvarer og hjælpematerialer 6.241.136 5.289

Varebeholdninger 6.241.136 5.289

Andre tilgodehavender 4.244 130

Tilgodehavender 4.244 130

Omsætningsaktiver i alt 6.245.380 5.419

Aktiver i alt 6.820.747 6.187
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Balance pr. 30. april 2017

Note 2017
kr.

2016
t.kr.

Passiver

Selskabskapital 125.000 125

Overført resultat (677.588) 736

Egenkapital 7 (552.588) 861

Hensættelse til udskudt skat 8 366.047 316

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder 9 1.830.942 255

Hensatte forpligtelser i alt 2.196.989 571

Banker 2.699.222 2.101

Gæld til tilknyttede virksomheder 653.235 886

Gæld til selskabsdeltagere og ledelse 1.787.136 1.666

Anden gæld 36.753 102

Kortfristede gældsforpligtelser 5.176.346 4.755

Gældsforpligtelser i alt 5.176.346 4.755

Passiver i alt 6.820.747 6.187

Usikkerhed om fortsat drift (going concern) 1

Usikkerhed ved indregning og måling 2

Eventualposter m.v. 10

Pantsætninger og sikkerhedsstillelser 11
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Egenkapitalopgørelse

Selskabskapital

Overført

resultat I alt

Egenkapital 1. maj 2016 125.000 736.838 861.838

Årets resultat 0 (1.414.426) (1.414.426)

Egenkapital 30. april 2017 125.000 (677.588) (552.588)
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Noter til årsrapporten

1 Usikkerhed om fortsat drift (going concern)

Ledelsen forventer gennem de kommende års positive drift at kunne reetablere egenkapitalen, samt at
kunne generere den nødvendige likviditet til at gennemføre koncernens planlagte aktiviteter, såfremt
koncernens finansielle samarbejdspartner vil opretholde og om fornødent udvide koncernens
kreditfaciliteter.

Der er udarbejdet et budget for de kommende regnskabsår som viser en positiv konsolidering på
koncernniveau. Det budgetterede likviditetsbehov har selskabets finansielle samarbejdspartner stillet
tilrådighed for det kommende regnskabsår. 

Der er naturligvis en række budgetrisici omkring de anvendte forudsætninger. Heraf kan nævnes:
*Prisen på træerne i salg og indkøb
*Træernes vækst og udvikling
*Normale driftsrisici i relation til produktionsomkostningerne
*Udvikling i valutakurser
*Udvikling i kundernes økonomi

Årsregnskabet er på baggrund af det udarbejdede budget aflagt under forudsætning om fortsat drift.

2 Usikkerhed ved indregning og måling

Dagsværdien af biologiske aktiver, som består af juletræskulturer, er indregnet til 6.241 t.kr. (30.04.2016:

5.289 t.kr.).  

Dagsværdien af biologiske aktiver fastsættes på grundlag af gennemsnitlige salgspriser indhentet fra

brancheforening. Dagsværdien er yderligere understøttet af DCF værdiansættelsesmodel.

De centrale forudsætninger for DCF modellen kan opgøres som følgende:

269.125 træer, med et DB på 51 kr. pr. træ, svarende til EBIT på 14.064 t.kr., de næste 7 år, som er

reduceret med en skattesats på 22 %, som er tilbagediskonteret med en Wacc på 11,29 % til en

nutidsværdi på 6.180 t.kr.

Ved dagsværdiopgørelsen tages der hensyn til kulturens alder og dermed antal vækstår.

Værdiansættelsen basere sig på netto på rod, hvilket vil sige før omkostninger til oparbejdning. De

vurderede dagsværdier er reduceret med 20 % til imødekommelse af usikkerheden omkring

udnyttelsesgrad af kulturene m.v.

De indregnede juletræskulturer kan opdeles som nedenfor:
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Noter til årsrapporten

      Anlægsår Antal
udspring

                  Stamtal        Værdi pr.
30.04.2017

Gennemsnitlig
indregnet værdi

2009 8 4.042 186.688 46
2010 7 6.658 372.848 56
2011 6 26.000 1.152.000 44
2012 5 13.500 450.000 33
2013 4 10.500 268.000 26
2014 3 126.125 3.482.400 28
2017            0 82.300 329.200 4

        I alt 269.125 6.241.136

Som følge af de regnskabsmæssige skøn forbundet med opgørelsen af dagsværdien er der en vis

usikkerhed knyttet til indregning og måling af selskabets biologiske aktiver.

Følsomhed ved opgørelse af dagsværdien af biologiske aktiver

Ved opgørelsen af dagsværdien af juletræskulturer pr. 30.04.2017 er der anvendt en værditilvækst
på 10 kr. pr. træ pr. vækstår.

Ændringer i skøn over værditilvæksten vil påvirke den indregnede værdi af juletræskulturer i
balancen, samt værdireguleringen i resultatopgørelsen.

Ændring i værditilvækst pr. år. 0,5 Basis (0,5)
kr. kr. kr.

Værditilvækst pr. træ pr. vækstår. 10,5 10 9,5

Dagværdi 6.584.673 6.241.136 5.897.599

Ændring i dagsværdi 343.537 0 (343.537)
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Noter til årsrapporten

2016/17
kr.

2015/16
t.kr.

3 Finansielle omkostninger

Andre finansielle omkostninger 245.713 265

245.713 265

4 Skat af årets resultat

Årets udskudte skat 50.249 18

50.249 18

5 Materielle anlægsaktiver

Andre anlæg,

driftsmateriel

og inventar

Kostpris 1. maj 2016 1.202.520

Tilgang i årets løb 47.000

Kostpris 30. april 2017 1.249.520

Af- og nedskrivninger 1. maj 2016 435.042

Årets afskrivninger 239.111

Af- og nedskrivninger 30. april 2017 674.153

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2017 575.367
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2017
kr.

2016
t.kr.

6 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. maj 2016 215.000 215

Kostpris 30. april 2017 215.000 215

Værdireguleringer 1. maj 2016 (215.000) (603)

Årets resultat (1.575.923) 133

Kapitalandele med negativ indre værdi overført til hensatte forpligtelser 1.575.923 255

Værdireguleringer 30. april 2017 (215.000) (215)

Regnskabsmæssig værdi 30. april 2017 0 0

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder specificerer sig således:

Navn Hjemsted

Stemme- og

ejerandel Egenkapital Årets resultat

Eurotrees Denmark Holding ApS Kolding %100 (1.830.942) (1.575.923)

7 Egenkapital

Selskabskapitalen består af 125 anparter à nominelt kr. 1.000. Ingen anparter er tillagt særlige

rettigheder.

Der har ikke været ændringer i selskabskapitalen i de seneste 5 år.

2017
kr.

2016
t.kr.

8 Hensættelse til udskudt skat

Hensættelse til udskudt skat 1. maj 2016 315.798 316

Hensat i året 50.249 0

Hensættelse til udskudt skat 30. april 2017 366.047 316
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2017
kr.

2016
t.kr.

9 Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Saldo primo 1. maj 2016 255.019 255

Hensat i året 1.575.923 0

Saldo ultimo 30. april 2017 1.830.942 255

Hensættelser vedrørende kapitalandele i tilknyttede virksomheder vedrører virksomheden Eurotrees

Denmark Holding ApS. Hensættelsen vedrører negativ indre værdi i de tilknyttede virksomheder.

10 Eventualposter m.v.

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet PJ Alpehuset Holding ApS (administrationsselskab) og

hæfter solidarisk med øvrige sambeskattede selskaber for betaling af selskabsskat, samt for kildeskat på

udbytter, renter og royalties.

Til sikkerhed for tilknyttet virksomheds mellemværende med banken har selskabet afgivet

selvskyldnerkaution for alt mellemværende hermed.

11 Pantsætninger og sikkerhedsstillelser

Til sikkerhed for bankgæld har selskabet afgivet virksomhedspant på 3.100 t.kr. i driftsmidler og

varebeholdninger. Den bogførte værdi af aktiver omfattet af virksomhedspantet udgør 6.817 t.kr.
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