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Guldborg Unlimited ApS

LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. oktober 2015 - 30.
september 2016 for Guldborg Unlimited ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2015 - 30. september 2016.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegarelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Egd, den / 2017

Direktion

Poul Guldborg
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Guldborg Unlimited ApS

DEN UAFH/ZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Til kapitalejerne i Guldborg Unlimited ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Guldborg Unlimited ApS for perioden 1. oktober 2015 - 30. september
2016, der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfart
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planleegger og udfarer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afheenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige skagn er rimelige samt den samlede praesentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2016 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. oktober
2015 - 30. september 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Supplerende oplysninger vedrgrende forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion ggr vi opmaerksom pa, at der er betydelig usikkerhed om selskabets
evne til at fortseette driften. Vi henviser til note 1 i regnskabet, hvoraf fremgar, at det for indeveerende er
usikkert, om der opnas tilsagn om forleengelse af de nadvendige kreditter til finansiering af driften, men at
det er ledelsens vurdering, at et sadan tilsagn vil blive opnaet, hvorfor arsregnskabet i overensstemmelse
hermed er udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte drift.
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Guldborg Unlimited ApS

DEN UAFH/ZAENGIGE REVISORS ERKLARINGER

Erkleering i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemleaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er p& denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Viby J, den / 2017
Revision 2 A/S

registrerede revisorer
CVR-nr.: 16968137

Irene Madsen
registreret revisor
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Guldborg Unlimited ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet Guldborg Unlimited ApS
Grenavej 425
8250 Ega

Telefon: 7020 12 05
E-mail: kontakt@guldborg.nu

CVR-nr.: 2944 61 64
Regnskabsar: 1. oktober - 30. september

Direktion Poul Guldborg

Pengeinstitut Danske Bank
Kannikegade 4-6
8000 Aarhus C

Revisor Revision 2 A/S
registrerede revisorer

Vestre Kongevej 4 E
8260 VibyJ
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Guldborg Unlimited ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestéet af radgivning og konsulentvirksomhed.

Useadvanlige forhold
Der er ingen uszedvanlige forhold vedrgrende arsrapporten for 2015/16.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at pengeinstitutter fortsat stiller den forngdne kapital til radighed. Jeg
forventer, at dette vil ske. Jeg henviser til note 1 i arsregnskabet.

Selskabet har tabt mere end 50% af anpartskapitalen, som forventes retableret ved egen indtjening.

Betydningsfulde heendelser indtruffet efter statusdag
Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Guldborg Unlimited ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsregnskabet for Guldborg Unlimited ApS for 2015/16 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte regler for klasse
C-selskaber.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste &r og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veaerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgarelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarsler som fglge af eendrede regnskabsmeessige skan
af belgb, der tidligere har veeret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige @konomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan méles palideligt.

Ved ferste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflaegges, og som be- eller afkreefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alle andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPGYRELSEN

Generelt
Med henvisning til arsregnskabslovens § 32 er visse indteegter og omkostninger sammendraget i
regnskabsposten bruttofortjeneste.

Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestar af sammentraekning af regnskabsposterne "nettoomsaetning, aendring i lagre af
feerdigvarer, varer under fremstilling og handelsvarer, andre driftsindteegter, omkostninger til ravarer og
hjeelpematerialer samt andre eksterne omkostninger”.

Nettoomsaetning

Nettoomseetningen ved salg af handelsvarer og feerdigvarer indregnes i resultatopgarelsen, safremt levering
og risikoovergang til keber har fundet sted inden &rets udgang. Nettoomsaetningen indregnes ekskl. moms
og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Andre driftsindteegter og -omkostninger
Andre driftsindteegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedens aktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.
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Guldborg Unlimited ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til salg, reklame, administration, lokaler, tab pa
debitorer, operationelle leasingomkostninger mv.

Personaleomkostninger
Personaleomkostninger omfatter lgnninger og gvrige lgnrelaterede omkostninger, herunder sygedagpenge
til virksomhedens ansatte med fradrag af lgnrefusioner fra det offentlige.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrarer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindtaegter og -omkostninger, finansielle omkostninger ved
finansiel leasing, realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, geeld og
transaktioner i fremmed valuta, amortisering af realkreditldn samt tilleeg og godtggrelser under
acontoskatteordningen mv. Udbytte fra andre kapitalandele indteegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet
deklareres.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af &rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen
med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

AEndring i udskudt skat som fglge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med den del,
der kan henfgres til &rets resultat, og direkte p& egenkapitalen med den del, der kan henfares til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Skat

Selskabet er sambeskattet med moderselskabet Goldcastle Holding ApS (administrationsselskab). Arets
sambeskatningsbidrag er medtaget i resultatopgerelsen og er afregnet via administrationsselskabet pa
forfaldstidspunktet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til
deres skattepligtige indkomster.

Selskabet haefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab for sambeskatningskredsen, sdledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Materielle anleegsaktiver males ved farste indregning til kostpris og efterfalgende til kostpris med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget opggres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og
reduceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restveerdien fastseettes pa
anskaffelsestidspunktet. Overstiger restveerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer afskrivning.
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Guldborg Unlimited ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Ved andring i afskrivningsperioden eller restveerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en andring i regnskabsmeessigt skgn.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lgnforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden pa
de enkelte bestanddele er forskellige.

Der foretages linezere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 3ar 38 %

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12.900 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopggrelsen i
anskaffelsesaret.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anleegsaktiver opggres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortieneste eller
tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter/andre driftsomkostninger.

Deposita
Deposita males til anskaffelsespris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Periodeafgraensningsposter
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgerelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteveerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud, males til
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Guldborg Unlimited ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Z££ndring i udskudt skat som falge
af eendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabsskatteprocenten nedseettes gradvist fra 25% til 22% i indkomstarene 2014 — 2016. Udskudt skat
males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil veere
geeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser
Finansielle geeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
transaktionsomkostninger. | efterfglgende perioder males de finansielle forpligtelser til dagsveerdi.

Andre geeldsforpligtelser, som omfatter deposita, geeld til leverandgrer samt anden geeld, males til
amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Periodeafgraensningsposter
Under periodeafgreensningsposter indregnes modtagne betalinger vedrgrende indtaegter i de efterfglgende
ar.
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Guldborg Unlimited ApS

RESULTATOPGYJRELSE
1. OKTOBER 2015 - 30. SEPTEMBER 2016

2015/16 2014/15
NEttOOMSERINING ...vvvveeeeeeieiciiiie e e e e e e e e 665.911 604.853
Andre eksterne omKoOStNINGer ............cevvieiiiiiiiiiieiee e, (232.143) (201.305)
BRUTTORESULTAT ..ttt 433.768 403.548
2  PersonaleomkoStniNger........ccvveeiiiiciiiieeeee e (428.397) (464.820)
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIBEYSAKLIVET ...oeeie i (25.236) (28.971)
DRIFTSRESULTAT .ottt (19.865) (90.243)
Andre finansielle indtsegter fra tilknyttede virksomheder ....... 2.793 2.430
Andre finansielle omkostninger ..........cccccovvee e, (27.285) (26.747)
ORDINAERT RESULTAT FOR SKAT ..ccoiiiiieiieeeeiee e (44.357) (114.560)
3 Skat af Arets resultat..........ccoeeeveeieeiie i 8.200 23.100
ARETS RESULTAT ..ot (36.157) (91.460)
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Overfart resultat...........cveeveeeiiiiceee e (36.157) (91.460)
DISPONERET I ALT ..ttt (36.157) (91.460)
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Guldborg Unlimited ApS

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

AKTIVER
2016 2015
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar ...........cccccceeevviivnnnen. 57.000 80.998
Materielle anlaegsaktiVer ... 57.000 80.998
=T o0 7 | - O UPERRR 9.267 9.041
Finansielle anlaagsaktiver......ccccccoociiiiiiiee e 9.267 9.041
ANLAEGSAKTIVER......coiiiiiiie ittt 66.267 90.039
Tilgodehavender fra salg og tienesteydelser ..............c......... 78.469 2.438
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder...................... 77.405 67.737
Andre tilgodehavender .........ccccoovecciiieiiee e 0 2
Udskudt SKatteaktiv ..........coiivieeeiiiieee e 43.300 35.100
PeriodeafgraensningSPOSLEN .....ccoeeiiiiiiiiiiiieee e 8.697 12.128
Tilgodehavender.........ocuuviiiiiii e 207.871 117.405
OMS/ETNINGSAKTIVER ..oooiiiiiiiieeiiee et 207.871 117.405
AKTIVER ...ttt 274.138 207.444
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Guldborg Unlimited ApS

BALANCE PR. 30. SEPTEMBER 2016

PASSIVER
2016 2015
Virksomhedskapital ..........cccceeeeiiiiiie e, 125.000 125.000
OVErf@rt reSURAL..........eeviiiiiie e (263.393) (227.236)
4 EGENKAPITAL .ttt (138.393) (102.236)
KreditinSttULIEr ... ..eeiiiie e 236.521 191.022
Modtagne forudbetalinger fra kunder ............ccoococvveveeeeeiinnns 56.850 0
Leverandgrer af varer og tjienesteydelser ...........cccccceveeevinnnns 17.500 16.000
ANAEN GBI ... 99.019 41.831
Geeld til virksomhedsdeltagere og ledelse ..........ccccceveeernnnnns 2.641 60.827
Kortfristede geeldsforpligtelser.........cccooeiiiiiiis 412.531 309.680
G/ELDSFORPLIGTELSER.......coiiiiiiieiiiiee e 412.531 309.680
PASSIVER ..ottt 274.138 207.444

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
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Guldborg Unlimited ApS

NOTER

2015/16 2014/15

1 Usikkerhed om fortsat drift
Selskabets fortsatte drift er betinget af, at pengeinstitutter og andre kreditgivere fortsat stiller den
ngdvendige kapital til rAdighed for selskabet. En veesentlig del af disse kreditter kan ifglge de
almindelige kreditvilkar opsiges med kort varsel, og skal ifglge lanebetingelserne genforhandles arligt,
hvilket i tidligere ar er sket pa ueendrede vilkar.

Det er ledelsens forventning, at de ngdvendige kreditter vil blive forleenget i lighed med tidligere ar,
hvorfor arsregnskabet er udarbejdet under forudsaetning om virksomhedens fortsatte drift.

2 Personaleomkostninger

LONNINGET et 264.446 302.694
PENSIONET . 158.893 156.997
Andre omkostninger til social SiKFNg .........coocceieiiieiiniiiiiieen. 5.058 5.129
Personaleomkostninger i alt ..........cccoeeeiiiiiiiiiii s 428.397 464.820

3 Skat af arets resultat
Regulering af udskudt skat............ccccccvvviiiereeeiiiiiieee e (8.200) (23.100)

Skat af arets resultat i @lt........ccccoeeeviiiiiiiiiiie e, (8.200) (23.100)

Forslag til resul-

Primo tatdisponering Ultimo
4  Egenkapital
Virksomhedskapital ..........cccccceeeevinnnen. 125.000 0 125.000
Overfart resultat..........cccccveeevvviciiieeennn. (227.236) (36.157) (263.393)
(102.236) (36.157) (138.393)

Der har ikke veeret bevaegelser pa virksomhedskapitalen de seneste 5 ar.

5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er sambeskattet med gvrige danske selskaber i koncernen. Som helejet dattervirksomhed
heefter selskabet ubegraenset og solidarisk med de gvrige selskaber i sambeskatningen for danske
selskabsskatter og kildeskatter pa udbytte, renter og royalties indenfor sambeskatningskredsen.
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Guldborg Unlimited ApS

NOTER

2016 2015

6 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen panthaeftelser eller sikkerhedsstillelser.
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