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@rgaard Holding ApS

LEDEL.SESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015
for @rgaard Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er min opfattelse, at Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter min opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles tit generalforsamlingens godkendelse.

Qdder, den 31. maj 2016

rgaard Kristensen
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@rgaard Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKL/AERINGER

Til kapitalejerne af @rgaard Holding ApS

Revisionspategning pa arsregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for @rgaard Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter.
Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i
overenssternmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udirykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifgige dansk
revisorlovgivning. Dette krazver, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udfgrer revisionen for at
opné hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vassentlig fejlinformation i A&rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formélet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstaendighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets
interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er
passende, om ledelsens regnskabsmeessige sken er rimelige samt den samlede pressentation af
arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -
31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsioven.
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@rgaard Holding ApS

DEN UAFHANGIGE REVISORS ERKLERINGER

Erkizering i henhoid til anden lovgivning og ovrig regulering

Udtaleise om ledelsesberetningen

Vi har i henhold til &rsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udferte revision af &rsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse, at
oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Viby J, den 31. maj 2016
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Drgaard Holding ApS

SELSKABSOPLYSNINGER

Selskabet @rgaard Holding ApS
Sebyvej 27, Gylling
8300 Odder

E-mail: aok@airconnection.dk

CVR-nr. 29 44 34 91
Regnskabsar: 1, januar - 31. december

Direktion Allan @rgaard Kristensen

Pengeinstitut Jyske Bank
Rosensgade 22
8300 Odder

Revisor Revision 2 A/S
registrerede revisorer

Vestre Kongevej 4 - 6
8260 Viby J
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@rgaard Holding ApS

LEDELSESBERETNING

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktiviteter har i lighed med tidligere ar bestaet af at eje anparter i andre selskaber.

Usadvanlige forhold
Der er ingen uszedvanlige forhold vedrgrende arsrapporten for 2015.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og skonomiske forhold
Arets resultat betragtes som tilfredsstillende.

For det kommende &r forventes ligeledes et tilfredsstillende resultat.

Betydningsfulde handelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som vaesentligt vil kunne péavirke
selskabets finansielle stilling.
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@rgaard Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

GENERELT

Arsrégnskabet for @rgaard Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for selskaber i regnskabsklasse B.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen ikke
overskrider belgbsgraznserne.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling
Regnskabet er udarbejdet med udgangspunkt i det historiske kostprisprincip.

Indtaegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes veerdireguleringer
af finansielle aktiver og forpligtelser, der males tit dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
i resultatopgerelsen alle omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefarster som falge af zendrede regnskabsmaessige sken
af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgsrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens veerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lsbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflzegges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Som malevaluta benyttes danske kroner. Alie andre valutaer anses som fremmed valuta.
RESULTATOPG@RELSEN

Indtagter af kapitalandele

Selskabets primaere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indteegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som nettoomseetning i

resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv,

Resultat af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| resultatopgerelsen indregnes den forholdsmeessige andel af de enkelte datter- og associerede
virksomheders resultater efter skat.
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@rgaard Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtzegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabsaret. Finansielle poster omfatter renteindteegter og -omkostninger samt tilleeg og godtgerelser
under acontoskatteordningen my.

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen
med den de!, der kan henferes til drets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares
til posteringer direkte pa egenkapitalen.

/ndring | udskudt skat som felge af ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen med den del,
der kan henfares il arets resultat, og direkie pa egenkapitalen med den del, der kan henferes til posteringer
direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder
er ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske
dattervirksomheders skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skat
Selskabet heefter solidarisk med andre sambeskattede selskaber i koncernen for betaling af selskabsskatter
og kildeskatter i sambeskatningskredsen.

Moderselskabet og de danske koncernvirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. Moderselskabet
fungerer som administrationsselskab jor sambeskatningskredsen, siledes at moderselskabet forestar
afregning af skatter mv. til de danske skattemyndigheder,

BALANCEN

Materielle anlegsaktiver
Materielle anlaegsaktiver males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af forventet restvaerdi efter afsluitet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt,
hvor aktivet er kiar til at blive taget i brug. For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen omkostninger til
materialer, komponenter, underleverandgrer, direkte lanforbrug samt indirekte produktionsomkostninger.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa felgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restveerdier:

Brugstid Restvaardi
Andre anleeg, drifismateriel og inventar 5-10 ar 0%

Aktiver med en kostpris pa under kr. 12,800 pr. enhed indregnes som omkostninger i resultatopgerelsen i
anskaffelseséret.
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@rgaard Holding ApS

ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Fortieneste eller tab ved afheendelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindteegterfandre driftsomkostninger.

Finansielle anlagsaktiver

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder indregnes i balancen til den forholdsmzessige andel af virksomhedernes
regnskabsmeessige indre veerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af
urealiserede koncerninferne avancer og tab og med tillzeg eller fradrag af resterende veerdi af positiv eller
negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige veerdi overstiger
anskaffelsesveerdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill,

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel veerdi. Veerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede geeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opgarelse af skatteveerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, méles udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremferselsberettiget skattemasssigt underskud, males il
den vzerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved medregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsvaerdi.

Galdsforpligtelser
Andre gzeldsforpligtelser, som omfatter geeld til leverandarer, tilknyttede og associerede virksomheder samt
anden gaeld, males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en saarskilt post under geeldsforpligteiser.
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@rgaard Holding ApS

RESULTATOPG@RELSE
1. JANUAR - 31. DECEMBER 2015

2015 2014
Indteegter af kapitatandele ... 4.321.943 2.500.685
Andre driftsindtaegter ... 5.000 0
Andre eksterne omkostniNger.........o.occ v (0.472) (9.238)
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
ANIRYSAKEIVET (e 0 (19.999)
DRIFTSRESULTAT ..o vv v e rem e e e rcemreen e nnaeen 4.317.471 2.471.448
Andre finansielle indtaegter fra tilknyttede virksomheder........ 300.836 246,358
Andre finansielle indtaagter......c e, 197 219
Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
VITKSOMNEABT ..ottt (48.818) 0
Andre finansielle omKostRinger ......oovvveevi e (11.860) (12.729)
ORDIN/ERT RESULTAT FOR SKAT .....cociirreiiiaine 4.557.825 2.705.296
Skat af arets resultat.........c.cooceiin e (54.309) {53.031)
ARETS RESULTAT ...t e e ne e eersinaas i 4.503.516 2.652.265
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabsaret ... 788.000 99.800
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode........... 4.514.530 2.302.997
Overfart resultat...........oocor {799.014) 240,468
DISPONERET LALT ... e aern s 4.503.516 2.652.265
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@rgaard Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

AKTIVER
2015 2014
Andre anizag, driftsmateriel og inventar..........ivninn, 1 125.000
Materielle anleegsakfiver............coorccccininnnn 1 125.000
1 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder .......c.ocooeeviiiciiis 13.421.927 9.049.984
Finansielle anlzegsaktiver............cccoocci i, 13.421.927 9.049.984
ANLEGSAKTIVER........cooiioive et itastierissnisne e 13.421.928 9.174.984
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..................... 8.895,096 7.292.250
Tilgodehavender ... 8.895.096 7.292.250
Likvide beholdninger.........ccccci i e 106.634 115.899
OMSAETNINGSAKTIVER ... e 9.001.730 7.408.149
AKTIVER ...ttt et e etinsss i st ore e enesnnnaes 22.423.658 16.583.133
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@rgaard Holding ApS

BALANCE PR. 31. DECEMBER 2015

PASSIVER
2015 2014
VirksomRedSKapIta. . oo e 125.000 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter den indre veerdis
(141217 L T OO OO OTOT PP PSP 12.373.794 7.859.264
Querfert resultat..........ooo e 6.713.021 7.512.035
2 EGENKAPITAL ...o.coovieieci et vcvreertressrva s e e eeneneaes 19.211.815 15.496.299
Hensasttelse til udskudt skat............coconin s 28.600 30.625
HENSATTE FORPLIGTELSER ..........ccoocovniev e 28.600 30.625
Leverandagrer af varer og tienesteydelser ............ooceeviiienn o 4.500 4.500
Geeld til tilknyttede virksomheder ..., 1.620.521 735,947
SelSKADSSKaL ... oo e s 752.614 173.975
Udbytte for regnskabsaret ...t 788.000 99.800
Gezld til virksomhedsdeltagere og ledelse ........ooceviveiee 17.608 41.987
Kortfristede galdsforpligtelser.................ovivnn. 3.183.243 1.056.209
G/AELDSFORPLIGTELSER.......c..cooviveeeneevsnven e 3.183.243 1.056.209
PASSIVER . .......oviiiieiirni e meeems e see s rescensasmsen s s amneenes 22423658 16.583.133

3 Eventualposter mv.
4  Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
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Drgaard Holding ApS

NOTER
2015 2014
1 Kapitalandele i titknyttede virksomheder
KOSIPIIS, PriMIG ...vvomereicee ettt s 998.133 998.133
Tilgang i drets b ... 50.000 0
Kostpris 31. december 2015 1.048.133 998.133
Op- og nedskrivRinger Primo ... 8.051.851 5.681.166
Arets resultatandele ... i e 5.665.549 3.319.570
Skat vedr. resultatandele..........ccovi i {1.343.606) (818.885)
Op- og nedskrivninger 31. december 2015 12.373.794 8.051.851
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2015................... 13.421.927 9.049.984
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres saledes:
Navn, Hiemsted Ejerandel Egenkapital Resultat
Air Connection ApS 100% 9.401.640 3.222.896
Air Connection &st ApS 100% 3.025.439 750.576
@rgaard Ejendomsselskab ApS 100% 763.355 183.969
@rgaard Invest ApS 100% 86.782 69.791
@rgaard Ejendomsselskab @st ApS 100% 144711 94,711
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Orgaard Holding ApS

2

NOTER
Forslag tit resul-
Primo tatdisponering Ultimo

Egenkapital
Virksomhedskapital...........cccooiininninne. 125.0C0 0 125.000
Reserve for nettoopskrivning efter
den indre vazrdis metode...................... 7.859.264 4.514.530 12.373.794
Qverfart resultat............ o 7.512.035 (799.014) 6.713.021

15.496.299 3.715.516 19.211.815

Der har ikke vasret bevaegelser pa virksomhedskapitalen de seneste 5 &r.

Eventualposter mv.

Koncernens selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst m.v. Det
samlede belab for skyldig selskabsskat fremgér af arsrapporten for @rgaard Holding ApS, der er

administrationsselskab i forhold til sambeskatningen.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har kautioneret for @rgaard Ejendomsselskab ApS for alt mellemvazrende med Jyske Bank

samt DLR kr. 3.460.000.

Desuden har selskabet kautioneret for @rgaard Ejendomsselskab @st for mellemvaerende med

Nykredit pa kr. 5.546.000 og kr. 1.000.000.
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